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Kungl. Maj:t bemyndigade den 4 februari
1966 chefen for finansdepartementet att till-
kalla sakkunniga for 6versyn av borslagstift-
ningen (fondbdrsutredningen).

De sakkunniga utgores numera av féljan-
de, dirtill utsedda personer, nimligen: gene-
raldirektSren i bankinspektionen K. Wulff,
ordforande, samt borschefen Stig Algott,
verkstillande direktdren i AB Svenska Bo-
stdder Albert Aronson, filosofie licentiaten
Gosta Dahlstrom, Landsorganisationen i Sve-
Sverige, bankdirektoren i riksbanken Kurt
Ekiof, professorn Henrik Hessler, verkstil-
lande direktoren i AB Bankirfirman Lan-
genskiold Carl Langenskiold, direktéren Al-
var Lindencrona, bankinspektéren Torkel
Stern, departementsradet i finansdeparte-
mentet Goran Wahlgren samt hovriittsradet
Ake Ahstrém. (Betriffande tidigare sam-
mansittning av de sakkunniga se SOU
1970: 38.)

Att sdsom experter bitrida utredningen
férordnades den 9 november 1966 auktori-
serade revisorn, ekonomie licentiaten Per V.
A. Hanner och den 14 april 1967 hovritts-
ridet Arne Loheman.

Att vara sekreterare at utredningen har
under tiden 28 juni 1968-31 december 1970
varit forordnad numera direktdren i hilso-
och sjukvirdsnimnden i Stockholm Lars
Johanson. Sisom bitridande sekreterare
fr.o.m. den 16 februari 1970 férordnades
bankkamreraren, civilekonomen Jan-Mag-
nus Hagman.
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Till Statsradet och chefen for finansdepartementet

Utredningen har tidigare 6verlimnat tva
betinkanden: Forenklad aktiehantering
(SOU 1968: 59) samt Fortrolig foretagsin-
formation och bérshandel (SOU 1970: 38).

I det nu féreliggande betiinkandet be-
handlar fondborsutredningen frigan om for-
bittrad ekonomisk upplysning avseende fo-
retag, for vilkas akticr en marknad férekom-
mer eller kan férekomma. Utredningen fo-
reslar att det informationsbehov som be-
domts vara det mest grundliggande skall
tillgodoses genom en sirskild lag. Utkast
hirtill har i vissa delar utarbetats i samrad
med samarbetsutredningen och dessa har ti-
digare publicerats i sistnimnda utrednings
betinkande Foretag och Samhille (SOU
1970: 41). Fondbdrsutredningen framldgger
nu den justerade texten till det ifrigavaran-
de forslaget till lag med sirskilda redovis-
ningsbestimmelser for vissa aktiebolag och
ekonomiska foreningar samt motiv dartill.
Dessutom foreslar fondborsutredningen att
ett centralt organ, Niringslivet redovisnings-
ndmnd, inrittas med en av Kungl. Maj:t
forordnad ordforande samt &tta andra, av
olika institutioner utsedda ledaméter.

Under arbetet har samrad #gt rum med
— forutom samarbetsutredningen — aktie-
bolagsutredningen. Motiven till den i lagfor-
slaget ingdende straffbestimmelsen i 20 §
har for fondbdrsutredningens rikning utar-
betats av hovrittsridet Anders Hedstrom.,

Medan fondborsutredningens uppdrag sé-
lunda slutforts i ovan angivna avseenden,
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fortsitter arbetet med de Ovriga frigor som
det enligt utredningens direktiv anfortrotts
at densamma att behandla.

Utredningen fir hdrmed vordsamt &ver-
limna av motiv atfoljt forslag till lag med
sirskilda redovisningsbestimmelser for vis-
sa aktiebolag och ekonomiska fOreningar
samt forslag angéende inrdttandet av ett
sirskilt organ, Niringslivets redovisnings-
namnd.

Utredningens forslag ir enhilligt.

Stockholm den 18 januari 1971

K. Wulff
Stig Algott Albert Aronson
Gosta Dahlstrom Kurt Eklof
Henrik Hessler Carl Langenskisld

Alvar Lindencrona  Torkel Stern
Goran Wahlgren Ake Ahstrom
/Jan-Magnus Hagman
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Sammanfattning

Lagregleringen av aktiebolagens skyldighe-
ter i avseende pad den offentliga redovis-
ningen aterfinnes i 1944 ars aktiebolagslag.
Dess ikrafttridande 1948 medforde visent-
liga forbittringar i bolagens arsredovisning-
ar. Lagen fick for Ovrigt betydelse dven for
de ekonomiska foreningarnas redovisning,
eftersom regleringen dirav skedde med be-
stimmelserna i aktiebolagslagen som fore-
bild. De tilldgg till sistnimnda lag, som pa
forslag av 1947 ars insynskommitté infdr-
des 1950, innebar att kraven pa redovisning-
en ytterligare skérptes. Aven effekten hirav
pd praxis blev betydande. I 6vrigt har emel-
lertid denna under 1950- och 1960-talen ut-
vecklats utan paverkan av ny lagstiftning.
Denna utvidgning av informationsgivningen
har varit bdde snabb och genomgripande,
detta sirskilt accentuerat under 1960-talet.
Den har varit frivillig i den meningen att
incitamentet inte kommit lagstiftningsvigen.
Av betydelse for utvecklingen har varit
frimst de stindigt vixande kraven frin ak-
tiemarknaden, vilka foretagen har kint det
med sitt ansvar forenat att mota. Aven en-
skilda foretags forsok att forbittra infor-
mationen har varit en faktor av vikt, dd en
redovisningsteknisk innovation ofta snabbt
tagits upp av andra féretag. Den utdkade
informationsgivningen har till visentlig del
varit koncentrerad till borsbolagens krets
och har bl. a. inneburit medtagande i ars-
redovisningen av uppgifter, exempelvis la-
gerreservens forandring och koncernresultat-
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rikning, utdver de krav AL uppstiller dven-
som deldrsrapportering i allt flera fall. Ak-
tieemissionsprospekten har ocksd kommit
att utformas pa ett for aktiemarknaden av-
passat sitt. Fondborsutredningen har tolkat
denna utveckling som ett uttryck for att
det i fraga om foretag som har intresse for
aktiemarknaden finns ett erkint informa-
tionsbehov, som inte helt tillgodoses av de
minimikrav pa informationsgivningen som
uppstilles av géllande lagstiftning.

Det har gillt att bedoma, om denna ef-
terslipning i lagstiftningen i férhallande till
praxis kriver sdrskilda atgirder for att si-
kerstdlla en tillfredsstdllande informations-
niva. Dérvid har utredningen haft att 4 ena
sidan beakta, att dess undersdkning av
praxis entydigt pekar pid en under senare
ar genomsnittligt stigande informationsniva.
Men utredningen har ocksd haft att ta hin-
syn till att en betydande ojimnhet mellan
de enskilda bolagens informationsgivning
konstaterats, och detta dven pd mycket vik-
tiga omréden.

Vissa informationsbehov har utredningen
ansett vara sa angeldgna, att de i aktiemark-
nadens intresse borde tillgodoses av alla bo-
lag for vilkas aktier en marknad kan fore-
ligga. Den konstaterade ojimnheten har
kommit utredningen att tvivla pi att ett
sddant resultat skulle kunna uppnis, om
man forlitade sig enbart pd frivilliga for-
bittringar. Ej heller har det synts utred-
ningen troligt, att rekommendationer som
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utfiirdas utan forbindelse med nagot slag
av kontrollsystem skulle kunna borga for
att en tillfredsstillande niva ifraga om in-
formationer p& viktiga omraden uppritt-
halles.

For foretagens informationsgivning har
utredningen valt att uppstilla ett norm-
system med tva nivéer, »lagstiftningsnivan»
och srekommendationsnivan». Genom den
valda 19sningen har dven en Onskvird sam-
ordning med samarbetsutredningens forslag
kunnat tillgodoses.

Urvalet av den information, som enligt
utredningens mening bor krdvas i lag, har
skett efter tvd grunder. Dels har informa-
tionsbehovets angelédgenhetsgrad bedomts,
dels har hinsyn tagits till limpligheten over
huvud taget av att lagstifta i de aktuella fal-
len. Vad den sistnimnda urvalsgrunden be-
triffar har utredningen for sin del foljt lin-
jen att tillrAda lagstiftning endast pd sddana
omraden dir det rader klarhet i teoretiskt
hinseende och diir ndgra storre svarigheter
inte kan foreligga for foretagen att efter-
komma kraven.

Utredningen har stannat for att foresla
att krav pd information i foljande atta av-
seenden skall lagfistas:

Foregiende &rs balans- och resultatrik-
ning skall intagas i &rsredovisningen.

Lagerreservens storlek och forindring
skall redovisas i balans- respektive resultat-
rakning.

Under- eller dveravsittning avseende pen-
sionsataganden skall anges.

Omsittningssumman skall intagas i resul-
tatriikningen (bruttoredovisning).

Bruttoinvesteringar i vissa anldggningstill-
gingar for en femarsperiod skall anges med
uppdelning pa anldggningsslag och ar.

Koncernresultatrikning och koncernba-
lansrdkning skall publiceras.

Delarsrapport skall avges.

Emissionsprospekt skall tillhandahallas, d&
bolag vinder sig till marknaden med er-
bjudande att teckna aktier etc. i bolaget.
Emissionsprospekt skall i fraiga om informa-
tionsniva bl. a. tillgodose kraven enligt de
foregiende sju punkterna.

Den form for lagstiftningens genomforan-
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de som utredningen i samrad med samar-
betsutredningen forordat — en separat lag
men inga dndringar i gillande lagar om ak-
tiebolag och ekonomiska foreningar — &r
betingad av lagtekniska Gverviganden.

Bestimmelserna om drsredovisning och
delérsrapport ir avsedda att tillimpas i fors-
ta hand pa bolag, vilkas aktier dr inre-
gistrerade vid Stockholms fondbdrs. Vidare
skall bestimmelserna gilla bolag, vilkas ak-
tier noteras pi Svenska fondhandlarefor-
eningens kurslista, de s. k. listbolagen. Dé
det gillt att bestimma vilka bolag — utover
bors- och listbolagen — som skall anses som
s. k. aktiemarknadsbolag har utredningen
uppstillt tva kriterier: viss minsta spridning
av aktierna och viss minimistorlek pa fore-
taget. Kravet pd spridning anses uppfyllt
om foretaget tillimpar lagen om forenklad
aktichantering eller om aktiestocken &r for-
delad pa minst 200 #gare. Kravet pd en
viss foretagsstorlek har hénforts till sum-
man av tillgdngarna och grinsen satts s,
att det blir avgoérande om tillgdngarnas net-
tovirde overstiger 10 miljoner kronor.

Fondborsutredningens forslag har i fraga
om Aarsredovisning och delarsrapport utfor-
mats i samverkan med samarbetsutredning-
en. Denna har dirvid haft att beakta dven
andra informationsbehov #n dem, som fond-
borsutredningen velat tillgodose.

Fran sina utgdngspunkter har samarbets-
utredningen foreslagit, att alla aktiebolag
och ekonomiska foreningar, som har mer
4n 500 anstillda, skall falla under den nya
lagens bestimmelser vad giller arsredovis-
ning och delérsrapport. Samarbetsutredning-
en har riknat med att omkring 350 aktie-
bolag och omkring 40 ekonomiska forening-
ar skulle komma att falla under lagforsla-
get genom denna grinsdragning. Dirtill skall
da ldggas ytterligare 50 a 100 aktiebolag,
som enbart faller inom den i fondbOrsut-
redningens forslag dragna grinsen.

D4 det giller koncernredovisning i ars-
redovisning och delérsrapport ter sig infor-
mationsbehovet inte lika angeldget for alla
i forevarande sammanhang berdrda parter.
For aktiemarknadens intressenter dr en kon-
cernredovisning med savil balans- som re-
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sultatrikning en informationskilla av si
central och grundldggande betydelse att be-
rittigade krav pa publicering av dessa redo-
visningshandlingar kan framstillas. For stat-
liga och kommunala myndigheter 4r beho-
vet i detta fall mindre. En koncernredovis-
ning ger endast i undantagsfall bittre pla-
neringsunderlag for myndigheterna. Aven
for de anstillda dr koncernredovisningen of-
tast av perifert intresse. De bada utred-
ningarna har darfor samfillt kommit till att
de foreslagna koncernredovisningsbestim-
melserna skall tillimpas endast pa aktie-
marknadsbolagen.

Utredningens forslag om krav pa emis-
sionsprospekt omfattar forst och frimst
samtliga de situationer, som hittintills i
praxis fOranlett utgivande av aktieemis-
sionsprospekt. Forslaget omfattar saledes
kontantemissioner, blockutforsiljningar, in-
troduktion pd marknaden av aktier i bolag,
som tidigare varit dgda av fi personer samt
s. k. utbyteserbjudanden. Vidare omfattar
forslaget utgivande av konvertibla skulde-
brev, dvs. obligationer och forlagsbevis som
efter en viss tid kan utbytas mot aktier.

Det vore inte limpligt om emissions-
prospekt skulle erfordras vid samtliga sé-
dana operationer i friga om viirdepapper
som hidr ndmnts. Allmint intresse av att
prospekt utges forutsitter att en inbjudan
offentliggdres eller riktas till en vidare krets.
»Marknadseffekten> av sidan inbjudan
skall dessutom &verstiga 1 miljon kronor.
For att emissionsprospekt skall anses be-
hovligt erfordras att ytterligare en forutsitt-
ning foreligger. Tillgingarnas nettoviirde
skall enligt forslaget Gverstiga 10 miljoner
kronor eller beriknas komma att Gverskrida
denna summa efter emissionen av aktier
eller konvertibla skuldebrev.

Lagforslaget omfattar ej banker, forsik-
ringsaktiebolag eller utlindska foretag.

Fondborsutredningens hir framlagda for-
slag innehaller, som redan nidmnts, ett norm-
system med tva nivaer. Den ena dr det lag-
forslag som nu i korthet redovisats. Den
andra nivdn avses bli tillgodosedd genom
inrdttandet av ett permanent organ, Ni-
ringslivets redovisningsnimnd, med uppgift
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att verka for forbattrad redovisning. Genom
denna redovisningsnimnd bér man kunna fa
en garanti for en fortsatt utveckling av in-
formationsgivningen i saviil kvantitativt som
kvalitativt avseende.

Med den fOreslagna benimningen Ni-
ringslivets redovisningsnimnd vill man mar-
kera att det dr fraga om ett niringslivets
eget organ for forbattrad informationsgiv-
ning. De foretag som bor omfattas av nimn-
dens verksamhet dr de s. k. aktiemarknads-
bolagen. Ndimnden foreslds bestd av ordfo-
rande jamte stéllforetradare for honom, vil-
ka utses av Kungl. Maj:t, samt atta andra le-
damdter, vilka utses en av vardera Forening-
en Auktoriserade Revisorer, Handelskamrar-
nas ndmnd, Landsorganisationen i Sverige,
lirarrddet vid Handelshogskolan i Stock-
holm, styrelsen f6r Stockholms fondbérs,
Svenska fondhandlareforeningen, Sveriges
Industriférbund och Tjdnsteminnens cen-
tralorganisation. Till ledaméter skall utses
personer som har sérskilda erfarenheter av
eller insikter i redovisningsférhallanden in-
om naringslivet.

Némnden foreslas fa foljande funktioner
och uppgifter:

utarbeta rekommendationer betriffande
foretagens offentliga redovisning;

folja tillimpningen av rekommendatio-
nerna;

uppta forhandlingar med foretag som ej
iakttar utfirdad rekommendation eller som
i Ovrigt redovisar pé ett sitt, som inte synes
tillfredsstéllande;

pa begiran av foretag limna forhands-
besked huruvida visst redovisningssitt kan
anses vara tillfredsstillande;

i ovrigt folja utvecklingen av redovis-
ningspraxis i Sverige samt av bestimmelser
och praxis pa redovisningsomradet utom-
lands.







Forslag till

lag med siirskilda redovisningsbestimmelser for vissa
aktiebolag och ekonomiska foreningar

Hirigenom forordnas som féljer.

Inledande bestimmelser

1.8

Bestimmelserna i 2-11 §§ denna lag &r, om ej annat anges, tillimpliga pi

1. aktiebolag, vars aktier noteras vid Stockholms fondbors eller pa lista utgiven
av sammanslutning av svenska fondkommissionirer eller som vid utgingen av det
senaste rikenskapsaret haft tillgdngar med ett nettovirde Gverstigande tio miljoner
kronor och tillika tillimpat lagen (1970: 596) om forenklad aktiehantering eller, om
sa ej skett, dock kan antagas ha haft mer &n tvihundra aktietigare,

2. aktiebolag eller ekonomisk forening, som under det senast avslutade rikenskaps-
aret i medeltal haft mer in femhundra anstillda.

Bestimmelserna i 12-19 §§ giller for aktiebolag enligt vad i 12 § nirmare anges.

Lagen é&r ej tillimplig p4 bankaktiebolag och forsikringsaktiebolag.

Arsredovisning

2§

Betriffande arsredovisnings innehall skall utover vad som foreskrives i 98-104 §§
lagen (1944:705) om aktiebolag och i 38-43 §§ lagen (1951: 308) om ekonomiska
foreningar gilla bestimmelserna i 3-7 §§.

De handlingar som avses i 44 § andra stycket lagen (1951: 308) om ekonomiska
foreningar skall inom tid som dir anges utan sirskild anmodan insindas till registre-
ringsmyndigheten.

Bestimmelserna om tillhandahallande och registrering av redovisningshandlingar
i 121 § forsta och andra styckena och 126 § 1 mom. tredje stycket lagen (1944: 705)
om aktiebolag skall @ga motsvarande tillimpning p4 koncernredovisningshandlingar
enligt 7 §.

3.8

I &rsredovisningen skall intagas nirmast foregiende faststillda balansrikning och
resultatrikningen for det ndrmast foregiende rikenskapsiret. Har under aret andring
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vidtagits betriffande posters specificering i balansrikning eller resultatrikning skall,
om sirskilda hinder ej moter, uppgifterna frén den tidigare redovisningshandlingen
sammanstillas s att specificeringen stimmer 6verens med den som tillimpas i balans-
rikningen eller resultatrikningen for aret.

Forsta stycket dger motsvarande tillimpning pa koncernredovisningshandlingar enligt
7 8.

4§

I balansrikningen skall anges det hogsta virde varulager fir upptagas till enligt
100 § 4 mom. forsta stycket forsta punkten lagen (1944:705) om aktiebolag eller
40 § 4 mom. lagen (1951: 308) om ekonomiska foreningar. Om varulagret upptages
till ligre virde #n det nimnda, skall skillnaden (lagerreserven) sirskilt anges i balans-
rakningen.

Om upplysning hirom limnas i not till balansrdkningen, far i stillet for det
hogsta virde som avses i forsta stycket anges varulagrets virde bestimt sdsom det
lagsta av anskaffningskostnaden och ateranskaffningskostnaden pa balansdagen efter
avdrag for inkurans. S&som lagerreserv redovisas i sidant fall skillnaden mellan det
salunda angivna beloppet och lagrets nettovirde enligt balansrikningen.

Inom linjen i balansrikningen eller i not till denna skall anges skillnaden mellan
4 ena sidan det beriknade kapitalvirdet av foretagets pensionsitaganden och & andra
sidan vad som i friga om pensionsdtaganden redovisas som skuld i balansrikningen
eller har tickning i pensionsstiftelses formogenhet.

Srif
I resultatrikningen skall sasom sirskilda pester upptagas
1. hela intikten av rorelsen under rikenskapséret (omsittningssumman), och
2. okning eller minskning av lagerreserven under rikenskapsaret.
Foreligger synnerliga skil kan Konungen eller myndighet Konungen férordnar
medge undantag frin bestimmelsen i forsta stycket 1.

6 §

I not till balansrikningen eller i forvaltningsberittelsen skall for vart och ett av
de fem senaste rikenskapsiren anges de bruttobelopp som investerats i fastigheter,
fartyg samt maskiner, inventarier och dylikt, vilka redovisas som anldggningstill-
gingar. Beloppen skall fordelas pd de under sirskilda poster i balansrdkningen
upptagna anldggningstillgangarna.

J.5§

Aktiebolag som anges i 1 § forsta stycket 1. skall till sin arsredovisning foga koncern-
balansriakning och koncernresultatrikning om

1. nettovirdet av bolagets tillgingar till mer @n en fjirdedel utgdres av fordringar
hos och aktier i dotterbolag eller

2. summan av bolagets och dess dotterbolags omsiittning, efter avdrag for omsitt-
ning mellan bolag inom koncernen, overstiger moderbolagets omsittningssumma med
mer dn en tredjedel av denna.

Forsta stycket giller endast om négon av de dédr under 1. och 2. angivna omstin-
digheterna foreldg dven for nistforegdende riakenskapsar.

Aktiebolag som har att avge koncernredovisning enligt forsta stycket skall i not
till koncernbalansrikningen eller i forvaltningsberittelsen ange bruttobeloppen for
koncernen av investeringar i anliggningstillgdngar enligt 6 §. Uppgift behdver dock
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ej ldmnas for flera ar dn redovisningsskyldighet enligt forsta stycket forelegat.

Koncernresultatrikning skall upptaga ett sammandrag av moderbolagets och dotter-
bolags resultatrikningar, uppréttat enligt god redovisningssed och med ijakttagande
i tillimpliga delar av bestimmelserna i 102 § lagen (1944:705) om aktiebolag
och 5 § denna lag. Den skall utvisa koncernens Aarsresultat, varvid skall ha gjorts
avdrag for redovisad vinstutdelning inom koncernen och avdrag eller tilligg for
Okning eller minskning av internvinst under rikenskapséret.

Delarsrapport

8 §

Om bestimmelserna i denna lag varit tillimpliga p& Aarsredovisningen for visst
rikenskapsédr, skall minst en ging under det dirpd foljande rikenskapsiret avges
sarskild redovisning (deldrsrapport). Detta giller dock ej om sistnimnda rikenskapsar
omfattar hogst tio manader. Deldrsrapport avges av styrelsen eller i aktiebolag,
om styrelsen bestimmer det, av verkstillande direktor.

Delarsrapport skall avse verksamheten fran rikenskapsirets borjan. Minst en del-
arsrapport skall omfatta en period av minst en tredjedel och hogst tva tredjedelar
av rikenskapsaret.

Delarsrapport skall i huvudskrift eller avskrift hillas tillginglig hos foretaget for
var och en som vill taga del av den och genast Oversindas till aktieigare eller
medlem som begir det. En delarsrapport, som avses i andra stycket andra punkten,
skall senast tvd ménader efter rapportperiodens utging i avskrift insindas till regist-
reringsmyndigheten.

Redovisning som avges under rikenskapsaret fir betecknas som deldrsrapport endast
om den innehéller de uppgifter som framgir av bestimmelserna i 9-11 §§.

9§

Om sirskilda hinder ej méter skall i anslutning till uppgifter enligt 10 och 11 §§
dven limnas motsvarande uppgifter for samma rapportperiod eller samma tidpunkt
under foregiende rikenskapsar.

Begrepp och termer i delarsrapport skall i mdjligaste mén Overensstimma med
dem som anvints i senast framlagda arsredovisning.

10 §

I deldrsrapport skall &versiktligt redogoras for verksamheten under rapportperioden,
for resultatet av verksamheten samt for investeringar och forindringar i likviditet
och finansiering sedan foregaende rikenskapsirs utging. Bestimmelserna i 103 §
1 mom. forsta stycket lagen (1944:705) om aktiebolag eller 43§ 1 mom. forsta
stycket lagen (1951:308) om eckonomiska féreningar giller i tillimpliga delar for
delarsrapport.

I delarsrapport skall foljande uppgifter limnas.

1. Omsittningssumman, om ej undantag enligt 5 § andra stycket medgivits.

2. Utdelningsintékter, med sérskilt angivande av utdelning frin dotterbolag.

3. Rinteintikter.

4. Rintekostnader.

5. Vinster och forluster pa avyttring av anliggningstillgdngar samt andra extra-
ordindra intikter och kostnader. Belopp som avses hir skall specificeras till sin art.

6. Bruttobeloppet for anskaffning av sidana anliggningstiligingar som bestar av
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dels aktier, dels fastigheter, fartyg, maskiner, inventarier och dylikt.
7. Summan av kassa och banktillgodohavanden vid rapportperiodens utgéng.
8. Medeltalet av anstillda under rapportperioden.

118

Aktiebolag som enligt 7 § forsta stycket varit skyldigt att avge koncernredovisning
for det senaste rikenskapsiret skall i deldrsrapport limna uppgifter &ven for kon-
cernen, motsvarande vad i 10§ sdgs. Uppgifter enligt 10 § andra stycket 1-6 skall
avse belopp efter avdrag for interna poster inom koncernen.

Ar mer #n en fjirdedel av summan av bolagets och dess dotterbolags omsittning,
efter avdrag for omsittning mellan bolag inom koncernen, hénforlig till utlindska
dotterbolag, begriinsas uppgiftsskyldigheten for koncernen till vad som svarar mot
10 § andra stycket 1 och 6-8.

Emissionsprospekt

12 §

. Nir aktiebolag eller aktieigare diri offentliggdr eller p& annat sitt till en vidare
krets riktar inbjudan att teckna eller kopa aktier i bolaget, att forvédrva skuldebrev som
kan helt eller delvis utbytas mot aktier i bolaget (konvertibla skuldebrev) eller att kopa
teckningsritter gillande vid nyteckning av aktier i bolaget, skall bolagets styrelse
uppritta en sirskild redogorelse for bolagets forhallanden (emissionsprospekt). Sidan
skyldighet foreligger dock endast om nettovirdet av bolagets tillgingar uppgir till
eller efter nyteckning av aktier eller utgivande av konvertibla skuldebrev beriknas uppgd
till mer 4n tio miljoner kronor och om summan av de belopp som till f6ljd av inbjudan
enligt forsta punkten kan komma att erliggas Overstiger en miljon kronor.

Aktieigare som dmnar silja aktier, konvertibla skuldebrev eller teckningsrétter under
sddana former, att emissionsprospekt enligt forsta stycket skall upprittas, skall under-
ritta styrelsen hirom senast sex veckor fore den dag da inkop tidigast avses kunna ske.

Skyldighet att uppritta emissionsprospekt foreligger ej for aktiebolag under bildande.

13 8

Emissionsprospekt skall innehélla balansrikningar avseende utgingen av de tre
senaste rikenskapsér, for vilka &rsredovisning och revisionsberittelse avgivits, resultat-
rakningar for dessa tre rikenskapsir samt ett sammandrag av de uppgifter som det
alegat bolaget att intaga i forvaltningsberittelserna fér de tre ridkenskapsaren. Fyller
handlingarna ej de krav, som framgér av 4-6 §§, skall de fullstindigas i enlighet med
dessa bestammelser.

Forelag vid utgingen av det sista av de i forsta stycket avsedda ridkenskapséren
nigon av de omstindigheter som anges i 7 § forsta stycket 1. och 2., skall bolaget
i emissionsprospektet intaga koncernbalansrikning och koncernresultatrikning for alla
tre rakenskapsaren.

Bestimmelserna i 3 § forsta stycket andra punkten och andra stycket skall &ga
motsvarande tillimpning pa emissionsprospekt.

Om bolaget #r moderbolag och redovisningshandlingar och andra uppgifter for
koncernen intages i emissionsprospektet, fir hiremot svarande uppgifter for bolaget
utelimnas i den méan de kan anses sakna visentlig betydelse for bedomningen av
bolagets aktier. Dock far bolagets balansrikning och resultatrikning for det senaste
rikenskapséret enligt forsta stycket ej utelimnas.
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14 §

I emissionsprospektet skall, om det ej pa grund av sirskilda omstindigheter finnes
leda till férfang for bolaget, upplysning limnas om sidana for beddomningen av bolagets
stdllning och resultatet av dess verksamhet viktiga forhallanden och sidana hindelser i
ovrigt av visentlig betydelse for bolaget vilka hinfor sig till tiden efter den period som
omfattas av de i 13 § angivna handlingarna.

Framldgges emissionsprospektet senare #n &tta manader efter utgangen av det
senaste rakenskapsar, for vilket arsredovisning och revisionsberittelse avgivits, skall
emissionsprospektet innehalla uppgifter motsvarande delarsrapport enligt 9-11 §§. Dessa
uppgifter skall avse tiden frin utgdngen av nimnda rikenskapsar till en dag ej tidigare
in tre manader fore emissionsprospektets tillhandahéllande.

15: §

I emissionsprospektet skall f5ljande uppgifter limnas.

1. Kortfattad historik Sver bolaget och dess verksamhet. Denna uppgift far ute-
limnas av aktiebolag, vars aktier noteras vid Stockholms fondbdrs eller pa lista
utgiven av sammanslutning av svenska fondkommissionirer.

2. Redogorelse for bolagets och, om dotterbolag finns, koncernens verksamhet,
rdvarutillgangar, produkter och driftsstillen samt fér dess stillning inom sin bransch.

3. Uppgift om bolagets styrelseledaméter, revisorer och ledande befattningshavare.

4. Redogorelse for dgarforhallanden i friga om bolagets aktier.

16 §
Bolag, som vid framliggandet av emissionsprospektet ej bedriver ndgon verksamhet

och ej heller har dotterbolag som bedriver nigon verksamhet, behdver i emissions-
prospektet endast medtaga senast faststillda balansrikning, i forekommande fall
koncernbalansriikning, upplysningar enligt 15§ 1., 3. och 4. samt redogorelse for
den verksamhet bolaget avser att upptaga.

17 §
Uppgift i emissionsprospekt enligt 13 § forsta och andra styckena, 14 § forsta stycket
samt 15 § skall granskas av bolagets revisorer. Deras berittelse &ver granskningen
skall intagas i emissionsprospektet.

18 §
Emissionsprospekt skall tillhandahéllas pa de platser dér teckning eller inkGpsanmélan
mottages senast tre dagar, son- och helgdagar samt I6rdagar, midsommarafton och jul-
afton oriknade, fére den dag da teckning eller inkOp tidigast kan ske.

19 §

Utarbetas emissionsprospekt med anledning av erbjudande frin aktiedgare, far
Solaget frén aktiedgaren uppbira ersittning for sina kostnader for emissionsprospektet
samt fOr revisionskostnaden. Upptrider flera aktiedigare som siljare, skall kostnaderna
fordelas mellan dem i forhallande till det antal aktier, konvertibla skuldebrev eller teck-
ningsritter, som envar utbjudit till forsiljning.
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Straff- och vitesbestimmelser

20 §

Till béter eller fingelse i hogst ett 4r domes den som uppsitligen eller av
oaktsamhet i visentligt hiinseende asidositter bestimmelserna i 2-18 §§.

21 §
Underlater nigon att iakttaga foreskrift i denna lag om skyldighet att till registre-
ringsmyndighet insinda &rsredovisning eller deldrsrapport, fger myndigheten genom
vite &ligga honom att fullgdra sin skyldighet samt utdoma sddant vite.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 1972. Lagen skall dock inte dga tillimpning
pa arsredovisning for rikenskapsér, som dessforinnan gitt till dnda.

Bestimmelserna i 3 § andra stycket och 7 § tredje stycket medfor ej skyldighet
att i arsredovisning limna uppgifter om rikenskapsir som avslutats fore lagens ikraft-
tradande.
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1 Inledning

1.1 Utredningens direktiv

De direktiv som chefen for finansdeparte-
mentet, statsradet String, den 4 februari
1966 utfirdade for fondborsutredningen har
i sin helhet atergivits i det forsta delbetin-
kande som utredningen avgett, Forenklad
aktiehantering; nya regler for aktiebrev och
aktiebok (SOU 1968: 59), avsnitt 1.1. Ur
direktiven citeras hiar endast foljande som
har direkt samband med de frigor som be-
handlas i nu foreliggande betéinkande:

Kursbildningen pa aktier innefattar ett kom-
plicerat samspel av &tskilliga faktorer, av vilka
vissa ir mindre kidnda. Den viktigaste torde
utan tvivel vara aktiekOparnas forvintningar
om fOretagens framtida utveckling. Dessa for-
vantningar utgors av mer eller mindre vilgrun-
dade forestédllningar om foretagets ekonomiska
situation, framtidsutsikter, ledning m. m. Redan
till den omsténdigheten att ett papper dr borsno-
terat torde vanligen knytas antaganden om ak-
tiebolagets kvalitet, m. m. Allminhetens moj-
ligheter att fa reella upplysningar i dessa hin-
seenden dr emellertid bestiimda genom de aktie-
bolagsrittsliga redovisningsreglerna. Som dessa
nu dr utformade finns p4 grund av behovet av
konkurrensskydd och av andra skil vissa be-
gransningar i aktiebolags skyldighet att limna
upplysning om sin verksamhet. Borsstyrelsen
har visserligen befogenhet att avkrdva savil
introduktionssokande som redan bdrsnoterat
aktiebolag erforderliga uppgifter men styrelsen
kan inte offentliggbra dessa p& grund av nyss-
nimnda regler. I samma méan som aktiemark-
naden breddas, bl.a genom tendenserna hos
allménheten till okat aktiesparande, blir det
allt angeldgnare att forbéttra mojligheterna till
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upplysningar om aktiebolagens ekonomiska si-
tuation och framtidsusikter. PA ménga hall i
utlandet, i synnerhet i USA, har detta intresse
tillgodosetts i stor utstrackning, inte bara av
lagstiftaren utan dven genom frivillig medver-
kan av fondborserna. Utredningen bor igna
sdrskild uppmirksamhet &t detta sporsmél och
foresld lampliga atgarder till forbattrade upp-
lysningar i ekonomiskt avseende om foretag
vilkas aktier borsnoteras. Det kan dérvid bli
erforderligt att fOreta dndringar i aktiebolags-
lagens redovisningsregler.

Utredningen bor uppmirksamma att intresset
av okad ekonomisk upplysning om aktiebolag
kan kollidera med foretagets intresse av bors-
inregistrering. Utredningen bor siledes inte va-
ra forhindrad att ta upp frigan om forbittrad
ekonomisk upplysning dven sévitt den avser ak-
tiebolag utanfér kretsen av bérsintroducerade
foretag. Meningen &r dock inte att utredningen
skall gbra en allmin Oversyn av de aktiebolags-
rittsliga redovisningsreglerna. Tyngdpunkten
bor forldggas till sidana aktiebolag for vilkas
aktier en marknad kan forekomma. Av detta
skdl bor utredningen undersdka mdjligheten
av att gora en gransdragning mellan aktier som
ar foremdl for marknadsmissig prissittning
och Ovriga aktier.

Det hittills anforda bygger pA den redan de-
klarerade uppfattningen att kunskap om ett ak-
tiebolag har en mycket stor betydelse for kurs-
bildningen p& dess aktier. Dirvid #r inte bara
upplysning om foretagets verksamhet viktig.
Aven kunskap om #garforhillandena kan
ibland spela stor roll. F.n. stadgas skyldighet
for aktiebolag att fora aktiebok. Denna torde
emellertid i ménga fall vara helt otillfredsstil-
lande som kunskapskilla betriffande foretagets
dgarforhallanden. Orsakerna hirtill 4r varieran-
de. En viktig bidragande faktor torde vara att
konsekvenserna av underliten redovisning i
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aktieboken av dganderitten till aktier vanligen
inte ter sig oligliga vare sig for foretaget eller
den enskilda aktieigaren. Man bor emellertid
inte bortse frin de rent administrativa svéarighe-
ter som foreligger. Vissa av dessa sammanhéng-
er med aktiebrevets civilrittsliga konstruktion.
Utredningen bor ingdende belysa det fragekom-
plex som hir endast antytts. Andamalet hirmed
bor, liksom betriffande sporsmalet om Okad
ekonomisk upplysning, vara att limna forslag
till forbattring av allminhetens insynsmdjlighe-
ter savitt giller aktiebolag, for vilkas aktier en
marknad kan férekomma.

1.2 Uppdelning av utredningsarbetet

I nu foreliggande betinkande behandlar
fondbdrsutredningen det ena av de tva stor-
re frigekomplex som berdrs i direktiven,
‘nimligen frigan om forbittrade upplysning-
ar i ekonomiskt avseende om bolag, for vil-
kas aktier en marknad foérekommer eller
kan forekomma. I utredningens andra del-
betinkande, Fortrolig foretagsinformation
och borshandel (SOU 1970: 38), har infor-
mationens roll behandlats ur en nagot an-
nan synvinkel. Vissa beroringspunkter finns
mellan nimnda och nu foreliggande betédn-
kande. I SOU 1970: 38 framhdlls bl. a. vik-
ten av effektiva former for foretagens kom-
munikation med aktiemarknaden si att in-
formationen meddelas snabbast mdjligt ef-
ter det att definitivt beslut eller avtal traf-
fats etc. Mojligheterna for denna informa-
tionsgivning att fi &syftad verkan &r natur-
ligtvis beroende av att redovisningshandling-
ar och rapporter #r av tillfredsstillande be-
skaffenhet i friga om innehéll och frekvens.
Det ir sddana sporsmil som ndrmare be-
handlas i detta betinkande.

Ett annat i direktiven nidmnt frégekom-
plex av betydelse avser fondborsens funk-
tion, organisation m. m. Fondbdrsutredning-
en har for avsikt att i ett senare samman-
hang uppta detta omrade till granskning.
Dirvid kommer utredningen éven att fi an-
ledning behandla riktlinjerna for borsintro-
duktion och avforande frin notering av ak-
tier.
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1.3 Sambandet med andra utredningar

1.3.1 Samarbetsutredningen

Fondborsutredningen har enligt sina direk-
tiv haft att undersoka mojligheterna till for-
bittrad ekonomisk upplysning om de bolag
som #ir av intresse fran aktiemarknadens
synpunkt. Den i augusti 1968 tillkallade
samarbetsutredningen hade bl. a. i uppdrag
att behandla foretagens informationsgivning
men frén en nagot annorlunda bestimd ut-
gangspunkt, nidmligen samhillsorganens be-
hov av uppgifter frin foretagen — oberoen-
de av #garforhallanden och associations-
form.

Med hinsyn till de bada utredningarnas
anknytning till ett och samma problemom-
rade #r det naturligt att samrad #gt rum
mellan dem, ndgot som ocksd anbefallts i
direktiven till samarbetsutredningen. Vid in-
terna diskussioner mellan utredningarna
fann man att de krav i friga om arsredo-
visningar och delarsrapporter som man frin
resp. utrednings sida ansag sig bora stilla i
stort sett sammanfoll (se Aven avsnitt 4.1).
— Fondborsutredningens redovisningstek-
niske expert, auktoriserade revisorn Per
Hanner, var dven forordnad i motsvarande
funktion inom samarbetsutredningen.

Det nu framlagda lagforslaget har sale-
des i vad giller arsredovisning och delars-
rapport utarbetats i samrad med samarbets-
utredningen och denna har i sitt betinkan-
de, Foretag och Samhiille, Del 1 (SOU
1970: 41), offentliggjort utredningarnas ge-
mensamma del av forslaget till lag med sir-
skilda redovisningsbestimmelser for vissa ak-
tiebolag och ekonomiska foreningar. For att
undvika dubblering enades utredningarna
om att motiven till det i denna ordning pre-
senterade forslaget till nya redovisningsbe-
stimmelser endast skulle framldggas i fond-
borsutredningens betidnkande.

Hinvisning till den nu foreslagna lagen
med sirskilda redovisningsbestimmelser for
vissa aktiebolag och ekonomiska foreningar
har foreslagits skola intagas i dels 228 §
lagen om aktiebolag, dels 118 § lagen om
ekonomiska foreningar. Forslagen hidrom
aterges endast i samarbetsutredningens be-
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tinkande, sid. 19-20, da de dar foreslagna
dndringarna dven omfattar hinvisning till
andra lagar till vilka fondborsutredningen ej
har haft anledning att for sin del ta still-
ning.

Det av fondborsutredningen nu framlag-

aterges i samarbetsutredningens betinkande
vissa mindre forandringar. I fondborsutred-
ningens forslag har i 2 § intagits ytterligare
tvd stycken. 2 § andra stycket stadgar att
ekonomisk forening utan sirskild anmodan
skall insdnda arsredovisning och revisions-
berittelse till registreringsmyndigheten. Ut-
redningen anser att parallellitet bor skapas
dels med motsvarande bestimmelser for ak-
tiebolag, dels med utredningarnas férslag i
8§ om delarsrapports insindande till re-
gistreringsmyndigheten. 1 tredje stycket

Fondbdrsutredningen

1§

Bestimmelserna i 2-11 §§ denna lag ir,
om ej annat anges, tillimpliga pa

1. aktiebolag, vars aktier noteras vid
Stockholms fondbors eller pa lista utgiven
av sammanslutning av svenska fondkom-
missiondrer eller som vid utgdngen av det
senaste riakenskapsaret haft tillgdngar med
ett nettovdrde Overstigande tio miljoner kro-
nor och tillika tillimpat lagen (1970: 596)
om f&renklad aktiehantering eller, om si ej
skett, dock kan antagas ha haft mer in tva-
hundra aktiedgare,

2. aktiebolag eller ekonomisk forening,
som under det senast avslutade rakenskaps-
aret i medeltal haft mer #n femhundra an-
stdllda.

Bestimmelserna i 12-19 §§ giller for
aktiebolag enligt vad i 12 § ndrmare anges.

Lagen dr — — — och forsidkringsaktiebolag.

Betriffande arsredovisnings innehall skall
utover vad som foreskrives i 98-104 §§
lagen (1944: 705) om aktiebolag och i 38—
43 §§ lagen (1951: 38) om ekonomiska for-
eningar gilla bestimmelserna i 3-7 §§.
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niamnda paragraf har i klarliggande syfte
intagits en bestdmmelse att koncernredovis-
ningshandlingar enligt 7 § skall vara publi-
ka pd samma siitt som géller for Ovriga re-
dovisningshandlingar.

I friga om delarsrapporter har i 8 § som
nytt sista stycke tillkommit en bestimmelse
som klarldgger under vilka omstédndigheter
beteckningen »delérsrapport> far anvindas.
Antalet paragrafer under rubriken »Emis-
sionsprospekt> har #dven utdkats jamfort
med vad som i samarbetsutredningens lag-
text prelimindrt angivits. Slutligen har en
vitesbestimmelse tillkommit i det nu fram-
lagda forslaget. Nedanstdende uppstillning
avser att visa samtliga fordndringar mellan
de av fondborsutredningen och samarbets-
utredningen publicerade lagtexterna:

Samarbetsutredningen

Bestimmelserna i 2-11 §§ denna lag dr,
om ej annat anges, tillimpliga pa : .

1. aktiebolag, vars aktier noteras vid
Stockholms fondbdrs eller pa lista utgiven
av sammanslutning av svenska fondkommis-
siondrer eller som vid utgangen av det se-
naste rikenskapsaret haft tillgdngar med ett
nettoviarde Overstigande tio miljoner kronor
och tillika tillimpat lagen (1970: 000) om
forenklad aktiehantering eller, om s ej &r
fallet, dock kan antagas ha haft mer #n tva-
hundra aktie#gare,

2. aktiebolag eller ekonomisk. forening,
som under det senast avslutade riikenskaps:
aret i medeltal haft mer #n femhundra an-
stillda. reiicn ds

Bestimmelserna i 12-17- §§ giller for ak-
tiebolag enligt vad i 12 § nirmare anges. -
Lagen &r — — — och forsdkringsaktiebolag.

2§

Bestammelserna i 3-7 §§ giller utover
vad som foreskrives i 98-104  §§ lagen
(1944: 705) om aktiebolag och i 38-44 §§
lagen (1951: 308) om ekonomiska férening-
ar. el % 1
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De handlingar som avses i 44 § andra
stycket lagen (1951:308) om ekonomiska
foreningar skall inom tid som dir anges
utan sirskild anmodan insidndas till registre-
ringsmyndigheten.

Bestimmelserna om tillhandahallande och
registrering av redovisningshandlingar i
121 § forsta och andra styckena och 126 §
1 mom. tredje stycket lagen (1944: 705) om
aktiebolag skall #ga motsvarande tillimp-
ning pd koncernredovisningshandlingar en-

ligt 7 §.

I arsredovisningen — — — foregaende ri-
kenskapsaret. Har under aret @ndring vid-
tagits betriffande posters specificering i ba-
lansrdkning eller resultatrdkning skall, om
sirskilda hinder ej moter, uppgifterna sam-
manstillas s att specificeringen stammer
overens med den som tillimpas i balansrék-
ningen eller resultatrikningen for aret.

Forsta stycket — ——enligt 7 §.

Om bestimmelserna — — — verkstillande
direktor.

Delérsrapport skall — — — av rikenskaps-
aret.

Delarsrapport skall i huvudskrift eller av-
skrift hallas tillginglig hos foretaget for var
och en som vill taga del av den och genast
Oversiandas till aktiedgare eller medlem som
begir det. En deldrsrapport, som avses i
andra stycket andra punkten, skall senast
tvA méanader efter rapportperiodens utging
i avskrift insindas till registreringsmyndighe-
ten.

Redovisning som avges under riakenskaps-
aret far betecknas som delérsrapport endast
om den innehaller de uppgifter som framgar
av bestimmelserna i 9-11 §8§.

12-19 §§ (Emissionsprospekt)
20 § (Straffbestimmelse)

21 § (Vitesbestimmelse)
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38

1 arsredovisningen — — — foregdende ri-
kenskapsiret. Har under aret dndring vid-
tagits betriffande posters specificering i ba-
lansrikning eller resultatrdkning skall, om
sirskilda hinder ej moter, den tidigare redo-
visningshandlingen omarbetas sa att speci-
ficeringen stimmer Overens med den som
tillimpas i balansrikningen eller resultatrak-
ningen for aret.

8§

Forsta stycket — — — enligt 7 §.

Om bestammelserna — — — verkstillande
direktor.

Delarsrapport skall — — — av rdkenskaps-
aret.

Delarsrapport skall senast tva méanader ef-
ter rapportperiodens utgéng i bestyrkt av-
skrift insindas till registreringsmyndigheten.
Delarsrapporten skall i huvudskrift eller av-
skrift hallas tiliginglig hos foretaget for var
och en som vill taga del av den och genast
Sversindas till aktiedigare eller medlem som
begdr det.

12-17 §§ (Text saknas)
18 § (Text saknas)
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Denna lag — — — gitt till éinda.

Bestimmelserna i 3 § andra stycket och
7 § tredje stycket medfor ej skyldighet att
i drsredovisning limna uppgifter om riiken-
skapsar som avslutats fore lagens ikrafttri-
dande.

1.3.2 Aktiebolagsutredningen

Fondbbrsutredningen har dven hallit 16pan-
de kontakt med aktiebolagsutredningen och
under hand erhallit information om de for-
andringar i aktiebolagslagen som foresls
samt motiven hartill. — Auktoriserade re-
visorn Per Hanner, expert i fondborsutred-
ningen, har tillika varit sakkunnig &t aktie-
bolagsutredningen och sistnimnda utred-
nings huvudsekreterare, hovrittsridet Arne
Loheman, har #dvenledes varit expert i fond-
borsutredningen.

Vid utarbetandet av detta betinkande
forelag aktiebolagsutredningens betinkande
i korrektur. De bada betinkandena har be-
riknats bli publicerade ungefir samtidigt.
Da de forslag, som aktiebolagsutredningen
avser att framldgga pa redovisningsomradet,
har spelat stor roll fér fondborsutredning-
ens och samarbetsutredningens &vervigan-
den och har betydande intresse for bedom-
ningen av de sistnimnda utredningarnas for-
slag, har det ansetts limpligt att hir med-
taga en sammanfattande redogorelse for ak-
tiebolagsutredningens forslag (samt i bilaga
texten till dess lagforslag), vartill aktiebo-
lagsutredningen lamnat sitt medgivande.
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Ikrafttridandebestimmelse

I Gvrigt hinvisas till kapitel 5 innehallande specialmotiveringen till resp. paragraf.

Denna lag — — — gatt till inda.

Bestimmelserna i 3 § andra stycket och
7 § tredje stycket medfor ej skyldighet att
limna uppgifter om rdkenskapsir som av-
slutats fore lagens ikrafttridande.




Gillande aktiebolagslag och
aktiebolagsutredningens forslag

2.1 Inledning

Grunden for den svenska associationsritts-
liga lagstiftningen utgdres av AL. Denna har
dven vari forebild for bl. a. gillande fore-
ningslag. D4 emellertid fondborsutredningen
enligt sina direktiv endast har att behandla
sporsmél med anknytning till foretag, for
vilkas aktier en marknad forekommer eller
kan foérekomma, far den foljande &versik-
ten en naturlig begrinsning till aktiebolags-
rittens omrade. En ytterligare avgrénsning
kan ske med hinsyn till att de foreslagna
redovisningsreglerna inte kommer att omfat-
ta foretag som driver bank- eller forsékrings-
rorelse. Framstillningen kommer salunda att
inriktas pa dels 1944 ars aktiebolagslag, dels
det forslag till ny aktiebolagslag som fram-
ldgges av aktiebolagsutredningen (jfr kap. 1)
och som utarbetats i samrad med motsva-
rande utredningar i Danmark, Finland och
Norge.

Det skulle vara foga #ndamalsenligt att
i detta betinkande limna en fullstindig re-
dogorelse for samtliga redovisningsregler.
Den fortsatta framstéllningen kommer dér-
for att begrinsas till avsnitt som &r av spe-
ciellt intresse for aktiemarknaden eller andra
intressenter vid bedomningen av ett fore-
tags resultat och stédllning.
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2.2 1944 drs aktiebolagslag

2.2.1 Vilka redovisningshandlingar skall av-
ges?

Utomstiendes behov av insyn i aktiebolag
tillgodoses frimst genom de i 98-104 §§
AL givna bestimmelserna om styrelsens och
verkstillande direktors arsredovisning. De i
nimnda paragrafer limnade fOreskrifterna
avser dels hur redovisningen skall ske, dels
vilka redovisningshandlingar som skall av-
ges.

Arsredovisning omfattar alltid de tre hand-
lingarna balansrikning, vinst- och forlust-
rikning (resultatrikning) samt forvaltnings-
berittelse (98 §). Dessa redovisningshand-
lingar, som skall undertecknas av styrelsen
och, dir sidan finnes, av verkstéllande di-
rektoren, skall genom insdndande till Patent-
och registreringsverket vara offentligt till-
gingliga (126 § 1 mom. tredje stycket).

Moderbolag skall ddrutover avge kon-
cernredovisning i form av antingen koncern-
balansrikning eller  koncernredogorelse
(104 §). Dessa redovisningshandlingar be-
hover dock ej undertecknas av styrelsen
utan far underskrivas av verkstillande direk-
toren (98 §).

AL kriver inte att koncernredovisningen
framligges for bolagsstimman eller eljest
blir offentlig genom t.ex. insindande till
Patent- och registreringsverket. Uppgifterna
om koncernen skall ddremot granskas av re-
visorerna i moderbolaget.
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2.2.2 Virdering och redovisning av omsitt-
ningstillgangar

AL:s bestimmelser om vdrdering av tillgng-
ar — savidl omsittnings- som anldggnings-
tillgangar — avser framst att forhindra att
tillgangarna Gvervirderas samt undvika att
icke realiserade vinster redovisas och utde-
las; en fordandring av tillgangsposternas var-
dering péaverkar ju dven resultatrdkningen.
Balansrikningen skall inte kunna ge ldsaren
uppfattningen att foretagets stéllning dr batt-
re dn den verkliga. Balansvirderingsbestim-
melserna dr darfor utformade som maximi-
virderingsregler medan nagot hinder for un-
dervirdering inte finnes. Hirigenom avser
lagen att ge skydd for bl. a. borgendrer och
anstillda och indirekt dven for aktiedgare.

Omsittningstillgdngar far upptagas till
hogst det viarde som giller enligt »ldgsta
védrdets princip». De virden som darvid
stilles mot varandra #r »verkliga vardet»
resp. det belopp »vartill kostnaderna for de-
ras (omsittningstillgingarnas) anskaffning
eller tillverkning uppgatt> (100 § 4 mom.).
Med »verkligt virde» avses i regel forsilj-
ningsvirdet efter avdrag for forséljnings-
kostnader.

Genom forbudet att virdera omsittnings-
tillgdngar hogre #n anskaffnings- eller till-
verkningskostnaden forhindras att icke reali-
serad »vinst», t.ex. pa ej forsalda varor,
redovisas och eventuellt utdelas. Bestimmel-
sen att omséttningstillgdngar inte heller far
upptagas over det verkliga virdet avser att,
t.ex. vid prisfall pa inneliggande lager,
astadkomma ett framtagande av sannolik
men #nnu ej realiserad forlust.

Dessa virderingsregler géller som ndmnts
alla omsittningstillgdngar men har i prak-
tiken storst betydelse vid varulagrets vir-
dering. En foréndring i sdttet for vérdering-
en aterspeglas inte bara i det i balansrik-
ningen upptagna virdet utan framfor allt i
resultatrikningen; kdnnedom om en sddan
forandring dr ddrmed av central betydelse
vid bedomning av ett foretags l1onsamhet och
vinstutveckling. Da varulagret asittes ett un-
dervirde, bildas vad man vanligen kallar
en dold reserv. Beteckningen dold reserv

SOU 1971:9

hénsyftar pad det vid AL:s tillkomst van-
ligaste sittet for varulagerredovisning: va-
rulagret upptogs i balansridkningen till sitt
nettovirde och den — i den man anskaff-
ningsviardet Oversteg det bokforda virdet
— uppkomna reserven visades inte Oppet. I
lagberedningens (LB) forslag till ny aktie-
bolagslag (SOU 1941: 9) diskuterades bola-
gens ritt att bilda dolda reserver:

Till formén for ritten att sdlunda bilda dolda
reserver kan &beropas att dirigenom mojliggo-
res konsolidering av foretaget utdver vad som
vinnes genom fondbildning och tryggande i viss
mdn av jimn vinstutdelning. I synnerhet i fraga
om en vara, vars pris ar underkastat starka
fluktuationer, bor ej ett hogt dagspris foljas
utan en lag vdrdesittning tillimpas vid lagrets
upptagande i balansen... Dirtill kommer den
omstdndigheten, att det ofta icke finnes moj-
lighet att objektivt faststidlla en tillgdngs virde
utan en i viss man subjektiv bedomning maiste
dga rum. Emot ritten att bilda dolda reserver
har & andra sidan framhallits, att tillvaron av
dolda reserver fordunklar och forvanskar redo-
visningen av bolagets stdllning och rorelseresul-
tat.

Lagberedningen fann inte att ett forbud
mot dolda reserver var pakallat: »Att dolda
reserver kunna finnas dr en foljd av virde-
ringsreglerna och den som tar del av ars-
redovisningen maste rikna med mojligheten
av dolda reserver.»

Aven 1947 éars insynskommitté tog i sitt
betinkande (SOU 1949: 8) upp frigan om
dold reserv i omsittningstillgdngar. Man
fann emellertid — i likhet med LB — »att
lagervirderingens konsoliderande och resul-
tatsutjimnande effekt befarats skola kunna
spolieras, om fOretagsledningen skulle vara
skyldig att limna mera detaljerade redogo-
relser ddrfor. Just i detta avseende torde
nédmligen faran for péatryckningar fran kort-
synta och utdelningshungriga deldgare eller
andra intressenter i fOretaget vara pétaglig
och bestyrkt av erfarenheten.» Kommittén
ansdg sig inte kunna kriva mer dn »att
upplysning limnas om séddana fordndringar i
lagervirdevirderingen som mera avsevirt
paverkat arsresultatety. Detta krav fanns i
och for sig redan upptaget i AL:s 103 §
1 mom. fjirde stycket, enligt davarande ly-
delse, ehuru »omsittningstillgingar» inte
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sdrskilt omndmndes. Kommitténs forslag att
stadgandet borde fortydligas i ndmnda av-
seende blev genomfort.

Vid redovisning av varulager kraves inte
att varulagerreservens storlek visas Oppet
vare sig i balansrikning eller i forvaltnings-
berittelse. Inte heller foreligger krav pa att
i resultatrdkningen sérskilt uppges eventuell
fordndring av reservens storlek. Daremot
foreskriver 103 § 1 mom. fjarde stycket AL
att redogorelse skall ldmnas i forvaltnings-
berittelse betriffande siddan dndring av om-
séttningstillgdngs virdering »som i avsevard
man paverkat arsresultatet eller eljest dr av
storre vikty. Detta har tolkats si att storle-
ken av lagerreservforandring endast behovt
uppgivas i kvalitativa termer: »Lagerreser-
ven har undergéitt en betydande Okning.»
Hos i forsta hand storre bolag har emeller-
tid praxis nu utvecklats sa att forandringen
och i atskilliga fall dven storleken av lager-
reserven redovisas oppet.

2.2.3 Virdering och redovisning av vissa
anldaggningstillgangar

Med anldggningstiligdng avses tillgdng som
#r avsedd till stadigvarande bruk for bola-
get. Grinsdragningen mellan omsittnings-
och anldggningstillgdngar sker séledes med
hinsyn till avsikten med innehavet; en viss
typ av tillgang kan darfor inte a priori klassi-
ficeras som omsittnings- eller anldggnings-
tillgang. Viirderingen av anldggningstillgang-
ar regleras i 100 § AL, i vars 1 mom. stad-
gas att anlidggningstillgangar »ma upptagas
till hogst det belopp vartill kostnaderna for
deras anskaffning eller tillverkning uppgatt»
{anskaffningsvérdet). P4 detta virde skall
emellertid arlig avskrivning ske efter ldmp-
lig avskrivningsplan; avskrivningen skall be-
riknas sd, att den »motsvarar tillgdngarnas
virdeminskning pa grund av alder och nytt-
jande eller ddarmed jamforlig orsaky. Av-
skrivning fir underlatas om »tillgdngarnas
verkliga virde uppenbarligen dr hogre én
det, som skulle framkomma efter sidan av-
skrivning».

Liksom for omsittningstillgdngar faststil-
ler lagen endast det hogsta vdrde som en
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anldggningstillgang far upptagas till. Hinder
foreligger séledes inte for en undervirde-
ring av anldggningstillgdngar. Det krav pa
arliga avskrivningar som uppstilles avser i
forsta hand tillgdngar som byggnader och
maskiner. Anskaffningskostnaden skall dir-
vid fordelas (periodiseras) »efter lamplig av-
skrivningsplan» — savil degressiv, progres-
siv som linjdr avskrivning kan sdledes vara
tillaten — med hénsyn tagen till tillgdngens
berdknade ekonomiska livslidngd, ett uttryck
som dock inte finns direkt medtaget i lagen.
Hér framtrader klart att arsbalansen dr av-
sedd att frimst vara en resultatutrednings-
balans och inte en formogenhets- eller likvi-
ditetsbalans; det i balansen upptagna virdet
aterspeglar séledes inte anldggningstillgdng-
ens forsaljningsvirde.

Skulle efter gjorda avskrivningar det bok-
forda virdet uppenbarligen understiga det
verkliga virdet, foreligger daremot inte na-
got krav pa avskrivning. Néagon definition
pa verkligt virde eller anskaffningskostnad
ges inte i lagen som i stéllet hidnvisar till
allmén bokforingspraxis. Vad som torde fa
riknas till anskaffningskostnad framgér
bl. a. av LB:s betinkande, SOU 1941: 9, sid.
379. Till anskaffningskostnad far dessutom
raknas under rdkenskapsaret nedlagda eller
fran tidigare ar balanserade kostnader for
forbdttring. Det dr betydligt svarare att ge
en uttommande definition pa verkligt virde.
Uppenbart ar emellertid att verkliga virdet
vad avser anldggningstillgdng inte @r syno-
nymt med en omsittningstillgangs verkliga
varde (se 2.2.2). Det virdebegrepp som i
stillet torde ligga ndrmast till hands &r
bruksviardet, dvs. anskaffningskostnaden
med avdrag for erforderlig avskrivning.

I likhet med det ovan nimnda fallet da
avskrivning kan underldtas, giller omvént
att om verkliga virdet — till f6ljd av orsak
som inte kan antagas vara av Overgéende
natur — dr avsevart ligre dn det bokférda
virde som framkommer efter den normala
arliga avskrivningen, skall antingen sirskild
avskrivning ske eller i den mén det star i
Overensstimmelse med god redovisningssed,
det normala arliga avskrivningsbeloppet
okas.
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De hittills behandlade varderingsreglerna
skall séledes forhindra att anlidggningstill-
gang tages upp till ett for hogt virde. Som
en foljd hdrav rader uttryckligt forbud mot
uppskrivning av anldggningstillgdngs virde,
vilket i AL givits foljande uttryck: » Anldgg-
ningstillgang ma ej... upptagas till hogre
virde én det, vartill den var uppford i nir-
mast foregdende balansrikning.» Undantag
ar dels det ovannamnda fallet med forbitt-
ringskostnader, som ju foretagsekonomiskt
sett inte dr frdga om uppskrivning, dels de
i det f6ljande behandlade fallen.

Lagstiftaren har ansett att ett absolut for-
bud mot uppskrivning skulle ha varit allt-
for striangt. I vissa fall kan en uppskrivning
t.o.m. vara Onskvird. Som exempel kan
nimnas en i ett tidigt skede av ett bolags
verksamhet fOrviarvad fastighet, vars bok-
férda viarde kraftigt understiger ett aktuellt
virde, och dir siledes balansrikningen
uppenbarligen inte ger en riktig bild av bo-
lagets stéllning. Ett flertal krav dr dock for-
bundna med en uppskrivning. Som redan ti-
digare nimnts dr man angeligen forhindra
att en ej realiserad vinst utdelas; en upp-
skrivning dr foretagsekonomiskt sett inte hel-
ler en vinst pa bolagets verksamhet som si-
dan. Det uppskrivna beloppet maste darfor
enligt 100§ 2 mom. disponeras antingen
for erforderlig avskrivning pad andra anligg-
ningstillgangar eller for dverforing till aktie-
kapitalet (fondemission). Dessutom begrin-
sas ritten till uppskrivning till tillgdngar som
har ett bestdende virde visentligt Oversti-
gande det bokforda vérdet. Uppskrivning
far ske till hogst det ovan nimnda »be-
stdende virdet», for fastighet dock hdogst
till taxeringsvirdet.

For anldggningstillgdngar som aktier,
fordringar etc., vilka inte kréver négon kon-
tinuerlig arlig avskrivning, foreskrives att
avskrivning skall ske i den man det enligt
god redovisningspraxis anses erforderligt.
Speciella regler giller for s. k. goodwill och
organisationskostnader (100 § 7 mom. resp.
8 mom. andra stycket).

Anlaggningstillgdngar skall i balansrik-
ningen redovisas sammanforda i en sérskild
avdelning. Inom denna skall i sdrskilda pos-
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ter bl. a. upptagas jordbruks- och skogsfas-
tigheter, fabriksfastigheter samt andra fastig-
heter, maskiner (dven de som kan hidnforas
till fast egendom) och inventarier, patent,
goodwill, organisationskostnad, aktier samt
andra virdepapper, fordringar etc. Denna
specifikation dr ndrmast avpassad for ett in-
dustriforetag. Ytterligare fordelning i poster
skall emellertid ske, dir det med hinsyn till
bolagets forhallanden dr pakallat enligt god
redovisningssed.

Enligt 101 § fOrutsittes att anldggnings-
tillgdng i balansrikningen upptages till sitt
nettovirde, dvs. att bokforda vérdet utgores
av skillnaden mellan anskaffningskostnaden
och det samlade avskrivningsbeloppet. I
100 § 9 mom. limnas &dven den mojlig-
heten att pa tillgdngssidan upptaga brutto-
virdet (vanligen anldggningarnas anskaff-
ningskostnad), medan summan av de pi
resp. tillgdng gjorda avskrivningarna uppfo-
res pa skuldsidan som virdeminskningskon-
to.

AL:s virderingsregler, vilka saledes tilla-
ter att dolda reserver skapas genom att stor-
re avskrivningar gores #n som #r erforder-
ligt, diskuterades av 1947 ars insynskom-
mitté frimst med avseende pa majligheterna
att erhalla ett pa anldggningstillgdngarna
mer rittvisande virde dn det redovisade.
Kommittén stannade for att i forvaltnings-
berittelsen eller balansrikningen skulle in-
tagas uppgift om, for fastigheter taxerings-
virdet och brandforsikringsbeloppet, samt
for maskiner och liknande brandforsidkrings-
beloppet (103 § 1 mom. andra stycket).

2.2.4 Resultatrakningen (vinst- och for-
lustrdkningen)

Mojligheten att med utgangspunkt frin re-
sultatrakningen kunna beridkna bolagets re-
sultat dr av central betydelse for aktiemark-
naden vid dess bedomning av aktien. Lag-
stiftaren har framhallit att — med iaktta-
gande av Onskvirdheten av en klar och upp-
lysande redovisning — hédnsyn #ven maéste
tagas till bolagets naturliga intresse att inte
ge konkurrenter m. fl. sddan inblick i bo-
lagets forhallanden som kan ldnda till for-
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fang for bolaget.

Genom de i 102 § givna foreskrifterna
om graden av specificering av olika poster,
har man velat uppna att intdkter och kost-
nader avseende rorelsen skall sirskiljas fran
andra intakter och kostnader av t.ex. fi-
nansiell natur. Man har vidare Onskat fa en
sdrredovisning av poster med rorelsefrim-
mande karaktdr, sdsom realisationsvinster
och liknande extraordindra intdkter och
kostnader.

Foljande poster skall redovisas sarskilt,
varvid intdkter och kostnader inte far kvit-
tas:

1. Utdelning pa aktier

2. Rintor

3. Avskrivningar pa anliggningstillgangar

4. Vinst eller forlust pa avyttring av an-
laggningstillgangar

5. Intékter som inte hirleder sig fran ro-
relsen

6. Extraordindra intdkter och kostnader

7. Skatter

8. Allménna forvaltningskostnader

Vid de finansiella posterna skall dven an-
ges hur mycket som dr att hdnfora till dot-
terbolag. Den av ovanstdende poster som ir
av speciellt intresse for aktiemarknaden, av-
skrivningar, har behandlats i avsnitt 2.2.3.
En ytterligare fordelning i poster skall ske,
dir det med hinsyn till bolagets forhallan-
den far anses pakallat enligt god redovis-
ningssed.

Ytterligare en resultatpost skall redovisas:
“intdkten” (forlusten) av bolagets rorelse.
Denna post bestar av hela intdkten av ro-
relsen (omsittningssumman) med avdrag for
16nekostnader, kostnader for ravaror, tjins-
ter etc., med andra ord alla de kostnader
som inte kriver en sdrskild specificering i
resultatrikningen. Betriffande redovisning
av loner giller enligt 103 § 1 mom. andra
stycket tredje punkten: »I den man motsva-
rande uppgifter ej ldmnas i vinst- och for-
lustrakningen, skall ock (i forvaltningsberit-
telsen) i sarskilda poster upptagas samman-
lagda beloppet av utbetalda 16ner och ersitt-
ningar under rikenskapsaret dels till arbe-
tare, dels till styrelsen samt verkstdllande
direktor och andra foretagsledare, dels ock
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till ovriga befattningshavare i bolaget.» En
sdrskild kommentar kan vara befogad med
avseende pa omsittningens redovisning. Vid
lagens tillkomst diskuterades huruvida man
skulle stélla ett absolut krav pa att omsétt-
ningen skulle sérskilt uppges. Av bl. a. kon-
kurrenshénsyn ville man dock inte krédva re-
dovisning av omsiittningens storlek. Pa for-
slag av 1947 ars insynskommitté infordes
emellertid i 102 § 1 mom. kravet att i for-
valtningsberittelsen  omsittningen - skulle
uppges »i den man det finnes kunna ske
utan forfang for bolaget».

Insynskommittén diskuterade dven redo-
visningen av omsattningen i resultatrdkning-
en: brutto- eller nettoredovisning. Man an-
sdg det emellertid vara tillfyllest om om-
sittningen enligt ovan angavs i forvaltnings-
berittelsen; nuvarande lag kriver saledes
inte att omséttningen sérskilt redovisas i re-
sultatrakningen.

Som framgar dels av ovanstiende, dels
av avsnitt 2.2.2 kriver AL inte att en even-
tuell fordndring av varulagerreserven anges
i resultatrikningen. Didrav foljer att en icke
kvantifierad lagerreservforindring kan i sa-
vil negativ som positiv riktning paverka
posten »intikten av bolagets rorelse». Aven
avskrivningar p4 anldggningstillgangar samt
forvaltningskostnader ma avdragas fran in-
takt av rorelsen, varvid dock dessa kost-
nader skall upptagas inom linjen.

2.2.5 Redovisning av koncernforhéllanden

Av framstillningen i avsnitt 2.2.1 rérande
vilka redovisningshandlingar som skall avges
av moderbolag framgar, att dessa dr kon-
cernbalansrikning eller koncernredogorelse.

AL:s regler har utarbetats med tanke
frimst pa foretag som bedriver sin verk-
samhet inom ramen for ett enda aktiebolag,
och reglerna kan dirfor om verksamheten
drives i ett flertal aktiebolag (koncern) ldtt
bli mer eller mindre verkningslosa. I av-
sikt att motverka detta foreskriver AL att
viss information om dotterbolag lamnas i
anslutning till moderbolagets arsredovisning
samt att — i koncernbalansrikning eller
koncernredogorelse — -resultatet av koncer-
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nens verksamhet anges.

I ett moderbolags balansridkning repre-
senteras de genom dotterbolag indirekt dgda
tillgdngarna (och skulderna) av det upptag-
na virdet pa dotterbolagsaktierna. For att
underldtta en bedomning av moderbolagets
stillning skall i detta bolags balansridkning
angivas det bokforda virdets fordelning mel-
lan aktier i dotterbolag (vilka alltid betrak-
tas som anldggningstillgdng) och andra ak-
tier. I balansrikningen skall aktieinnehavet
specificeras med avseende pa namn, antal
aktier och vidrde. Emellertid kan specifika-
tionskravet for framfor allt exportforetagen
vara besvdrande med hinsyn till konkur-
renssituationen, och den undantagsbestdm-
melsen har darfor intagits att, efter Konung-
ens medgivande, redovisning av aktieinne-
havet kan ske i klumpsumma; den forut-
sittningen skall dock vara uppfylld att en
dispens ligger i savial det allménnas som
bolagets intresse.

Da dispens fran specifikationskravet 1am-
nats skall dock fOr att underlétta revisorer-
nas granskning enligt 101 § 2 mom. andra
stycket en sirskild uppgift 6ver aktieinne-
havet avges, varvid skall anges bolagets
namn, antal aktier samt bokfort viarde. Vi-
dare skall varje dotterbolags innehav av ak-
tier i annat koncernbolag uppges.

Aven koncernbolags inbordes fordrings-
och skuldférhallanden ar av betydelse vid
bedomning av moderbolagets stéllning. Dir-
for foreskriver 101 § 3 mom. att i moder-
bolags balansrikning skall sdrskilt anges, dér
moderbolaget har Gverstigande fordran hos
dotterbolag, sammanlagda beloppet av si-
dana fordringar samt, dir moderbolaget har
overstigande skuld till dotterbolag, samman-
lagda beloppet av siddana skulder. Dirvid
fér nettofordran pi ett dotterbolag inte kvit-
tas mot nettoskuld till annat dotterbolag.

I deni 101 § 2 mom. andra stycket om-
nimnda, sédrskilda uppgiften till balansrik-
ningen skall dven anges moderbolagets sam-
manlagda fordran och skuld till varje dot-
terbolag (nettoredovisning #r siledes inte
tillaten). Motsvarande uppgifter skall 1im-
nas for mellanhavanden dotterbolag sins-
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emellan. I denna uppgift skall ocksd anmir-
kas om dotterbolag ingatt ansvarsforbindel-
se eller stdllt pant for moderbolagets eller
annat dotterbolags gild.

Regler avsedda att underlédtta bedomning-
en av ett moderbolag med avseende pé kon-
cernforhéllandena, &dr av betydelse dven med
avseende pa resultatredovisningen. S&vil ak-
tieutdelningar fran dotterbolag som intékts-
och kostnadsrintor avseende dotterbolag
skall silunda anges for sig. Ldmnat eller
erhallet koncernbidrag 4r att betrakta som
extraordindr kostnad eller intdkt och skall
saledes sdrredovisas.

De ovan behandlade reglerna har anknyt-
ning till moderbolagets redovisning. I ett
koncernférhéllande &4r emellertid de olika
bolagen juridiskt och ekonomiskt s& sam-
manflitade att man vid en beddmning maés-
te betrakta koncernen som en enhet. I AL
kommer denna syn klarast till uttryck i reg-
lerna for moderbolags vinstutdelning. Av
vinsten far inte sa stort belopp utdelas, att
utdelningen, med hédnsyn till koncernens
stdllning och resultatet av koncernens verk-
samhet i dess helhet, fir anses st i strid
mot god affirssed (74 §).

Grundtanken bakom gillande bestimmel-
ser om koncernredovisning #r att de skall
utgora skyddsregler mot for stor utdelning
i moderbolaget.

Berikningen av koncernens resultat skall
ske i avsikt att erhdlla en uppfattning om
den till utdelning disponibla vinsten fér kon-
cernen. Den i koncernbalansrikningen eller
i koncernredogtrelsen angivna vinsten, vil-
ken #ven skall sdrskilt anges i moderbola-
gets forvaltningsberittelse (103 § 2 mom.),
skall séledes bl.a. vara en vigledning for
savil bolagsledningen som revisorerna vid
bedomningen av moderbolagets utdelning.
Eftersom bolagets fria egna kapital (summan
av fria fonder, balanserad vinst eller for-
lust samt nettovinst eller forlust for raken-
skapséret) kan anvindas for utdelning, fol-
jer didrav att med koncernens vinst enligt
AL menas koncernens fria egna kapital. Av-
drag skall dock ske for moderbolags och
dotterbolags avsittning till reserv- eller
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skuldregleringsfond. Koncernens arsresultat
behover saledes inte anges.

Eftersom man vill forhindra att vinster
pa Overlatelser av tillgdngar inom koncer-
nen, vilka pd balansdagen inte forbrukats
inom koncernen eller forsalts till icke-kon-
cernbolag — internvinster — blaser upp re-
sultatet, maste dven denna resultatpaver-
kande post elimineras vid berdkning av
koncernens samlade resultat.

Enligt de ovan behandlade reglerna skall
resultatet av koncernens verksamhet anges
i koncernbalansriakningen eller koncernredo-
gorelse. Betriffande koncernbalansrikning-
en har lagstiftaren inte faststdllt nagra spe-
ciella regler, exempelvis ett balansrédknings-
schema, utan Overlatit at praxis att ndrma-
re utforma redovisningssittet: »Koncernba-
lansrikning skall upptaga ett efter allmén-
na bokforingsgrunder och god kdpmanna-
sed upprittat sammandrag av moderbola-
gets och dotterbolagens balanser> (104 §).

Koncernredogorelsen som dr avsevirt
mindre omfattande, skall genom angivande
av vissa delposter for moder- resp. dotter-
bolag mdjliggéra en berikning av koncer-
nens resultat. Vinst eller forlust definieras
pa samma sitt som i koncernbalansrikning-
en.

Da man pa ett meningsfullt sitt genom
koncernredovisningen bl. a. skall kunna jim-
fora moderbolagets och hela koncernens re-
sultat, skall koncernbalansrikning och kon-
cernredogorelse upprittas per moderbola-
gets balansdag.

Som redan tidigare nimnts fGreligger en-
ligt AL inget krav pa publicering av kon-
cernbalansrikning eller koncernredogdrelse.
Handlingarna skall dock granskas av mo-
derbolagets revisorer.

2.3 Forslag till ny aktiebolagslag
2.3.1 Allmint

Arbetet pd en ny aktiebolagslag har bedri-
vits i samverkan med de Gvriga nordiska
linderna. Dirvid har malet varit att astad-
komma en sa langt mojligt likformig nor-
disk lagstiftning.
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Vad betriffar foreskrifterna om arsredo-
visning finns i géllande nordiska aktiebolags-
lagar sinsemellan ett flertal vésentliga avvi-
kelser. D4 man nu kommit fram till en ge-
mensam text i stort, innebdr detta for de
Ovriga linderna en betydande skérpning av
redovisningskraven. Detta dr ocksa en for-
klaring till att — i anstrdngningarna att fa
gemensam lagtext — forslaget for Sveriges
vidkommande inte innehaller ndgra betydan-
de nyheter i jamforelse med gillande lag-
stiftning.

Mot bakgrund av i foregaende huvud-
avsnitt limnade redogorelse for 1944 ars
aktiebolagslag, kommer den f6ljande fram-
stdllningen att behandla avvikelser av in-
tresse i forevarande sammanhang. Den full-
stindiga lagtexten avseende bestimmelserna
om Aarsredovisning, 96-108 §§, aterfinnes
i bilaga 2.

2.3.2 Arsredovisningen

Medan AL med »arsredovisning» avser re-
dovisningshandlingar for sdvil moderbolag
som koncern, ger forslaget i 96 § en defi-
nition pa »arsredovisning> och »koncern-
redovisning» som separata begrepp. Arsre-
dovisning — bestdende av balansrikning, re-
sultatrdkning och forvaltningsberittelse —
blir den sammanfattande benimningen péa
redovisningshandlingar som skall upprittas.
av alla bolag.

Moderbolag skall i likhet med tidigare
dessutom limna koncernredovisning. Den-
na skall liksom enligt AL bestd av antingen
koncernbalansrikning eller koncernredogo-
relse. Medan valet mellan redovisningssitt
i dag #r helt fritt, begrénsas i forslaget an-
vindningen av koncernredogorelse till sa-
dana fall, di »det med hénsyn till koncer-
nens sammansittning eller andra sirskilda
forhéllanden ar pakallat> (107 § forsta styc-
ket). D4 i normalfallet koncernbalansrik-
ning sdledes forutsittes bli upprittad, har
den »sirskilda uppgift>, som moderbolag
enligt 101 § 2 mom. andra stycket och 3
mom. andra stycket AL har att ldmna, inte
lingre ansetts nodvandig. Koncernredovis-
ning skall vidare enligt forslaget underteck-
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nas inte som tidigare av endast verkstéllan-
de direktor utan dven av styrelsen; detta in-
nebér att ansvaret for koncernredovisning-
en utdkas, en helt naturlig foljd av den allt
storre vikt man i dag féster vid redovisning
av koncernforhéllandena. Koncernredovis-
ning behover liksom tidigare inte offentlig-
goras.

Som allmént rittesnore hénvisar AL till
»allmidnna bokforingsgrunder och god kop-
mannased»; detta uttryck har i forslaget er-
satts av det kortare »god redovisningssed».
Genom hinvisningen till god redovisnings-
sed kan lagen, atminstone indirekt, dels om-
fatta de fall som inte regleras mera specifikt
av lagen, dels taga hansyn till utvecklingen
av redovisningspraxis.

2.3.3 Balansrdkningen

I stora delar innebdr forslagets lagtext en
anpassning till i Sverige radande praxis.
Balansrdakningens uppstillning foljer salun-
da i huvuddrag den som rekommenderats
av Foreningen Auktoriserade Revisorer, in-
nebédrande bl. a. foljande avvikelser frén AL.

a) P4 tillgangssidan redovisas omsitt-
ningstillgdngar fore anlédggningstillgingar;
motsvarande dndring har skett pa »skulder
och eget kapitals-sidan, dir ordningsfolj-
den nu blir kortfristiga skulder, 1dngfristiga
skulder samt eget kapital. Inom huvud-
grupperna har en motsvarande omkastning
av ordningsfoljden mellan delposterna skett
sd att den mest likvida tillgdngen redovi-
sas forst etc.

b) Den tidigare huvudgruppen pa till-
géngssidan »Forlust & bolagets verksamhet»
utgar. Forlust redovisas i stillet som av-
dragspost under »Eget kapital».

¢) En ny huvudgrupp »Investeringsfonder
och ddrmed jamfGrliga reserver» har till-
kommit mellan skulder och eget kapital.

d) Huvudgruppen »Virdeminsknings-
konton» pa skuldsidan har utgatt. Se nir-
mare under avsnitt 2.3.4.

e) »Eget kapital»> skall uppdelas i »Bun-
det eget kapital» (aktiekapital, reservfond,
uppskrivningsfond; betriffande uppskriv-
ningsfond se nedan avsnitt 2.3.4) samt
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»Fritt eget kapital eller ansamlad forlusts.
Genom denna uppdelning framgéar klarare
dn tidigare hur stor del av det egna kapi-
talet som inte kan, resp. kan, disponeras
for utdelning. »Fritt eget kapital> har sam-
ma innebdrd som AL:s »vinst enligt balans-
rakningen».

En nyhet som forslaget for fram ar att
vid posten aktiekapital skall anges antalet
aktier samt akties nominella belopp. For
aktiemarknaden innebdr denna vidgade in-
formation att berdkningen av vinst per ak-
tie underléttas.

En annan nyhet dr att vissa uppgifter,
som &r intimt forknippade med balans- och
resultatrikningen, skall redovisas i notform.
Enligt AL skall vanligen denna typ av in-
formation redovisas i forvaltningsberittel-
sen, dir det emellertid, pA grund av ars-
redovisningarnas skiftande disposition, inte
alltid &r sa litt att aterfinna uppgifterna. Ge-
nom notsystemet med direkt hidnvisning vid
resp. bokslutspost underldttas ldsningen vi-
sentligt.

2.3.4 Virdering och redovisning av
tillgdngar

I en sidrskild paragraf (98 §) definieras om-
sdttnings- och anldggningstillgdngar. Detta
sker pa samma sitt som i AL, dock att vid
anldggningstillgdng i fortydligande syfte ut-
Over »stadigvarande bruk» tillagts »stadig-
varande innehav». Sistnimnda uttryck av-
ser bl. a. att béttre Overensstimma med an-
liggningstillgangar av typen aktier och lang-
fristiga fordringar.

I samma paragraf ges AL:s uttryck »det
belopp vartill kostnaderna fér deras (till-
géngarnas) anskaffning eller tillverkning
uppgitt> en sammanfattande benimning:
anskaffningskostnad. Vad som nirmare ir
att hiinfora till anskaffningskostnad anges in-
te, varfor lagberedningens motiv fortfarande
far anses vara vigledande (SOU 1941:9
sid. 379; se avsnitt 2.2.3).

Virderingsreglerna for savil omséttnings-
som anldggningstillgdngar har utformats som
maximivarderingsregler. Forslaget tillater sa-
ledes i likhet med AL att dolda reserver
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bildas.

For virdering av omsdttningstillgang gél-
ler ofordndrat »ldgsta virdets princip»
99 9).

Huvudreglerna for anldggningstillgdngs
vardering dr i sak ofdréndrade. I samman-
hanget kan noteras att, i likhet med praxis,
forslaget skiljer pad avskrivning och ned-
skrivning. Nedskrivning avser siledes dels
extraordinidr (utanfor avskrivningsplan lig-
gande) nedsittning av bokférda virdet pa
t.ex. maskiner, fastigheter och liknande,
dels nedsittning av bokférda virdet avseen-
de tillgdngar som normalt inte #r foremal
for vanligt avskrivningsforfarande, t. ex. ak-
tier och fordringar.

For ritt till uppskrivning av anlidggnings-
tillgdng giller samma begrinsningar som i
AL. Uppskrivningsbeloppet skall anvindas
till

a) erforderlig nedskrivning (AL: »avskriv-
ning») av andra anldggningstillgdngar

b) fondemission eller

¢) avsittning till uppskrivningsfond.

Den sist nimnda mdojligheten har inte ti-
digare funnits; genom detta nya alternativ
har ett bolag saledes mdjlighet att erhalla
en Okning av det bundna egna kapitalet,
utan att ddrfor samtidigt behova gora en
fondemission, som kan vara olimplig av
aktiemarknadstekniska skidl. Uppskrivnings-
fonden far endast tagas i ansprak for ned-
skrivning enligt ovan eller for fondemission.

Reglerna for redovisningen av omsitt-
ningstillgdngarna innebdr — med undantag
for den ovan niamnda dndringen av ord-
ningsfoljden — ingen fordndring i forhallan-
de till gillande rétt. Varulagerreserven el-
ler forandring diarav behover saledes inte
anges i absoluta tal. For anliggningstillgdng-
ar foreslds emellertid nagra vasentliga @nd-
ringar i upplysningsskyldigheten.

PA forslag av 1947 &rs insynskommitté
infordes som tidigare nimnts kravet pa upp-
gift om brandforsikringsbelopp for maski-
ner och byggnader samt taxeringsvirde for
fastigheter bl. a. for att underldtta en be-
domning av den dolda reservens storlek och
av avskrivningsbehovet. Aktiebolagsutred-
ningen foresldr att uppgift om taxerings-
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virdet behdlles. Diremot kriver man inte
angivande av brandforsidkringsbeloppet. Dé
det i externa aktieanalyser av registrerade
foretag varit vanligt att de kalkylmissiga
avskrivningarna baserats pa brandforsik-
ringsbeloppet — det virde som i brist pa
béttre ansetts ndrmast motsvara ett berdk-
nat ateranskaffningsvirde pa tillgdngarna —
kan det vara motiverat att hér citera ak-
tiebolagsutredningens motiv for dndringen.
»Redan vid tillkomsten av kravet pa upp-
gift om brandforsdkringsbelopp stod det
klart att vissa svéarigheter fanns med anvin-
dandet av dessa belopp for belysning av an-
laggningstillgdngars védrden. Bristande over-
ensstimmelse i grinsdragningen & ena sidan
mellan maskiner och fastigheter i redovis-
ningen och & andra sidan mellan »maski-
neriers och byggnader enligt forsikrings-
villkoren samt forekomsten av oforsikrade
tillgdngar och av under- eller &verforsdkra-
de sddana utgdr exempel pa sddana svérig-
heter. Sedermera har tillkommit en okad
splittring pa olika forsidkringsvillkor som
ger sinsemellan ojamforbara forsidkringsbe-
lopp och dessutom belopp, som kan misstol-
kas da villkoren icke ar kdnda for ldsaren.
Slutligen har bade i Sverige och i de andra
nordiska linderna forsdkringsbolagen efter
hand i okad utstrickning 6vergatt till sada-
na konstruktioner av forsdkringar, vid vilka
nagot brandforsikringsbelopp ©&ver huvud
taget icke anges i forsdkringsbreven. Sir-
skilt om sistnimnda utveckling fortsétter,
vilket man synes ha anledning att rikna
med, blir det i lingden ej mdojligt att anvén-
da brandforsikringsbeloppen i arsredovis-
ningen for det syfte, som foranledde infd-
randet av uppgiftskravet.»

1 stillet for brandforsdkringsbelopp fore-
slds att i not »for varje i balansrikningen
sisom anliggningstillgdng upptagen post,
vari ingér fartyg eller maskiner, inventarier
och dylikt eller byggnader, skall anges dels
tillgdngarnas anskaffningskostnad, dels det
sammanlagda beloppet av de intill balans-
dagen pa anskaffningskostnaden fOretagna
av- och nedskrivningarna». For uppskrivna
tillgdngar skall dven anges kvarstdende oav-
skrivet belopp av uppskrivningen.
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Vid bedomning av ett foretags avskriv-
ningsbehov utgér givetvis kunskap om an-
skaffningskostnaden en betydligt bittre bas-
information 4n bokférda nettovirdet. Av-
skrivningsproblematiken behandlas nirmare
1 avsnitt 4.6.1.

2.3.5 Resultatrikningen

Resultatrdkningen skall uppstillas s, att en
med hidnsyn till bolagets forhallanden till-
fredsstillande redovisning erhélles fér hur
rikenskapsarets resultat uppkommit. Denna
i forslagets 104 § givna generella regel har
sin motsvarigheti 102 § AL.

Den i jimfGrelse med AL viktigaste for-
dndringen avser redovisningen av omsitt-
ningen. Denna skall enligt forslaget uppta-
gas i resultatrdkningen, om det ej pd grund
av sirskilda omsténdigheter finnes linda till
forfang for bolaget. Uppgiften fir limnas
inom linjen. I jimf6relse med nuvarande
lag innebdr detta en skirpning av redovis-
ningskraven. Enligt 103 § 1 mom. AL skall
i forvaltningsberittelsen uppgift om omsiitt-
ningen limnas, i den man det finnes kunna
ske utan forfang for bolaget.

Betriffande redovisningssittet kan kon-
stateras att den s. k. bruttoredovisning som
i forsta hand foreslds, redan vunnit 6kad
spridning i svensk praxis. Denna uppstill-
ning av resultatrikningen okar ldsbarheten.
Uppgiftsskyldigheten vad avser omsittning-
en skidrps vidare i s& matto att AL:s for-
fangsklausul visserligen fortfarande finns
kvar ehuru i modifierad form. Skrivningen
»sirskilda omstidndigheter» i forslaget inne-
bir, att endast i en for ett foretag mycket
kénslig konkurrenssituation uppgift om om-
sdttningens storlek fir utelimnas.

Betriffande specifikationskravet i resul-
tatrdkningen har i jimforelse med gillande
ritt inte nagon betydande forindring skett.
Man kan notera att vinster och forluster
pa avyttring av anlidggningstillgdngar enligt
forslaget skall fordelas pd de under sérskil-
da poster i balansrikningen upptagna an-
liggningstillgingarna. NAagot motsvarande
krav finns inte i AL. I férhallande till AL
har ocksi ett sidant fortydligande foresla-
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gits att extraordindra intikter och kostna-
der skall specificeras till sin art.

Posten »allménna forvaltningskostnaders
foreslas utgd. Nigon enhetlig definition har
inte kunnat erhdllas i praxis, varfor upp-
lysning om denna post vanligen haft ett
mycket begrinsat informationsvirde.

I forslaget aterfinns inte nigon motsva-
righet till »intdkten av bolagets rorelse» i
AL, och inte heller nigon bestimmelse om
att, da bolaget driver av varandra visent-
ligen oberoende rorelsegrenar, intikten skall
— om detta ej kan leda till forfing — redovi-
sas uppdelad pa rorelsegren (102 § andra
stycket A.1 AL). Hirtill kan sigas att en in-
tikts- eller kostnadspost bestdende av ej sir-
skilt specificerade intdkter och kostnader
alltid maste erhallas, varfor ett speciellt
stadgande inte dr nodvindigt. Betridffande
fordelningen pa rorelsegrenar torde den, i
inledningen till forslagets 104 § givna, ge-
nerella anvisningen fa sigas ticka denna si-
tuation.

Av Ovriga avvikelser frin AL kan nim-
nas att intdkts- och kostnadsrintor hinfor-
liga till dotterbolag inte behdver redovisas
separat. Vidare far avskrivningarna ej lingre
upptagas inom linjen.

2.3.6 Redovisning av koncernférhillanden

Som nimnts i avsnitt 2.3.2 bestir koncern-
redovisningen av koncernbalansrikning. En-
dast i undantagsfall skall koncernredogd-
relse anvindas.

Enligt forslaget skall i sdvil koncernba-
lansrikning som koncernredogorelse visas
dven koncernens drsresultat, varvid skall ha
gjorts avdrag for redovisad vinstutdelning
inom koncernen och avdrag eller tilligg for
okning eller minskning av internvinst un-
der rdkenskapsaret (107 §). Detta innebir
en utokad redovisningsskyldighet d& enligt
AL érsresultatet ej behdver sirskilt visas.

I den redovisning av koncernférhillan-
den som enligt 103 § 2 mom. AL skall in-
tagas i moderbolags forvaltningsberittelse,
foreslas ingen annan f6rindring #n att dven
har koncernens érsresultat skall visas.
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Aktier i dotterbolag skall liksom i gillan-
de ritt redovisas skilt frdn aktier i andra bo-
lag. For aktier i savil dotterbolag som and-
ra bolag skall bl.a. anges nominella vérdet
samt viirdet enligt balansrikningen. I AL
omnimnes i motsvarande stadgande endast
»virden». En viss skillnad mellan aktier i
dotterbolag och i andra bolag finns i for-
slaget vad avser specifikationskravet. Om
savil nominella som bokforda virdet pa
aktier i icke-dotterbolag understiger 50 000
kronor eller det ldgre belopp, som motsva-
rar fem procent av det aktiedgande bolagets
eget kapital enligt balansrikningen, fir spe-
cifikation utelimnas. Aktier i dotterbolag
skall diremot alltid specificeras post for

post.
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3.1 Allmdinna tendenser

Redovisningsbestimmelserna i AL, for vil-
ka i huvuddrag redogjorts i avsnitt 2.1, gil-
ler for alla foretag som drivs i aktiebolagets
form. Lagstiftaren stiller silunda samma
redovisningskrav pa ett litet bolag som pé
foretag med stor aktiedgarkrets, stort antal
anstéllda eller betydande arbetande kapital.
Allmint sett giller om de mindre bolagen
— helt dominerande antalsmissigt — att en
utdver lagen gdende upplysningsskyldighet
dr av mindre intresse och — med hinsyn
till ett av bl. a. konkurrensskél berittigat in-
synsskydd — i en del fall inte heller onsk-
vard.

For bolag med ett stort antal aktiedigare
ar situationen -en helt annan. Aktierna i des-
sa foOretag dr foremdl for handel, varvid
kurssittningen till stor del dr beroende av
den information resp. foretag limnar. Det
dr darfor helt foljdriktigt att den frivilliga
utvecklingen mot vidgad information pd re-
dovisningens omrade frimst #gt rum inom
denna krets av foretag. En jimforelse mel-

lan innehéllet i ett antal storre bolags ars-

redovisningar och de krav som AL upp-
stiller visar klart omfattningen av denna
frivilliga utveckling av redovisningspraxis.
Lagerreservens fordandring och — alltmer £6-
rekommande — dven lagerreservens abso-
luta storlek redovisas nu Sppet. Komplette-
rande uppgifter om normalt avskrivningsbe-
hov meddelas och de frn aktiemarknads-
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Utveckling och nuldge inom svensk
redovisningspraxis

synpunkt i forekommande fall kanske vik-
tigaste redovisningshandlingarna. — koncern-.
resultatrakning och koncernbalansrikning
— publiceras. !

Utvecklingen i Sverige framstar vid en
internationell jamfOrelse som ndrmast unik.
i det avseendet att det i knappast nigot an-
nat visteuropeiskt land finns arsredovisning-.
ar som i Oppenhet gar namnvért utdver kra-
ven i resp. lands lagar. (Nederldnderna ut-
gor ett undantag, men dir har det till for
kort tid sedan nistan helt saknats lagregler;
pa omradet.) '

Savil lagstiftning som frivillig. utveckling,
har varit av betydelse for de ‘storre .aktie-
bolagens internationellt sett goda redovis-
ning. 1944 ars aktiebolagslag, som tridde
i kraft 1948, medforde avsevirda forbitt-.
ringar i bolagens arsredovisningar. De till-
lagg till AL, som pa forslag av 1947 Ars.
insynskommitté infordes 1950, hade ocksi
stor betydelse genom att skirpa kraven pa
bolagens redovisning. Den i detta hinseen-
de viktigaste av de nya bestimmelserna var
den som — sedan den i praxis kommit att
fa ett i forhallande till sjilva lagtexten nagot:
vidgat innehall — innebar att varje forind-
ring av varulagerreserv som i avsevird mén
paverkat resultatet eller var av storre vikt'
sdrskilt skulle omnimnas i forvaltningsbe-
rittelsen. Aven om en direkt kvantifiering
av fordndringen ej krdvdes, medforde be-:
stimmelsen att det fran sdvil bolagens som
revisorernas sida blev nddvindigt ‘att atmin--
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stone internt faststélla storleken och eventu-
ell forindring av lagerreserven. Grunden for
en #dven offentlig redovisning hérav lades
didrmed.

I slutet av 1950-talet borjade utan direkt
péaverkan av ny lagstiftning en helt ny trend
avseende Aarsredovisningarna att gora sig
gillande bland alltfler av de storre bolagen.
Denna blev forst méarkbar ifraga om de dol-
da reservernas successiva omvandling till
Oppet redovisade reserver, och den fortsat-
te med bl. a. en utvidgad redovisning for
koncernforhéllanden. Denna trend #r fort-
farande obruten och berdr nu utover ars-
redovisningen #ven delarsrapporter, for-
handsmeddelanden och emissionsprospekt.

Vad ligger' bakom denna positiva attityd
fran bolagens sida till okat och forbittrat
informationsfléde? Bland viktigare om-
standigheter kan foljande ndmnas.
¢ 1. Den kraftigt expanderande aktiemark-
naden med Okad spridning av aktiedgandet
dr formodligen den viktigaste faktorn. Fo-
retagsledningarna och revisorerna har kint
ett Okat ansvar mot den investerande all-
minheten.

2. 1955 infordes nya inkomsttaxerings-
bestammelser varvid noggranna regler upp-
drogs for den lagerreservbildning som kunde
godtas vid beskattningen. Den skattemissiga
varulagervirderingen visade sig kunna till-
lampas av flertalet foretag inte enbart vid
skatteberikningen utan dven i redovisning-
en. Hirmed gavs en gemensam norm for
foretagen vid berikning av lagerreserv vil-
ken torde ha saknats tidigare.

3. Ett Okande 'antal storre foretag har
i samband med' introduktionen av aktier el-
ler upptagande av 1an pa den internationel-

la marknaden ma3st [imna upplysningar som'
svarar mot de mera omfattande kraven fran

utlindska investerares sida.

"4. En visentlig roll har dven de av For-
eningen Auktoriserade Revisorer utgivna re-
kommendationerna spelat. Den forsta pu-
blicerades redan &r 1949 och har sedan be-
arbetats med vissa aterkommande interval-
ler. Centralt utarbetade riktlinjer som bor
nidmnas i anslutning hirtill, dr ocksd de &r
1969 av Niringslivets Borskommitté pu-
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blicerade rekommendationerna for de bors-
registrerade foretagens informationsgivning.

I sammanhanget bor vidare noteras att
enskilda foretags forsok att forbdttra in-
formationen varit av stor betydelse for ut-
vecklingen av redovisningspraxis. En re-
dovisningsteknisk innovation som presente-
ras av ett individuellt foretag vinner ofta
snabbt efterfoljd och dkar dven kraven fran
aktiemarknadens sida pd motsvarande upp-
lysning fran andra foretag.

Hir nimnda faktorer har bidragit till den
speciellt under senare ar allt 6ppnare infor-
mationen frin foretagen, vilka i allménhet
klart markerat sin Onskan att ge alla in-
tressenter, dvs. aktiemarknad, anstillda,
»det allminna» etc., en sa klar bild som
mojligt av resp. foretags resultat, stillning
och planer.

Innehallsmissigt har utvecklingen av ars-
redovisningspraxis priglats av en fortlopan-
de framflyttning av positionerna vad av-
ser limnande av upplysningar utover vad
lagstiftningen krdvt. Redan i bdrjan av
1950-talet publicerade 50 av 100 storre
svenska aktiebolag! koncernbalansrdkning.
Nista mer markanta steg togs i och med
att varulagerreservens fordndring bdorjade
anges till sitt belopp: dr 1956 limnades av
100 undersokta foretag denna upplysning
av 9 foretag, 4r 1962 av 62 och i nulédget
av s3 gott som samtliga borsbolag. Publi-
cering av resultatrikning for koncernen far
sigas representera nista fas. Ar 1962 redo-
visade av 80 borsbolag med dotterbolag 9
stycken koncernresultatrikning, ett antal
som ar 1966 och 1969 okat till 35 (av 79)
resp. 54 (av 76). Redovisning av varulager-
reservens storlek jamte uppgifter om nor-
malt (plan- eller kalkylmissigt) avskrivnings-
behov ér information som i allt storre om-
fattning kommit att ldmnas under de sista
aren av 1960-talet; tillhandahdllandet av
upplysningar hérvidlag befinner sig fortfa-
rande — frimst vad giller avskrivningar —
i ett expansivt utvecklingsskede. En viktig
milstolpe i denna utveckling dr slutligen
publiceringen av finansieringsanalys. Den-

! Hanner: Arsredovisningen i praktiken II,
Sth 1964.
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na redovisningshandling torde fore 1964 en-
dast undantagsvis ha forekommit i svenska
arsredovisningar, men under senare ar har
finansieringsanalysen fitt en mycket snabb
spridning.

3.2 Foreningen Auktoriserade Revisorer

Som inledningsvis ndmnts har Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR) genom si-
na rekommendationer i visentlig mén bi-
dragit till en Oppnare redovisning. Dirut-
over torde FAR:s anvisningar, som dels be-
ror arsredovisningens uppstillning i allmin-
het, dels behandlar speciella redovisnings-
tekniska problem, verksamt ha bidragit till
en mer enhetlig utformning av redovisnings-
praxis.

»Om arsredovisning i aktiebolag» publi-
cerades i fOreningens ledamotsforteckning
forsta gingen 1949 och direfter sex ging-
er under 1950- och 1960-talen. Det mest
patagliga beviset for att praxis verkligen
piverkats av dessa rekommendationer ger
den utformning balansrikningen och resul-
tatrikningen numera allmént erhallit. AL
medger ifriga om &rsredovisningens upp-
stillning en viss frihet och inom denna ram
har FAR latit utarbeta detaljerade scheman
till ledning for uppstillandet av balansrik-
ning och resultatrikning.

Balansrikningsschemat skiljer sig frin det
av AL anvisade dirigenom att aktivsidan
inledes med omsittningstillgdngar i stillet
for anldggningstillgdngar. Motsvarande om-
kastning sker pa passivsidan, dir ordnings-
foljden saledes enligt FAR ir: kortfristiga
skulder, langfristiga skulder och eget kapi-
tal. Medan AL:s schema delar upp det eg-
na kapitalet i tvd huvudgrupper — aktiekapi-
tal och fonder resp. kvarstiende vinst och
drets vinst — erhélles i den av FAR rekom-
menderade uppstillningen en samlad redo-
visning av det egna kapitalet. Redan i det
1949 publicerade balansschemat limnade
FAR ocksid en 16sning pa investeringsfon-
dernas redovisningsproblem. FAR:s rekom-
mendation har nu helt upptagits av praxis.

For resultatrikningen presenterar FAR
tvd alternativa scheman utgdende frin brut-
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to- resp. nettoredovisning. Schemat for net-
toredovisning foljer AL:s uppstillning med
intdkter och kostnader som tvd huvudgrup-
per. Bruttoredovisningsschemat (ddr resul-
tatspecifikationen utgér frin omsittnings-
summan) innebdr en mer systematisk och
dessutom en mer Oppen redovisning. I
FAR:s exempel sammanfors intikter och
kostnader av samma slag till en grupp, ex-
empelvis finansiella intikter och kostnader,
extraordindra intdkter och kostnader samt
bokslutsdispositioner.! Denna uppstéllnings-
form — staffelform, dven kallad »tilliggs-
avdragsform» — rekommenderas av FAR,
da den »otvivelaktigt ger en bittre Over-
blick och en logiskt sett klarare rapporte-
ring». '

FAR har ddrutover — som inledningsvis
némnts — publicerat rekommendationer i re-
dovisningsfragor av mer specifik natur.
Frimst skall hir ndmnas anvisningarna i
friga om redovisning av lagerreserven och
dess fordndring, vilka publicerades forsta
gangen 1958.

Rekommendationer har vidare utfdrdats
i frigor rorande

a) redovisning av investeringsfonder (for-
sta gangen 1964, jamfor dock ovan)

b) redovisning av pensionsskuld och pen-
sionskostnad (1964, helt omarbetad 1969)

c) redovisning av kreditavtal (1967)

d) redovisning av avtal om forsiljning
eller belining av foretags kundfordringar
(s. k. factoring) (1967)

e) redovisning av avtal om forhyrning
och uthyrning av anldggningar (s. k. leasing)
(1967 och 1970)

f) aktiebolags redovisning av kreditgiv-
ning till bolaget nirstdende personer (1968)

g) redovisning av stillda panter (1969)

! Detta begrepp — bokslutsdispositioner —
som i praxis under senare &r vunnit ganska all-
mén anvidndning, omfattar sddant som forind-
ring i lagerreserv, avsittning till investerings-
fond, 6ver- och undernormala avskrivningar,
andra avsittningar, nedskrivningar etc., dvs.
redovisningsitgirder vidtagna i Aarsbokslutet
vilka inte har direkt sammanhang med &rets
affarstransaktioner och ej heller nir det giller
avsdttningar och nedskrivningar beddmes som
erforderliga for tickande av inkurans, redan
uppkomna prisfalls- och andra forluster o.dyl.
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- h). finansieringsanalyser i anslutning till
‘aktiebolags drsredovisning (1970).

3.3 Niringslivets Borskommitté

Stockholms Handelskammare och Sveriges
Industriférbund ldt 1966 tillsidtta en gemen-
'sam kommitté for att utreda frigan om
forbittrade mojligheter till upplysningar om
de borsregistrerade foretagens ekonomiska
situation och framtidsutsikter. Kommittén
antog namnet Niringslivets Borskommitté
(NBK) och resultatet av dess arbete publi-
cerades 1969.1 Medan FAR:s rekommen-
dationer i princip riktar sig till alla aktie-
bolag oavsett storleksordning, antal aktie-
Agare etc., avser NBK:s endast borsregistre-
rade foretag. Denna sndvare inriktning
aterspeglas framst i att man utdver anvis-
ningar betriffande &rsredovisningen #ven
ger vissa riktlinjer for annan information.
Bl. a. behandlas forhandsmeddelanden, del-
arsrapporter och nyhetsmeddelanden. Syf-
tet med rekommendationerna ir att uppnd
‘storre enhetlighet i informationen och en
hogre genomsnittlig standard, som ligger
nidrmare bésta praxis.

NBK ger vissa grundldggande riktlinjer,
efter vilka de borsregistrerade fOretagens
informationsgivning bor utformas. Vid si-
dan av en allmin strivan mot Oppenhet &r
det, sdger kommittén, tre riktlinjer som
kan uppstillas: informationsgivningen bor
vara snabb, enhetlig och sammanhingande.
~ Information bor silunda limnas s& snart
som mojligt efter utgangen av redovisnings-
perioden eller efter det att informationsun-
derlag av annat slag foreligger. Den bor va-
ra terminologiskt konsekvent och jamfor-
bar med annan information fran foretaget.
Den skall anknyta till tidigare information
och Iimnas med vil avpassade mellanrum.

Den modell for resultatrikning och ba-
lansrikning som NBK presenterar dverens-
stimmer nidstan helt med den av FAR re-
kommenderade. Resultatrikningen bor sa-

1 Naringslivets Borskommitté, Utlatande med
vissa rekommendationer for de borsregistrerade
foretagens informationsgivning, Sth 1969.
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ledes upprittas enligt bruttoredovisnings-
principen och med tilliggs- och avdrags-
poster visa hur olika intdkter och kostna-
der inverkat pa arets resultat. I Overens-
stimmelse med den tidigare ndmnda prin-
cipen om enhetlighet bor for savil resultat-
rikning som balansrikning jimforbara upp-
gifter for foregdende ar ldmnas.

Da koncernforhdllande foreligger skall
vidare koncernbalansrikning avges. Aven
koncernresultatriakning bor i forekommande
fall upprittas. NBK vill framhalla koncer-
nens centrala roll i sammanhanget. Betrif-
fande &rsredovisningens omfattning i stort
sidger man salunda:

»Manga borsregistrerade foretag ar mo-
derbolag i koncerner. Frin aktiemarknadens
synpunkt ir det — bortsett frin de fall da
koncernen helt domineras av sitt moder-
bolag — utvecklingen i koncernen som &r
visentlig. Uppgifter om moderbolagets for-
hallanden utgdr i dylika fall endast en del
av informationsbilden. Det dr ddrfor nod-
vandigt att en langt fylligare koncernre-
dovisning ldmnas dn vad som krdvs enligt
aktiebolagslagen.

Arsredovisningen bor ge en si utforlig
beskrivning av koncernens (foretagets) ak-
tuella ekonomiska forhallanden, att aktie-
marknaden erhéller tillfredsstidllande under-
lag for bedomningen av koncernens nulige
och framtida utveckling. Darfor bor Aars-
redovisningen omfatta sivil en redogorel-
se for verksamheten under aret som ett jim-
forelsematerial avseende tidigare perioder
dvensom andra upplysningar om for kon-
cernens utveckling visentliga férhéllanden».

Arsredovisningens sammanknytande funk-
tion inom foretagets totala informationsgiv-
ning till aktiemarknaden innebdr enligt
NBK att forhéllanden som uppmérksam-
mats i andra sammanhang bor kommenteras
i arsredovisningen och att Ovriga rapporter
i gorligaste man bor anknytas till innehél-
let i den.

Till den sammanknytande funktionen
jimte koncernaspekten aterkommer NBK
i samband med diskussionen av den re-
dogorelse for huvuddragen i verksamhe-
ten, »arsoversikten» som numera vanligen
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lamnas i arsredovisningen:

» Arsdversikten bor — oavsett om den lam-
nas i form av ett sdrskilt avsnitt eller in-
gar i forvaltningsberittelsen for moderbo-
laget — innehdlla en sammanfattande redo-
gorelse for koncernens (foretagets) aktuella
ekonomiska situation och utvecklingstrend
jamte kommentarer till viktigare hindelser,
beslut etc. under det senaste verksamhets-
aret.»

I anslutning till de publicerade model-
lerna for resultatrdkning och balansrikning
har NBK #ven kommenterat de i dessa
redovisningshandlingar viktigare posterna. I
forsta hand har man inriktat sig pa tva for
lonsamhetsbedomningen centrala problem-
omréaden: avskrivningarna samt lagerreser-
ven och dess fordndring. Se dven under av-
snitt 4.6.1 resp. motiven till 5 §. NBK har
dven lamnat rekommendationer betrdffande
finansieringsanalys (se avsnitt 4.6.2), for-
handsmeddelanden och  delarsrapporter.
Kommittén har darutdver givit vissa anvis-
ningar for foretagens informationsgivning i
samband med nyhetsmeddelanden, intervju-
er etc.; i denna fraga har f. 5. ocksa fond-
borsutredningen uttalat sig, ndmligen i sitt
betinkande Fortrolig foretagsinformation
och bérshandel SOU 1970: 38, bil. 2.

3.4 Arsredovisningar
3.4.1 Allmiént. Utvecklingen 1951-1962

I avsnitt 3.2 och 3.3 har FAR:s resp.
NBK:s rekommendationer redovisats. Av
intresse i forevarande sammanhang dr emel-
lertid dven att ur vissa aspekter ge en bild
av hur praxis utvecklats fram till nuvaran-
de lige. Ar 1953 publicerade Hanner en
forsta rapport fran detta omrade, » Arsredo-
visningen i praktiken». Den redogjorde for
en empirisk undersokning av 100 storre
svenska aktiebolags &rsredovisningar 1949
—~1951. En ny undersdkning »Arsredovis-
ningen i praktiken II» (AP II) publicerades
1964 och omfattade dels 100 storre svenska
aktiebolags arsredovisningar med avseende
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pé dren 1951, 1956, 1961 och 1962, dels i
en separat undersdkning samtliga borsbolag
utom banker och forsikringsbolag med av-
seende pa verksamhetsaret 1962.

I AP II konstaterar Hanner att det vid
en jimforelse mellan arsredovisningarna for
aren 1951 och 1962 ir pa foljande omra-
den som forindringarna varit sirskilt pa-
tagliga.

1. Arsredovisningarnas allménna redige-
ring har pa si gott som alla punkter varit
foremal for en positiv utveckling. Arsredo-
visningarna har blivit mer informativa ge-
nom utdkad text, okat anvidndande av il-
lustrationer, tabellbilagor etc. Lisvirdet har
dven Okat genom medtagande av jaimforan-
de balansrikningar (BR) och resultatrak-
ningar (RR).

2. BR:s uppstillningsform, dvs. ordnings-
foljden inom aktiv- resp. passivsidan, har
indrats sd att AL:s schema som forebild
fatt vika for FAR:s.

3. Ackumulerade avskrivningar redovisa-
de som virdeminskningskonton pa BR:s
passivsida har helt férsvunnit.

4. Foretagsledningarnas bendgenhet att
under mer eller mindre fantasifulla benim-
ningar redovisa fria fonder har minskat.
Disponibla vinstmedel redovisas vanligen i
sin helhet som »balanserade vinstmedel» el-
ler under beteckningen »dispositionsfond».

5. Uppstillningen av RR har i okad ut-
strickning »moderniserats» (kontoformen
har i stort sett frangétts) och bruttoredovis-
ning blivit vanligare.

6. I samband med utokandet av forvalt-
ningsberattelsernas (FB) genomsnittliga vo-
lym har ocksd anvdndandet av kapitelindel-
ning med underrubriker okat.

7. Visentligt 6kad upplysning om lager-
reserven, speciellt dess forindring. Av ne-
danstdende tabell framgir att ett mindre
men Okande antal bolag Gppet redovisar re-
serven. Om de foretag inkluderas, i vilka la-
gerreservens belopp inte anges men kan ut-
riknas med ledning av limnade uppgifter,
har bland de 100 undersokta bolagen anta-
let foretag med kénd lagerreserv Okat fran
7 ar 1956 till 16 ar 1962 (ar 1951 endast
1 foretag).
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Tabell 1. Uppgift om lagerreserven.

1956 1962
Lagerreserven redovisas oppet i
BR 4
Lagerreservens belopp angesi FB 1 4
Lagerreservens belopp anges ej
men kan utrdknas 8
Lagerreservens belopp oként 90 80
Intet varulager redovisas 3 4
100 100

Som ovan antytts har den mer intressan-
ta uppgiften om lagerreservens fOrandring
varit foremal for en i hogsta grad okad Op-
penhet, tabell 2.

Tabell 2. Uppgifter om férandringar i lager-
reserven.

1956 1962
Beloppet redovisas i RR 2 14
Foérindringen anges i FB 2 28
Reserven anges vara oforandrad 5 20
Foriandringen anges €j till belopp
men kan utriknas med ledning
av uppgifter om lagerreserven
for tva ar 2 1
11 63
Klart uttalande att lagerreserven
 Okats eller minskats utan angi-
' vande av belopp
a) med antydan om storleksord-
ningen 14 5
b) utan antydan om storleksord-
} ningen 21 8
Oklart uttalande om reservfor-
andring 1 3

Ingen uppgift om reservforandring
(far antagas innebéra of6rand-
rad eller i stort sett oforindrad

reserv)
a) lager av mera betydande storlek 46 13
b) intet eller obetydligt lager 10 8

100 100

Betriffande gruppen utan uppgift om re-
servforandring men med lager av mera be-
tydande storlek kan ndmnas att ytterliga-
re undersdkning (refereras ej hér) pekar pa
att det blivit vanligare att vid oforédndrad re-
serv uttryckligt omnimna detta forhallan-
de #n att — vilket AL tilldter — helt uteslu-
ta uppgift.

8. Frigan om investeringsfondernas in-
placering i BR synes ha funnit sin 10s-
ning. Ett helt dominerande antal foretag
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foljer den av FAR utfirdade rekommenda-
tionen innebédrande att investeringsfonderna
upptagas i sdrskild huvudgrupp pa passiv-
sidan mellan skulder och eget kapital.

9. Ett okat antal bolag publicerar kon-
cernbalansrikningar (KBR) och antalet pu-
blicerade koncernresultatrakningar (KRR)
har relativt sett okat dnnu mera. Ar 1951
publicerade salunda av 96 foretag med dot-
terbolag 48 KBR mot 60 ar 1962. Endast
2 bolag publicerade ar 1951 KRR, en siffra
som ar 1962 okat till 9.

10. Det 6kade intresset for koncernredo-
visningshandlingar visar sig ocksa i att 8
foretag ar 1962 — inget ar 1951 — utarbe-
tat koncernforvaltningsberittelse (KFB) och
i att — dock endast i ett fital foretag —
koncernredovisningen erhallit en mera fram-
skjuten position i arsredovisningen.

En mycket kort sammanfattning av ut-
vecklingen i redovisningspraxis under &ren
1951-1962 enligt undersdkningen i AP II
kan saledes bli: en klar strivan mot mer in-
formativa arsredovisningar och en i vissa
stycken visentligt 6kad Sppenhet.

3.4.2 Utvecklingen 1962-1966 samt
nuldget

En undersokning har utforts av Hanner i
egenskap av expert i fondborsutredningen
avseende érsredovisningarna for 1966 i bors-
introducerade och vissa andra bolag. Un-
dersokningen utfordes ar 1967.

I den i foregdende avsnitt ndmnda ut-
redningen AP II undersoktes arsredovis-
ningarna for 1962 i samtliga borsbolag utom
banker och férsdkringsbolag bl. a. med av-
seende pé hur drsredovisningsbestimmelser-
na i AL tillimpades i praktiken. Av AP II
framgar, att anméirkningar endast i sill-
synta undantagsfall kunde framstillas mot
borsbolagen rorande efterlevnaden av dessa
bestimmelser. D& det kan presumeras, att
ingen fordndring skett héarvidlag, kunde den
nya undersokningen begridnsas i huvudsak
till sddan i arsredovisningarna ldmnad in-
formation som gar utdver lagens minimi-
bestimmelser, dvs. limnas frivilligt.

I det foljande skall delar av undersok-
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ningen av ar 1966 refereras. For att ge en
bild av praxis’ utveckling for borsbolagens
del sedan ar 1962 redovisas dven jimforan-
de tal for detta ar. Undersokningen omfat-
tar 106 borsbolag, varav 81 »rorelsebolags,
14 investmentbolag samt 11 banker. Av
samtliga borsbolag medtogs hirigenom al-
la utom fyra, niamligen de tva forsikringsbo-
lagen samt tva investmentbolag, som ute-
limnades av sirskilda skil. Av srorelsebola-
gen» dr fem rederier och tva fastighetsbo-
lag. Dessutom har medtagits ett antal bolag
vilkas aktier noteras pa Svenska fondhand-
lareforeningens kurslista (listbolag); av dessa
dr atta rorelsedrivande och fem investment-
bolag.

Samarbetsutredningen har foretagit mot-
svarande eller liknande underskningar dels
for storre, icke introducerade aktiebolag
(av samarbetsutredningen kallade »icke
borsanknutna aktiebolag»), dels for ekono-
miska foreningar av olika slag. (Se sam-
arbetsutredningens betinkande SOU 1970:
41, bilagorna 10.1 och 10.2). Den forst-
nimnda av dessa undersokningar omfattar
55 bolag, samtliga med omséttning Sversti-
gande 100 miljoner kronor och med mer 4n
200 anstillda. Av de undersdkta foretagen
ar 19 industriféretag, 16 distributionsfore-
tag, 9 anldggningsforetag samt 11 svenska
dotterbolag inom utlindska koncerner. 5 av
bolagen #r statsigda. Arsredovisningarna
hénfor sig till det rikenskapsir som nir-
mast sammanfaller med 1968. Vidare har
30 ekonomiska foreningars redovisningar
for 1967 eller 1968 analyserats. De koope-
rativa sammanslutningarna ingéende i un-
dersokningen #r inbordes starkt diversifiera-
de med avseende pa sdvil verksambhetsin-
riktning som storlek. Undersdkningen om-
fattar sdledes konsumtions-, mejeri-, lant-
manna-, skogsidgare- och slakteriforeningar
samt bostadsrittsforeningar. Den storsta en-
heten har en omsittning &verstigande 2 000
miljoner kronor, medan motsvarande tal i
nagra fall 4r 20-50 miljoner kronor.

Framstillningen hirnedan Kkoncentreras
pa omrdden som #r centrala vid en aktie-
bedomning. Det bor dirvid anmirkas att
aktiemarknadens informationsbehov i stora
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delar sammanfaller med andra intressent-
gruppers. Da det i fortséttningen talas om
aktiemarknadens krav m. m. avses hirmed
givetvis ej att markera ndgon motsatsstill-
ning till vad exempelvis de anstillda eller
det allmidnna kan vilja efterlysa i friga om
uppgifter. Referensen endast till aktiemark-
naden betingas dels av en naturlig strivan
att ej utvidga framstéllningen utdver det
strikt nodvindiga, dels av fondborsutred-
ningens direktiv.

I detta sammanhang finns det anledning
att dgna resultatrikningen speciell uppmark-
samhet. Tva poster behandlas i separata av-
snitt: lagerreservens fordndringar och redo-
visningen ddrav samt avskrivningar. En ak-
tieanalys grundas som tidigare ndmnts pa
koncernens stéllning och resultat, varfér om-
fattningen av koncernredovisningshandling-
ars publicering visas. Genomsnittligt sett gil-
ler att den frivilliga utvecklingen av arsre-
dovisningsinformationen gétt véasentligt snab-
bare inom gruppen marknadsintroducerade
foretag @n i andra grupper. P4 basis av un-
dersdkningarna om praxis i icke borsanknut-
na foretag samt ekonomiska féreningar kom-
mer att anges pa vilka omraden dessa lig-
ger pa samma eller ligre informationsniva
jamfort med de introducerade foretagen. Re-
sultatet av undersokningarna redovisas for
de roresledrivande foretagen i det ndrmast
foljande. Arsredovisningspraxis i investment-
bolag, banker och forsikringsbolag behand-
las i separata avsnitt.

3.4.3 Resultatrikningen

For en aktieplacerare dr uppgifterna om fo-
retagets resultat och dettas utveckling en-
ligt redovisning i RR och dirtill knutna
kommentarer av den mest centrala bety-
delse. Resultatrdkningens utveckling bely-
ses i det foljande ndrmast med avseende
pa lasvirdet.

RR:s uppstillningsform och redigering

Tidigare har RR i regel uppstillts i konto-
form eller en modifikation hirav, som i
tabell 3 kallats srapportform I» (se defini-
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Tabell 3. Resultatrikning i konto- resp. rapportform (Hanners undersokning).

Rorelsebolag
Borsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1966
Kontoform:
intidkterna till vanster 1 — —
kostnaderna till vinster 1 — i
Rapportform I*
intdkterna forst 62 36 4
kostnaderna forst 1 — —
Rapportform II*
(tilldggs-avdragsform) 20 45 3
85 81 8

1 Rapportform I betecknar en uppstillning,

som i kontoformen — utan efter varandra, oc

vari intikter och kostnader placerats icke mot —
h dir skilda slutsummor utsatts fér & ena sidan

intikter och & andra sidan kostnader -+ drets vinst.
: Rapportform II betecknar tilliggs-avdragsform, dvs. fran intikter har dragits kostnader

i en enda uppstillning, och RR slutar med att nettobelopp = drets vinst.

tionerna vid tabellen) och som ansluter sig
till AL. En staffelformig uppstillning ger
helt andra moijligheter att presentera resul-
tatet i steg med limpliga mellansummor:
fran omsittningssumman Over ett brutto-
resultat till ett resultat av den normala ro-
relsen, varefter i ytterligare steg kan tilldg-
gas dels extraordindra poster, dels boksluts-
dispositioner samt slutligen den av boksluts-
dispositionerna paverkade skatten, »rapport-
form II». Utvecklingen av det Okade an-
vindandet av en sadan form av RR har setts
som en av de mest centrala tendenserna i
arsredovisningarnas omvandling under se-
nare ar. FAR har bidragit hirtill genom att
i sin redovisningsrekommendation inta en
bruttoredovisad RR i staffelform (tillaggs-

avdragsform), se avsnitt 3.2. Resultatrak-
ningens uppstillningsform framgar av ta-
bell 3. »Rapportform II» anvéndes &r 1966
av mer an hilften av de undersokta ro-
relsebolagen. Att doma av motsvarande an-
dels Okning under de senaste dren dr ten-
densen entydig.

Omsittningssumman

Krav pa redovisning av omsdttningssumman
i RR foreligger inte enligt AL, men RR far
ett visentligt Okat informationsvirde vid
den redovisningsform som brukar kallas
bruttoredovisning. Den tidigare omnimnda
tendensen (avsnitt 3.4.1) mot en i dkad ut-
strickning tillimpad bruttoredovisning har,

Tabell 4. Bruttoredovisning i RR (Hanners undersokning).

Rorelsebolag
Borsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1960
Omsittningssumman anges i RR (bruttoredovisning):
RR enl. rapportform II 14 37
RR i annan form 6 20 5 42 — 2
Omsittningssumman anges ej i RR (nettoredovisning): g &i RE
RR enl. rapportform II 6 7 1
RR i annan form 59 65 31 38 5.6
Bolag utan omsittningssumma i egentlig mening - 1 S
85 81 8
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som framgar av tabell 4, klart forstarkts.
Majoriteten av de rorelsedrivande borsbola-
gen redovisar sdlunda nu omsittningen i
RR mot endast 20 av 85 foretag ar 1962.

Listbolagen och icke bdrsanknutna bolag
har en markant mindre benZgenhet att ge
RR bruttoredovisningens form: i sistndmn-
da grupp limnar mindre d&n 1/3 av antalet
undersokta foretag mot nagot mer dn hilf-
ten av borsbolagen uppgift om omsittningen
1 RR. Motsvarande tal for ekonomiska for-
eningar dr ca 1/4.

Av tabell 4 framgir, hur maéanga bo-
lag som redovisar omsittningssumman i RR.
Enligt AL far omsétiningssumman alterna-
tivt upptas i FB. Den skall redovisas, »i den
man det finnes kunna ske utan forfang for
bolaget> (103 § 1 mom. fOrsta stycket).
Fyra av borsbolagen (intet listbolag) sakna-
de ar 1966 uppgift om moderbolagets (mb)
omsidttningssumma. Samtliga dessa fyra bo-
lag limnade ddremot uppgift om koncernens
omsittning, varfor utelimnandet av mb:s
omsittning knappast skett under aberopande
av forfang utan snarare pad grund av nigot
forbiseende.

3.4.4 Lagerreserver

Uppgift om lagerreservens storlek har se-
dan ar 1962 blivit allt mer vanlig, men
de foretag som i BR eller FB limnar en
Oppen redovisning av reserven #r fortfa-
rande i klar minoritet bland bdrsbolagen.
Om man emellertid ocksd tar hinsyn till
de foretag i vilka med ledning av olika upp-
gifter lagerreservens storlek indirekt kan ut-
riknas, Okar andelen uppgiftslimnande fo-
retag till ca 50 %. De lamnade uppgifterna
om lagerreservens storlek anges i tabell 5.
Det bor betonas, att i grupp 3 a i tabel-
len medriknats de bolag, som angivit att
lagret @r virderat till ldgsta skattemissigt
tillatna virde enligt huvudregeln i kommu-
nalskattelagen (60 % nedskrivning). Bolag,
som endast angivit »ldgsta skattemassigt till-
latna vérde» (vilket kan betyda att nigon
av supplementirreglerna anvints) eller ut-
tryckligen angivit att supplementérregel till-
lampats, har hénforts till grupp 4 i tabellen,
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ehuru uttalandet innebdr att lagerreserven
utgjort minst 60 % av bruttovirdet.

Andelen icke borsanknutna foretag redo-
visande lagerreservens storlek #r ligre &n
for kategorin borsbolag. Av antalet under-
sokta foretag saknar saledes 60 % sadan
uppgift. Endast 5 av 27 undersokta ekono-
miska foreningar ldmnar ndgon uppgift om
lagerreservens absoluta storlek.

Som framgir av tabell 6 limnas uppgift
om lagerreservens forindring — en upplys-
ning som for aktiemarknadens bedomning
av ett fOretag dr av visentligt storre bety-
delse dn uppgiften om reservens absoluta
storlek — numera av praktiskt taget alla
de undersokta borsbolagen. Samtliga i un-
dersokningen ingdende, icke borsanknutna
foretag synes ha uppfyllt AL:s krav pi ut-
talande i arsredovisningen om mer betydan-
de resultatpadverkande fordndringar i reser-
ven. Didremot foreligger en mycket mirk-
bar diskrepans jamfort med borsbolagen i
forekomsten av en beloppsmissig redovis-
ning av fordndringen: endast 60 % limnar
sadan upplysning. I de ekonomiska fore-
ningarna forekommer upplysningar om la-
gerreservforandringar mera sillan. Beloppet
anges i 30 % av fallen, medan drygt hilf-
ten av fOreningarna inte limnar ndgon upp-
gift.

3.4.5 Avskrivningar

En »riktig» resultatberdkning for ett fo-
retag d4r omdjlig att gbra om inte en upp-
skattning av det normala (plan- eller kalkyl-
missiga) avskrivningsbehovet kan ske. Det-
ta avskrivningsbehov skiljer sig ofta frin
de skattemaissigt tillatna avskrivningarna. Se
dven avsnitt 4.6.1. I denna redogdrelse ver
praxis kan man konstatera att uppgift i ars-
redovisningarna om de normala avskriv-
ningarnas storlek dr en helt ny foreteelse.
Ar 1966 limnade silunda endast 2 av 81
foretag denna information, medan 5 fore-
tag — utan att narmare ange berdkningsme-
todik — ndmnde att avskrivningarna skett
»i for rorelsen normal omfattning», »enligt
normalplany etc. Utvecklingen av bolagens
informationsgivning pa detta omrade, vil-
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Tabell 5. Uppgifter om lagerreservens storlek (mb) (Hanners undersékning).

Rorelsebolag

Borsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1966

1. Lagerreserven redovisas oppet i BR

a) pé aktivsidan avdragen fran lager 2 4
b) pa passivsidan mellan skulder och eget kapital 1 3 2
c) pa passivsidan uppdelad mellan skulder och eget kapital — 1 —
d) i not till BR i — 5 —
2. Lagerreservens storlek anges i FB 2 5 3
5 18
3. Lagerreservens storlek anges ej direkt men kan utrdknas
a) med ledning av uppgift i FB om procentuell nedskrivning
eller om lagrets »bruttovarde» - 4 20 1 l
b) genom kinnedom om féregéende érs reserv (enl. dd limnad
uppgift) och érets fordndring 2 — — ’
11 38 6 ,
4, Lagerreservens belopp okant |
a) bokforda virdet av lagret mer 4n 3 % av balansomslutningen 68 3" 1
b) virdet mindre 4n 3 % av d:o eller lager saknas helt 6 6 —
5. Lager finns men lagerreserv torde saknas — — 1 I
85 81 8

1 Hiri ingar ett bolag, som i FB angivit storleken av lagerreserven i koncernen.

Tabell 6. Uppgifter om forindringar i lagerreserven (Hanners undersokning).

D. Reservforandringen anges €j till belopp men kan utrdknas med
ledning av uppgifter om lagerreserven for tva ar, angivna i
a) arsredovisningen for aret — 1 —

|
Rorelsebolag !
I
Borsbolag Borsbolag Listbolag |
1962 1966 1966 |
A. Reservforidndringens belopp redovisas i RR 13 37 3 :
B. Reservforiandringens belopp anges |
a)i FB 27 2 3 |

b) i not till BR —_ 1 —
C. Reserven anges vara oférindrad (»nistan oférandrad» etc.) |
resp. »négon reservforidndring har icke paverkat resultatet» |
e. d. 12 11 — |
52 71 6 i
|
i
|

b) arsredovisningen for aret och foregaende ar 1 1 —
33 73 6
E. Klart uttalande att lagerreserven okats eller minskats utan an-
givande av belopp
a) med antydan om storleksordningen (»avsevdrd», »mindre»
etc.) 6 1
b) utan antydan om storleksordningen 8 — 1
F. Oklart uttalande om reservfériandringen 1 1 —
G. Ingen uppgift om reservforandring &
a) bokforda virdet av lagret mer d4n 3 % av balansomslut-
ningen 10 — it
b) virdet mindre &n 3 % av d:o eller lager saknas helt 6 6 —
85 81 8

1 Bolaget torde sakna lagerreserv (jfr rad 5 i tabell 5).
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Tabell 7. Uppgifter om normalt avskrivningsbehov i rorelsedrivande borsbolag ar 1969.

Normalt avskrivningsbehov
anges med uppgift om belopp
i RR (koncern och/eller mb)
i FB
pé annan plats
anges i kvalitativt uttalande
ingen uppgift

24

15
1 40
- 9
27

76

avseende

belopp kvalitativt
uttalande

enbart koncern
enbart mb

enbart en rorelsegren
bade koncern och mb

20
40

4
141 42

1

9

1 Varav 5 bolag saknar db av betydelse.
2 Varav 2 bolag saknar db av betydelse.

ken koncentrerats till de tvd-tre senaste
aren, har emellertid gatt mycket snabbt och
enligt en pa basis av arsredovisningarna for
1969 utférd undersokning har 40 av 76
rorelsedrivande borsbolag uppgivit storleken
av det normala avskrivningsbehovet. Dirut-
over har 9 foretag gjort ndgon form av ut-
talande om avskrivningsbehovet, vanligen
genom en i termer sasom »stdrre in»,
»mindre dn», etc. gjord jimforelse med re-
dovisade avskrivningar (tabell 7).

Orsaken till denna forhallandevis sena
utveckling och till att den intridffar just nu
torde vara att finna pé flera hall. Forst och
framst dr de teoretiska problemen stora och
svarlosta och i flera fall torde man inom
foretagen forst pa ett ganska sent stadium
ha borjat sdtta sig in i problematiken. Ak-
tiemarknadens Okade krav har med all si-
kerhet verkat for en accelererad utveckling.
Redan i borjan av 1960-talet borjade vissa
finansanalytiker att gora externa bedom-
ningar av bolagens avskrivningsbehov, men
det dr forst under andra hilften av 60-ta-
let som dessa analyser givits sddan publici-
tet att foretagen ansett sig behdva gora egna
berdkningar och #dven publicera dessa. En
tredje bidragande faktor till den snabba ut-
vecklingen pad avskrivningsomradet ir det
tidigare nimnda uttalandet av NBK, vari
en standardmodell presenterades (avskriv-

ningar enligt plan).

Av icke borsanknutna foretag anger ar
1968 5 av 55 foretag storleken av det nor-
mala avskrivningsbehovet. Den laga siffran
kan forklaras av att dven i borsbolag en
saddan uppgift ar 1966 endast forekommer
i 6 % av fallen och att salunda denna in-
formation #nnu inte betraktas som »ndd-
vindig». Motsvarande upplysningar limnas
endast av ett fatal ekonomiska fGreningar.

Av den tidigare nimnda undersdkningen
av rorelsedrivande borsbolags uppgifter om
normalt avskrivningsbehov framgar bl. a.
att, av de 40 foretag som limnar en kvanti-
fierad sddan upplysning, majoriteten (24 st.)
lamnar uppgiften i resultatrikningen (tabell
7). Denna blir p& detta sitt mer ldttlast och
ger en mer rattvisande bild av resultatet
in om uppgiften ldmnas i forvaltningsbe-
rattelsen eller i not till resultatrakningen.

Av de 27 foretag som inte ldmnar négon
uppgift 6ver huvud taget uppger 7 att fore-
tagna avskrivningar motsvarar de skatte-
méssigt maximalt tillitna; 5 bolag anger
att avskrivningar p& maskiner och inven-
tarier skett efter 20 %-regeln. Dessa upp-
gifters analysvdrde dr dock mera begrin-
sat.

Av de 49 uppgiftslimnande foretagen
lamnar 37 upplysningar av den omfatt-
ningen att de fir anses dtminstone i stort
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Tabell 8. Berikning av normalt avskrivnings-
behov i rorelsedrivande borsbolag 1969.

Metod
pa basis av dteranskaffningsviarde 15*
pé basis av anskaffningskostnad 14
annan bas o5 34
€j angiven 1_5
49
Avskrivningssatserna
anges i procent och ar
anpassade till ekon. livslangd 9
anpassade till skattelagstiftningen
(20 % for maskiner och inventarier) il 10
anges ej men uppges vara anpassade till
ekon. livslangd 18
ingen uppgift limnas zg
49

1 Ytterligare 2 foretag, ingéende i gruppen
»anskaffningskostnad», tillimpar for viss tillgdng
avskrivningsbasen Aateranskaffningsviarde resp.
anger i FB avskrivningar baserade pad éteran-
skaffningsvirde.

tillfredsstilla aktiemarknadens koncerninrik-
tade informationsbehov. Av foretag dir dot-
terbolag inte helt saknar betydelse limnar
11 uppgift avseende endast moderbolaget.

Tabell 8 anger dels pa vilka grunder be-
rikningen av det normala avskrivningsbe-
hovet sker, dels foretagens informationsbe-
nigenhet hdrom. Det finns i Sverige i stort
sett tvd motstridande uppfattningar om det
underlag pa vilket avskrivningarna bor ba-
seras: ateranskaffningsvirde eller anskaff-
ningskostnad. Som synes dr anslutningen till
dessa bada baser i stort sett jimnt forde-
lad: 15 resp. 14 foretag uppger sig ha an-
vant ateranskaffningsvdrde resp. anskaff-
ningskostnad. Till gruppen ateranskaffnings-
viarde har riknats 2 foretag — skogsbolag
— angivande »nyanskaffningsvirde» som
bas. Endast ett foretag motiverar sitt stéll-
ningstagande: »Motivet for att anvinda
ateranskaffningsvarde som avskrivningsun-
derlag ir framfor allt en Onskan att ge-
nomfora en sa riktig periodisering av re-
sultatet som mdjligt. Med denna metod be-
lastas resultatet av inflationens merkostna-
der redan samma ar de uppkommit vilket
ej dr fallet om avskrivningen baseras pa
anskaffningsvirde.»
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Ett foretag uppger avskrivningar basera-
de pa sdvil anskaffningskostnad (i resultat-
rakningen) som ateranskaffningsvarde (i for-
valtningsberittelsen).

Eftersom en av invidndningarna mot att
anvianda ateranskaffningsviardet har sam-
band med det erkdnt svara problemet att
fa fram ett rdttvisande viarde, kunde man
vinta sig att berdkningssittet (t. ex. upp-
indexering av anskaffningskostnaden) angi-
vits. Detta saknas dock helt. Upplysning ges
inte heller i nagot fall om den anvinda ba-
sens absoluta storlek.

Av de 5 fOretag som anvidnder »annan
bas» anger ett bolag att avskrivningarna
motsvarar »erforderliga ersittningsanskaff-
ningar for att bibehélla oférandrad pro-
duktionskapacitet»>; denna definition torde
ocksd kunna betecknas med ateranskaff-
ningsvirde. Tva foretag — bada rederier till-
horande samma fOretagsgrupp — anger av-
skrivningsunderlaget som hilften av sum-
man av kaskovidrde och anskaffningskost-
nad. Intressant dr att endast ett foretag an-
ger brandforsiakringsviardet som grund. Det
dr vil inte helt uteslutet att detta virde an-
vants som ndarmeviarde dven i andra fall, i
synnerhet inom den grupp av foretag, som
inte ldmnar ndgon upplysning om berdk-
ningsmetod. Ett foretag, slutligen, utgar fran
bl. a. genomsnittliga arliga investeringen un-
der 10 ar.

De procentsatser med vilka avskrivning
pa tillgdngarna foretas, anges endast av en
mindre del av foretagen — 10 av 49 bolag
(tabell 8).

Den del av undersokningen som redovi-
sas i tabell 9 och behandlar av foretagen an-
vinda bendmningar pa det som hér kallas
normala avskrivningar visar att det bland
foretagen dnnu inte hunnit utbildas néagra
helt enhetliga bendmningar. Den ojimfor-
ligt vanligaste beteckningen dr dock »kal-
kylmaéssiga avskrivningar» eller liknande,
vilket forekommer hos ca 60 % av fore-
tagen. Man kan notera att nagra foretag
anvinder mer 4n en bendmning i arsredo-
visningen ehuru synonymt. Den efter kal-
kylméssiga avskrivningar mest utnyttjade
beteckningen — 23 % av fallen — &r varia-
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band med angiven avskrivningsbas.

Tabell 9. Benimning pa normalt avskrivningsbehov i borsbolag 1969 samt bendmningens sam-

Bendmning

Avskrivningsbas

Ateran-
skaffn. Anskaffn. Annan Ej
virde kostn. bas angivet Summa

Kalkylerade avskrivningar

Beridknat (arligt, faktiskt) avskrivn.behov
Avskrivningar enligt plan

Planenliga avskrivningar

Planmissiga(t) avskrivningar (avskrivn.behov)
Normala avskrivningar

Bendmning saknas

Kalkylmissiga(t) avskrivningar (avskrivn.behov) 14

4 12 33

1 1

o 1 1 5

1 e 1 6

1 1

4 1 S

1

1 2

20 14 5 j o) 54

1 Ett foretag anvidnder sdvil dteranskaffningsvirde som anskaffningskostnad som bas.
* Tre foretag anvidnder vart och ett tvd bendmningar. Samtliga anvinda bendmningar har med-

raknats i tabellen.

tioner i vilka ordet »plan» utgdr det ge-
mensamma temat. Dessa foretag har med
all sannolikhet péaverkats av Niringslivets
Borskommitté som i sina rekommendatio-
ner anviander beteckningen »avskrivningar
enligt plan». Det foretag som anvinder
»planenlig avskrivning» torde av ett rent
forbiseende felaktigt utnyttjat den skatte-
tekniska termen (motsatsen till »rikenskaps-
enlig avskrivning»).

Det dr dven av visst intresse att kon-
statera om en viss benidmning pd normalt
avskrivningsbehov i sig indikerar vilken av-
skrivningsmetod (-bas) som anvints. Visst
stod for en uppfattning att sa &r fallet kan
erhéllas i tabell 9. Bendmningar med »plan»
som gemensamt inslag synes saledes peka
pa att anskaffningskostnaden utgér under-
lag. NBK:s »avskrivning enligt plan» utgar
fran denna bas. »Kalkylmdssiga avskriv-
ningar» — som inte sdllan forekommer i
motsatsstéllning till »avskrivningar enligt
plan» — forefaller att kunna sdttas i sam-
band med ateranskaffningsviarde, men ett pa-
fallande stort antal foretag anvidnder »kal-
kylmaissiga avskrivningar» utan att ange av-
skrivningsunderlag. Salunda kan man inte
med sidkerhet utgd fran att skalkylmdssiga
avskrivningar» innebdr att ateranskaffnings-
virdet utgor avskrivningsunderlag.
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3.4.6 Redovisning av resultat m. m. for
skilda verksamhetsgrenar

For bolag med flera verksamhetsgrenar el-
ler produktgrupper efterlyses ofta resultat-
och omsittningsuppgifter for envar av des-
sa. Enligt 102 § AL giller betriffande
RR foljande regel: »Driver bolaget av var-
andra visentligen oberoende rorelsegrenar,
skall intikten av varje sadan rorelsegren
redovisas, dar det ej finnes kunna lidnda till
forfang for bolaget.» (»Intikten» betyder
hdr rorelseresultatet fore avskrivningar och
finansiella intdkter och kostnader.) Mot-
svarande giller for forluster. Verkan av
denna regel torde ha blivit mindre dn man
forestédllde sig vid lagens tillkomst, beroende
pa att rorelsegrenar sillan dr »av varandra
visentligen oberoende» (pd grund av ge-
mensam centralforvaltning, internleveranser
m. m.). Av de sammanlagt 89 bors- och
listbolagen redovisar ar 1966 endast 16 ro-
relseresultatet enligt ovan i mer @n en post,
varav 13 i tvd poster, tvd i tre poster och
en i fyra poster. I sju av dessa bolag ir det
enbart friga om att resultatet av fastighets-
forvaltningen avskilts for sig. I atta bolag
har resultatet av skogsbruk (resp. skogs-
och lantbruk eller enbart lantbruk) redovi-
sats separat, men det dr att mérka att en-
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Tabell 10. Uppgifter om omsittningssummans fordelning (Hanners undersokning).

Rorelsebolag

Borsbolag Borsbolag Listbolag

1962 1966 1966
Arets (och ev. dven tidigare ars) omsittning anges uppdelad pa
a) verksamhetsgrenar (varugrupper) 2 10 1
b) huvud-varuslag 3 6 —
¢) hemmamarknad och export (ibland dven lédnder) 21 16 1
d) bade enligt a) eller b) och enligt c) 7 18 2
e) annat satt 2 d -

35 51 4
Ingen uppdelning av omsittningen 46 30 4
Ingen omsittningsuppgift for moderbolaget! 4 — —

85 81 8

1 Uppgifterna for 1962 avser endast moderbolagets omséttning, medan 1966 omsittningens
uppdelning avser antingen moderbolagets eller koncernens omsittning. Kolumnerna ar darfor

inte alldeles jamférbara.

dast ett av dessa tillhor skogsindustrin. I en-
dast 3 fall forekommer sddan uppdelning
som viasentligt underlédttar bedomningen av
resultatutfallet.

Allmint hallna kommentarer till resulta-
tet av skilda rOrelsegrenar péatriffas givet-
vis i manga FB, men andra resultatuppgif-
ter for de olika grenarna #n de nu nidmnda
har inte noterats.

En uppdelning av omsdttningen redovisas
didremot oftare, se tabell 10.

Storre icke borsanknutna foretag sdrre-
dovisar resultatet endast i ett fatal fall. Det
dr vanligen hér liksom for borsbolagen den
normalt mindre intressanta fastighetsforvalt-
ningen som avskiljes. Bendgenheten i den-
na foretagsgrupp att redovisa omsdittning-
ens fordelning &r viasentligt ldgre dn for
borsforetagen; ca 2/3 av foretagen ldmnar
ingen uppgift ddrvidlag. De ekonomiska

foreningarna ldmnar i flertalet fall upplys-
ning om omsittningen fordelad pd rorelse-
grenar och driftsstillen. Sddan information
torde ifran medlemmarnas sida vara sér-
skilt efterfragad med hénsyn till att i manga
foreningar den enskilde medlemmen pa oli-
ka sdtt aktivt deltar i foreningens verksam-
het; medlemsintresset torde vara en av hu-
vudfaktorerna bakom de ekonomiska for-
eningarnas framskjutna position i nimnda
avseende.

3.4.7 Redovisning for koncern

Négot som i sirskilt hog grad préglat ut-
vecklingen pad arsredovisningarnas omrade
under de sista 10 &ren i Sverige dr det 6kade
medtagandet av koncerndata. All publice-
ring av koncerninformation #r frivillig ut-
over det begrinsade kravet i 103 § 2 mom.

Tabell 11. Ordningsféljd mellan moderbolagets arsredovisning och koncernredovisningen

(Hanners undersékning).

Rorelsebolag

Borsbolag Borsbolag Listbolag

1962 1966 1966
Moderbolagets &rsredovisning forst 51 47 S
Koncernredovisningshandlingar forst 3 13 —
Inga koncernredovisningshandlingar publicerade 31 21 3

85 81 8
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Tabell 12. Koncernredovisningshandlingar (Hanners undersokning).

Rorelsebolag

Borsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1966

I arsredovisningshéftet har intagits
KBR
KBR och KRR
KBR och KFB
KBR, KRR och KFB

KBR, KRR eller KFB ej medtagen
Inga dotterbolag finns

41 22 1
6 6 1
4 3 2

354 2960 15

26 19 2
5 2 1
85 81 8

AL att FB skall innehélla uppgift om »re-
sultatet av koncernens verksamhet i dess
helhet», dvs. beloppet av ansamlade dispo-
nibla vinstmedel resp. balanserade forluster
i koncernen.

En indikation pa det okade intresset for
koncernens redovisning ir att denna redo-
visning placeras forst i allt fler arsredovis-
ningar (KBR och KRR fére moderbolagets
BR och RR), se tabell 11.

Férekomsten av koncernredovisningshand-
lingar visas i tabell 12. Som »KFB» enligt
denna tabell har medriknats dels fristdende
textavsnitt betecknade »fGrvaltningsberittel-
se for koncernen» eller liknande, dels FB
som behandlat koncernens forhéllanden med
viss utforlighet och innehllit koncerndata
(till skillnad mot fristdende data fér moder-
bolag, & ena, och dotterbolag, & andra si-
dan). Intressantast i tabellen #r att antalet
KRR okat fran 9 ar 1962 till 35 ar 1966.
Det har sedermera ytterligare okat till 54
ar 1969.

Av 76 rorelsedrivande borsbolag (maj
1970) saknar ar 1969 17 KBR och 22
KRR. Avsaknaden av speciellt KRR kan i
och for sig tyckas vara ganska hdg men
innan en bedomning hirav kan ske maiste
undersokas, huruvida en publicering av re-
dovisning for koncernen ir av intresse. Det-
ta beror bl. a. pd graden av moderbolagets
dominans inom koncernen. Av de bolag
som inte har koncernredovisning (KBR och
KRR) ar i 11 foretag dotterbolagen helt
utan betydelse (db saknas i nigot fall). Om
resterande fOretag, som saknar KBR och/
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eller KRR, indelas i tvd grupper alltefter
dotterbolagens »andel» av koncernen!, fin-
ner man att 2 foretag ddr dotterbolag far
anses vara betydande ej publicerar nigon
koncernredovisningshandling, medan ytterli-
gare 2 bolag tillhorande denna grupp ej re-
dovisar KRR (men vil KBR). I den andra
gruppen, dir dotterbolag enligt den valda
indelningsgrunden saknar stdrre betydelse,
ar det 4 foretag som inte redovisar KBR
och KRR medan 3 féretag saknar KRR
men redovisar KBR.

Bland de storre, icke borsanknutna bola-
gen dr forekomsten av koncernredovisnings-
handlingar avsevirt mindre frekvent #n i
borsbolagen. Knappt 30 % av undersdkta
foretag med dotterbolag publicerade ar 1968
nagon redovisning for koncernen och en-
dast 15 % publicerade KRR. En bidragande
orsak till den markanta skillnaden mellan
foretag med resp. utan anknytning till bor-
sen dr att aktiemarknaden pa ett helt an-
nat sitt &n andra intressenter framhivt kon-
cernens roll. De icke borsanknutna bolagen
har dirfor inte haft nigon egentlig press
pa sig att publicera uppgifter om koncernen.

I foreningslagen saknas krav p& koncern-
redovisning. I flertalet av de i undersok-
ningen ingaende foreningarna foreldg inga
koncernforhallanden. I ndgra foreningar £o-

! Dotterbolagens andel anses hir betydande om
1) nettovirdet av moderbolagets tillgangar till
mer dn en fjirdedel utgéres av fordringar hos
eller aktier i dotterbolag, eller 2) koncernens om-
sdttning Gverstiger moderbolagets omsittning
med mer dn en tredjedel av denna.
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rekommer koncernbalans- resp. resultatrék-
ning.

Samtliga borsbolag med publicerad kon-
cernredovisning har angivit drsvinsten for
koncernen. For de moderbolag som &r 1966
ej publicerade koncernredovisning (19 bors-
bolag och 2 listbolag) har undersdkts, huru-
vida uppgiften i moderbolagets FB om kon-
cernresultatet innefattat uppgift om arsresul-
tatet for koncernen (vilket ju icke krivs av
AL). Arsresultatet har redovisats i samman-
lagt 17 av fallen, medan i ett fall angivits
beloppet for arsresultatet efter avdrag for
avsittningar till bundna reserver (da belop-
pet av de sistndmnda dr okint for ldsaren,
blir alltsi arsresultatet okint) och i tva fall
endast uppgiften enligt AL om ansamlade
vinstmedel. I ett fall har uppgift om kon-
cernresultatet tydligen helt bortglomts (men
detta moderbolag synes endast ha tvd myc-
ket sma och helt vilande dotterbolag).

Utseendet av och specifikationen i KBR
och KRR, jamfort med moderbolagets BR
och RR, ir givetvis av betydelse. KBR var
enligt AP II i &tskilliga fall ndgot mindre
detaljrik in motsvarande BR och i nagot
enstaka fall starkt sammandragen. Det kan
antagas att forhallandena i stort sett dr ofor-
dndrade nu (ndgon separat undersdkning
har inte foretagits). De &r 1966 av bors- och
listbolag publicerade KRR (37 st.) har un-
dersokts med hinsyn till huruvida de var li-
ka »Oppna» som motsvarande handlingar i
mb. »Oppenheten» har ansetts ligga dels i
bruttoredovisning av omsittningssumman,
dels i angivandet av poster av karaktiren
bokslutsdispositioner, bl. a. foréindring av la-
gerreserver och avtappningar av pensions-
stiftelsedverskott. Av ett bolag, som i sin
egen RR anger dndring av lagerreserv, har
salunda krivts att motsvarande uppgift
limnats i KRR, for att denna skall anses
vara »lika Gppen» osv. Undersdkningen vi-
sar, att av de 37 KRR var 34 »lika 6ppna»,
medan diremot en var »mera Oppen» och
tvA »mindre Sppna», varvid avvikelsen gent-
emot RR dock endast gillde nagon enstaka
detalj (i ett av fallen angav KRR inte for-
dndringen i koncernens lagerreserver).

Den viktiga uppgiften om koncernens om-
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sittning — med eliminering av intern om-
sittning mellan koncernbolagen — limnades
ar 1966 av de rorelsebolag, som har dot-
terbolag, i samtliga fall utom 34 (30 bors-
bolag och 4 listbolag). Hiribland ingir dock
10 fall, for vilka noteras att med hénsyn
till koncernens uppbyggnad det finns anled-
ning att anta att koncernens enda externa
omsittning ir att finna i moderbolaget.

3.4.8 Ovrigt
Material for jimforelser i tiden

Ett isolerat &rs BR, RR och andra data
for ett bolag ger inte ett tillrickligt under-
lag for en placerares analys.

Tabell 13 visar, att BR och RR numera
endast av ett litet fatal av rorelsebolagen
publiceras utan minst ett foregiende ars
belopp till jimforelse. Utdver de i tabellen
angivna bolag som medtagit tabeller med
fler 4n 2 ar finns ndgra som i diagramform
atergivit balansens utveckling Over en 5-
eller 10-arsperiod, ehuru endast i huvud-
grupper av balansposter.

For gruppen icke borsanknutna bolag vi-
sar undersokningen att endast hilften av
dessa foretag limnar jimforande uppgifter
for BR och RR.

Ett sammandrag pa en sida av de vikti-
gaste data ur det senaste arets och tidigare
ars redovisningar (»tre ar i ett notskal»,
sfem ars verksamhet i sammandrag») ger
en virdefull 6verblick. Ett sidant samman-
drag aterfanns ar 1966 hos 29 av borsbola-
gen (mot 14 ar 1962) och tvd av listbolagen.
22 av dessa »arsoversikter» gav data for
bade mb och koncernen, sex enbart for mb
och tre enbart for koncernen. De omfattade
i regel 3-10 ar. Innehéllet har inte nérmare
undersokts.

Balansrakningen

Balansrikningens uppstillning visar enligt
tabell 14 en fortsatt tendens mot den av
FAR rekommenderade uppstéllningsformen
med de mest likvida posterna forst pa ak-
tiv- resp. passivsidan.
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Tabell 13. Jamforelsetal f6r BR och RR (Hanners undersokning).

(Antal angivna inom parentes avser bolag, som dven ingr i endera av de tva forsta raderna.)

Rorelsebolag

Bérsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1966

Nistforegaende ars belopp i kolumn vid sidan av BR och RR 57 69 8
D:o, endast fér BR 2 1 —
Okningar och minskningar i foérhéllande till nistforegdende ar i

angivna vid BR och RR — 2 —_
Flera foregaende ars belopp i kolumner vid sidan av BR och RR 2 bl —
Sérskild tabell med BR och RR, i regel for 5 eller 10 ar 4(+4) @) —
D:o, endast for BR S 3) (1)
D:o, endast for RR — (€))] —
Inga jamfGrelsetal 20 6

85 81

' I tvé fall visas tva foregdende 4r, i ett fall nio foregiende ar.

For ett snabbt tillgodogorande av infor-
mation i en BR med manga poster ir det
vasentligt att gruppsummor utsitts. Detta
sker numera i alla rorelsebolagens BR.

Finansieringsanalys

En sirskild redovisningshandling, som kom-
pletterar BR, RR och FB, férekommer pa
vissa hall i utlandet, frimst i USA. Det
s.k. »funds statement> (en modell hirfor
visas i avsnitt 4.6.2) redovisar finansiering
och Kkapitalinvesteringar under &ret och i
allménhet, som ett nettobelopp av dessa ka-
pitalstrommar, foridndringen av rorelseka-
pitalet (omsittningstillgingar minus kort-
fristiga skulder). Intet av de i AP II un-

dersokta 121 bolagen publicerade 1962 si-
dan redovisningshandling, vilken &ver huvud
taget endast torde ha forekommit i undan-
tagsfall fore 1964 i svenska Arsredovisning-
ar. Ar 1966 forekom den, i allméinhet un-
der beteckningen finansieringsanalys, i 12
av borsbolagen och ett av listbolagen. Av
dessa 13 avsig sex mb, sex koncernen och
ett bade mb och koncern. De allra flesta var
uppstillda med jamforande belopp for ett el-
ler flera tidigare ar. Antalet borsbolag med
finansieringsanalys har okat mycket kraftigt
efter 1966. Storre icke borsanknutna fore-
tag publicerade 1968 i 18 % av fallen (10
av 55) finansieringsanalys, medan endast tva
ekonomiska foreningar hade sammanstillt
siddan redovisningshandling. Tillkomsten

Tabell 14. Balansrikningens uppstillning: ordningsf6ljd inom aktiv- resp. passivsidan (Hanners

undersokning).
Rorelsebolag
Borsbolag Borsbolag Listbolag
1962 1966 1966
Ordningsf6ljd helt enl. AL:s schema 18 8 3
Ordningsfoljd enl. AL, dock att vinstmedel uppflyttats under ak-
tiekapital och fonder 5] 10 1
Ordningsfoljd enl. AL, dock att aktiekapital och fonder nedflyttats
till platsen fore vinstmedel 12 —
Ordningsf6ljd enl. FAR (motsatt mot AL) 33 50 4
AL:s ordningsf6ljd pa aktivsidan, FAR:s pa passivsidan 1 1 —
85 81 8
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av finansieringsanalyser i &rsredovisningar-
na far betraktas som ett visentligt framsteg,
da de har ett stort analysvirde.

3.5 Investmentbolag. Arsredovisning

Investmentbolagen utgdr inte en alldeles
enhetlig grupp. Man kan urskilja tvd huvud-
typer, dels en dldre med tonvikten lagd pa
forvaltningen av en portfolj borsnoterade
aktier, dels en nyare, i vilken placeringen
sker huvudsakligen i aktier i rorelsedrivan-
de dotterbolag. Grinsen mellan foretag till-
horande denna senare grupp och vanliga ro-
relsedrivande bolag #r frimst av formell,
skatterittslig karaktir och dessutom relativt
vag, ett faktum som understrykes av att det
ej sillan forekommer att man utan storre
komplikationer omvandlar ett rorelsebolag
till investmentbolag och vice versa. Med
tanke pa verksamhetens art kan ocksd den
sistnimnda, nyare typen av investmentbo-
lag jamstillas med rorelsedrivande foretag.

Mot bakgrund av vad nu sagts dr det inte
Ggnat att forvdna att arsredovisningarna i
investmentbolag med portfdljens tyngdpunkt
forlagd till rorelsedrivande dotterbolag till
omfattning och utformning i stora delar
Sverensstimmer med vad som ovan kon-
staterats gilla for rorelsedrivande bolag. I
ett avseende foreligger dock en skillnad gent-
emot de egentliga rorelsebolagens drsredo-
visningar. Samtliga hir diskuterade invest-
mentbolag publicerar salunda — utdver kon-
cernbalansriikning och koncernresultatrik-
ning — motsvarande redovisningshandlingar
for resp. dotterbolag. Inte sillan medtages
dven dotterbolagens forvaltningsberittelser.
Detta redovisningssitt motsvarar i princip
vad som ofta uppstilles sdsom ett Onske-
mél i friga om andra fOretag, nimligen sér-
redovisning av rorelsegrenar. I detta avseen-
de ir hir berbrda investmentbolag betyd-
ligt Sppnare in andra bolag. Till viss del
kan detta forklaras med att koncernenhe-
terna ofta #r mera sjilvstindiga — vilket
minskar kostnadsfordelningsproblemet — och
att enheterna inte sillan driver en sinsemel-
lan mycket heterogen verksamhet.

Ovriga, vad man ir benégen kalla egent-
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liga, investmentbolag skiljer sig helt natur-
ligt fran rorelsedrivande foretag vad giller
arsredovisningens innehall. Rent allmint
kan sdgas att Arsredovisningarna inom den-
na grupp informationsmissigt visar upp en
ganska splittrad bild. I vissa investmentbo-
lag har arsredovisningen under de tvéi-tre
senaste aren smoderniseratsy med avseende
pa savil innehdll som lay-out. Andra in-
vestmentbolag har dock inte foljt den all-
minna tendensen till dkad informations-
bendgenhet.

Den dominerande tillgangen i samtliga in-
vestmentbolag #r aktieinnehavet. Alla bo-
lagen inkluderar i FB en fullstindig redo-
gorelse for antalet under aret forvirvade
och avyttrade aktier samt vidare — vanligt-
vis endast avseende moderbolaget — en ak-
tieforteckning per bokslutsdagen. Hos de
foretag som lamnar mest information anges
utdver antal och bokfort virde dven mark-
nadsviardet samt dess procentfordelning
branschvis.

Koncernredovisning forekommer i stort
sett inte alls i investmentbolag med port-
foljkoncentration pa borsnoterade aktier.
Storre rorelsedrivande dotterbolag redovisas
visserligen inte séllan separat, men den sam-
lande koncernresultatrikningen saknas helt
i dessa bolag.

Investmentbolag kan inneha vissa aktie-
poster, som inte direkt framgir av bolagets
redovisning, emedan dotterbolag #ger des-
sa. 1 atskilliga fall saknas helt eller del-
vis uppgift om dessa dotterbolags aktiein-
nehav, och information om dessa bolags
verksamhet dr Over huvud taget sparsamt
forekommande.

3.6 Banker. Arsredovisning
3.6.1 Inledning. Banklagens bestimmelser

Vid utformningen av lagen om bankrorelse
av ar 1955 (BL) fick bestimmelserna om
bankernas arsredovisning en relativt allmén
formulering och man gjorde ingen uppstill-
ning over vilka poster, som borde aterfinnas
i balansrikningen, resultatridkningen och
forvaltningsberittelsen, motsvarande den
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som finns i aktiebolagslagen. Foljande regel
giller (92 § BL) betraffande balansrdkning-
ens uppstallning:

»1 balansrikningen skola tillgdngar och
skulder fordelas i poster pa sitt som ma
anses pakallat med hénsyn till verksamhe-
tens art och allmidnna bokforingsgrunder.»

Enligt 93 § BL giller om resultatrikning-
en:

»Vinst och forlustrikningen skall sa upp-
stallas att en tillfredsstidllande redovisning
erhélles for huru vinsten eller forlusten for
rikenskapsaret uppkommit. Dirvid skall
iakttagas att intdkter och kostnader forde-
las i limpliga poster.»

Forvaltningsberittelsens innehall regleras
av 94 § BL. Denna paragraf stadgar upp-
lysningsplikt om viktiga forhéllanden i den
man de ej framgar av vinst- och forlustréik-
ningen och balansridkningen och deras om-
niamnande inte skulle leda till forfang for
bolaget. Vidare skall medelantalet i bolagets
tjdnst anstdllda personer och summan av
under aret utbetalda 16ner anges. Eventuella
uppskrivningar skall anges samt forslag stil-
las i anledning av bankens vinst eller for-
lust. Aven kraven pa forvaltningsberittel-
sen dr mindre langtgdende 4n motsvarighe-
ten i aktiebolagslagen.

3.6.2 Bankinspektionens informationskrav

For utovandet av sin tillsynsuppgift har
bankinspektionen utrustats med langtgéende
befogenheter att infordra uppgifter fran
bankerna. Aven sdsom ansvarig for den of-
fentliga statistiken rorande affirsbankerna
har bankinspektionen haft att avkriva ban-
kerna uppgifter om deras verksamhet. Det
sdtt pa vilket inspektionens informationskrav
utformats och — kanske framfor allt — det
infordrade materialets presentation i den of-
fentliga statistiken har paverkat de externa
arsredovisningarnas inneh3ll.

3.6.3 Kort oversikt av utvecklingen av
affarsbankernas arsredovisningar

Det avseende, i vilket utformningen av
bankstatistiken sérskilt har paverkat banker-
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nas arsredovisningar, dr uppstéllningen och
specifikationen av balans- och resultatrik-
ningarna.

Fram till omkring ar 1966 gillde bl. a.
att:

a) avsittningarna till virderegleringskon-
tona angavs som sirskilda poster i resultat-
rdkningen, medan ddremot inga andra upp-
gifter om sadana konton och fordndringar
dari lamnades (dock kriavde inspektionen
att bank, som gjort storre forluster pa ut-
laningen, kommenterade dessa och dven an-
gav beloppen hirav);

b) samtliga (intdkts- och kostnads-) rdntor
salderades till ett enda belopp;

c) flertalet Ovriga roOrelseintikter sam-
manfattades i en enda post, »Provisioner
m. m.»

I samtliga dessa fall Gverensstimde ars-
redovisningspraxis med bankstatistiken.

Ar 1966 publicerade en provinsbank upp-
gifter om virderegleringskontonas storlek
och 1967 foljdes exemplet av flera av stor-
bankerna, varvid i nagra fall dven gavs yt-
terligare uppgifter om fordndringarna pa
dessa konton mellan bokslutstillfdllena. Nag-
ra banker borjade ocksa 1967 att ange in-
takts- och kostnadsrintor var for sig i stil-
let for enbart saldot.

Mot bakgrund av denna utveckling be-
slot bankinspektionen att fr. 0. m. arsstatis-
tiken (dir varje bank sirredovisas) for ar
1968 infordra och publicera dnnu mer spe-
cificerade uppgifter. Bankinspektionen upp-
stillde darvid for resultatrikningen en mo-
dell, enligt vilken bl. a. sirredovisning skulle
ske av intdkts- och kostnadsrintor. Aven
ovriga rorelseintikter (»Provisioner m. m.»)
skulle ndrmare specificeras. Bankinspektio-
nen Onskade ocksa att fordndringar av var-
deregleringskonton nidrmare redovisades.
(Avsittningarna angavs redan tidigare i ban-
kernas resultatrikningar.) Skrivelsen till ban-
kerna i detta drende inneholl en rekommen-
dation att i arsredovisningen skulle lamnas
samma information som i den offentliga
bankstatistiken.

De salunda uppstillda redovisningskraven
innebar att de svenska bankernas offentliga
redovisning kommit att vid en internationell
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jamforelse framstd som ovanligt oppen. En-
dast i enstaka andra linder krivs exempel-
vis bruttoredovisning av rantorna. Ett fak-
tum att notera i detta sammanhang &r att
dven i vissa linder ddr man eljest inte till-
later s. k. dolda reserver forekomsten av sa-
dana reserver dock accepteras i bankers ba-
lansrékningar.

Eftersom de hidr nimnda, av bankinspek-
tionen infordrade uppgifterna blir offent-
liga genom arsstatistiken finns inga bi-
rande skdl for bankerna att vara mindre
Oppna i sina arsredovisningar. Ar 1968 hade
bankerna dnnu inte hunnit anpassa sina ars-
redovisningar till bankinspektionens rekom-
mendationer. I &rsredovisningarna for ar
1969 ddremot har bankerna med nagra fa
undantag kunnat efterkomma de okade in-
formationskraven.

3.7 Forsikringsbolag. Arsredovisning
3.7.1 Inledning. Gillande bestimmelser

Forsdkringsverksamhetens sidrart har med-
fort att for branschen speciella lagar och be-
stimmelser utfirdats. Detta giller i savil
bolagsrittsliga som skatterittsliga fragor.
AL motsvaras for forsiakringsaktiebolag och
Omsesidiga forsdkringsbolag av en sirskild
lag, lagen om fdrsikringsrorelse av ar 1948
(FL). Bestimmelserna om &rsredovisning
har i FL givits en jamfort med AL mera
allmédn utformning. AL:s schema for ba-
lansrdkning och resultatrikning har inte
ansetts tillimpliga pa forsakringsbolagens
forhallanden. Bestimmelser om dessa redo-
visningshandlingar skall i stédllet utfirdas av
Kungl. Maj:t. I 95 § FL stadgas betrdffande
resultatrakningen bl. a. att, ddr verksamhe-
ten omfattar flera verksamhetsgrenar, in-
takter och kostnader skall sidrredovisas for
varje verksamhetsgren.

For forsikringsbolag giller att moderbo-
lag skall avge koncernredovisning i form av
koncernbalansridkning eller koncernredogo-
relse (97 § FL). Till skillnad frdn vad som
giller for allménna aktiebolag skall koncern-
redovisningen vara offentlig och framliggas
pa ordinarie bolagsstimma (113 § FL) samt
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insdndas till registreringsmyndigheten, for-
sikringsinspektionen (281 § FL).

De uppgifter som skall limnas i forvalt-
ningsberittelsen enligt 96 § FL ansluter i
stort till motsvarande bestimmelser i AL.

Foreskrifterna om tillgdngarnas vardering
aterfinnes i 93 § FL. Huvudregeln ir att
tillgdng inte fir upptas Over vare sig an-
skaffningskostnaden eller verkliga vérdet
(ligsta virdets princip). Denna virdering
motsvarar salunda vad som enligt AL giller
for omséttningstillgdngar. Bland tillgdngar
pa vilka denna virderingsregel €j &r tillimp-
liga kan ndmnas huvudkontorsfastighet och
tillgdngar pantsatta for forsakringstagarnas
rakning.

Detaljerade bestimmelser om balansrik-
ningens och resultatrikningens uppstillning
och innehall aterfinnes i en sirskild kungo-
relse hirom.! Aven betriffande koncern-
redovisning géller for forsdkringsbolagen
sirskilda av Kungl. Maj:t utfirdade bestim-
melser.2 Enligt dessa skall av koncernba-
lansrékning bl. a. framgd koncernens Ars-
vinst.

3.7.2 Forsdkringsinspektionen. Nya redovis-
ningsbestimmelser

Forsikringsinspektionen, som utdvar tillsyn
Oover forsakringsbolagen, har i likhet med
bankinspektionen mycket langtgdende befo-
genheter. Forsdkringsbolag har att till sin
tillsynsmyndighet arligen ldmna redogdrelser
och utredningar over verksamheten och dess
resultat inom olika verksamhetsgrenar.

Inom forsdkringsbranschen arbetar f.n.
en sirskild kommitté, i vilken ocksd ingar
foretradare for forsdkringsinspektionen,
med uppgift att utarbeta forslag till ny ut-
formning av forsakringsforetagens balans-
och resultatrikningar. Denna kommitté av-
ser ocksa att behandla fragan hur vidgad in-
formation fran foretagen skall kunna limnas
genom den offentliga érsredovisningen eller

1 Kungorelse angdende forsikringsbolags ba-
lansrikning samt vinst- och forlustrikning, SFS
1962: 118.

2 Kungorelse angdende koncernredovisning i
forsikringsbolag, SFS 1950: 97, i vissa vdsentliga
hinseenden dndrad genom SFS 1962: 119.
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pa annat sitt. Kommittén Overviger bl. a.
att foresla sadana #ndringar i nu gillande
bestimmelser att resultatpaverkande okning
eller minskning i dolda reserver i form av
Oversdttningar i forsdkringsfonden Oppet re-
dovisas.

3.8 Delarsrapporter
3.8.1 Inledning

AL innehdller som bekant endast krav pa
en arlig redovisning av aktiebolags resultat
och stéllning, och de enda redovisningshand-
lingar for vilka AL uppstéller regler (mini-
mikrav) dr dirfor de som ingér i denna ars-
redovisning. Allteftersom &rsredovisning-
arna i praxis utvecklats mot storre oppenhet
och fatt ett innehall som — med ndgra un-
dantag — i stort tillfredsstéller aktiemarkna-
dens och flertalet andra intressenters be-
hov, har fran savil foretagens som aktie-
marknadens sida Onskemalet om en mer
frekvent rapportering #n en gang per ar
successivt vixt fram. Med hédnsyn till det
nidra sambandet mellan kurs- och resultat-
utveckling #r det naturligt att delérsrapport
forst och hittills nédstan uteslutande har fore-
kommit i foretag vilkas aktier noteras pa
borsen eller pa fondhandlarlistan.

Inom fondborsutredningen har foretagits
en undersdkning — bl. a. i form av en enkit
hos bors- och listbolagen — for aren 1963-
1968 med avseende pa antal utgivna del-
arsrapporter, periodens omfattning, distribu-
tionssdtt m.m. Det statistiska materialet
har kunnat kompletteras for ar 1969 genom
att en seminarieuppsats! frin Handelshog-
skolan i Stockholm stillts till utredningens
forfogande. Denna uppsats innehéller — lik-
som en annan trebetygsuppsats® fran Han-
delshogskolan i Goteborg — dven en analys
av delarsrapporterna fran innehéllsméssig
synpunkt. De tre nimnda undersdkningarna
ligger till grund for nedanstdende redogo-
relse.

1 S. Atterberg och U. Olhagen: Borsbolagens
delarsrapporter. Utvecklingen 1966—1969.

? M. Bolander och J. E. Haglund: Informa-
tionsinnehallet i delérsrapporter utgivna av storre
svenska aktiebolag 1965—1967.
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Delarsrapport har hér definierats som en
rapport angdende bolagets verksamhet i vi-
sentliga hinseenden, sasom redogorelse for
forsdljning, resultat och investering, omfat-
tande kortare period in ett rikenskapsar
och avsedd for aktiedgarna och/eller tid-
ningar och tidskrifter (dvs. mer dn en tid-
ning eller tidskrift).

3.8.2 Forekomsten av delarsrapporter

Som inledningsvis ndmnts dr delarsrappor-
ten en i Sverige relativt modern foreteelse.
De egentliga delarsrapporterna foregicks i
manga bolag av bruket att fran foretagsled-
ningens sida gora uttalanden for tidningar
och tidskrifter i samband med intervjuer.
Det var dock aldrig fraga om att direkt till-
stdlla aktiedgarna uttalandet. Ar 1962 publi-
cerades den forsta rapporten, vilken redan
pafoljande ar fick sex efterféljare. Som
framgar av tabell 16 har utvecklingen se-
dan gatt mycket snabbt med bl. a. en mar-
kant Okning av antalet »rapportforetag»
under ar 1967, och av 106 undersokta
borsbolag ar 1969 (tabell 15) limnade 77 st.
eller 71 % minst en delarsrapport. Man kan
dven notera, att i den fOretagskategori (en-
ligt tabellindelningen) déar onskvérdheten av
en deldrsrapport ar storst — industri och
handel — mer dn 4/5 av antalet foretag nu
avger rapport. Det dr ocksd denna grupp
som lett utvecklingen.

Inget av de tva fastighetsforvaltande bo-
lagen lamnar interimsrapport. Orsaken hir-
till uppges av bolagen i fraga vara att for-
hallandena pd hyresmarknaden medfor sa-
dan stabilitet i intdkterna att delarsrappor-
ter saknar intresse. Nagon speciell press
fran aktiemarknaden torde inte heller fore-
ligga i detta fall.

Den »sena» utvecklingen inom gruppen
investmentbolag kan forklaras med hanvis-
ning till liknande synpunkter. For invest-
mentbolag, vars aktieportf6lj domineras av
borsnoterade aktier, dr mojligheterna i nor-
mala fall goda for en utomstaende att be-
rikna de under aret erhéllna utdelningsin-
takterna — den helt dominerande ordinira
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Tabell 15. Antalet undersokta borsbolag! resp. ar.

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

Industri och handel
Rederier
Fastighetsbolag
Investmentbolag
Banker
Forsdkringsbolag

81 78 80 75 74 73 70
-] 5 S 5 5 5 5
2 2 2 2 2 2 2

11 12 13 16 16 16 16

11 151 11 11 11 11 11
2 2 2 2 7 2 2

PS03 a0 109 106

1Tva bolag, som t.o.m. ar 1965 var industribolag, dr fr.o.m. ar 1966 investmentbolag.
Motsvarande fordndring har vidtagits vid grupperingen.

resultatposten — och didrmed dven att prog-
nosticera resultat samt i viss utstrickning
dven forvintad utdelning. Det dr emellertid
vasentligt att aktiemarknaden under é&ret
far kdnnedom om bl. a. foretagna ompla-
ceringar. Det forhallandet att antalet del-
arsrapporterande investmentbolag okar far
darfor betraktas sdsom nagonting positivt.
Man maéste dock konstatera att av 11 in-
vestmentbolag med hdr namnd portfoljin-
riktning endast 5 limnat delarsrapport un-
der ar 1969. De investmentbolag vilkas ak-
tieportfoljer till visentlig del utgdres av ak-
tier i rorelsedrivande dotterbolag kan natur-
ligtvis — vad avser aktiemarknadens behov
av kortperiodiska rapporter — jamstéllas med
rorelsedrivande bolag; 4 av 5 investment-

Tabell 16. Borsbolag som avgivit delarsrapport!.

bolag av denna typ har limnat delarsrap-
port ar 1969.

Foérsikringsbolagen har hittills inte lim-
nat ndgra egentliga delarsrapporter, vilket
motiveras bade av redovisningstekniska pro-
blem och av ojimnheten i skadeutfallet.

En allmin reflektion vid studiet av vilka
borsbolag som avgivit delarsrapport ar 1969
ar att — med nagot enstaka undantag — samt-
liga storre borsbolag nu limnar kortperio-
disk information till aktiemarknaden och
andra intressenter. Som ett uttryck for fore-
tagens okande bendgenhet att forbittra sin
informationsgivning kan ocksd nimnas att
vid en enkét under forsta halvaret 1968 ett
icke obetydligt antal borsbolag forklarade
sig inte ha for avsikt att avge interimsrap-

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

Antal

Industri och handel
Rederier
Fastighetsbolag
Investmentbolag
Banker
Forsdkringsbolag

% av resp. grupp enl. ovan
Industri och handel
Rederier

Fastighetsbolag
Investmentbolag

Banker

Forsikringsbolag
Samtliga

| v
| w

T 1 0 27 46
e 1

o
el

i 11 24| 31 33 66 77

o

4 25 36 62 70 81
0 20 40 60 60 60
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 25 56
0 0 18 36 73 73
0 0 0 0

10 19 28 48 61 71

aAoCoOoCOoC\O

1 Deldrsrapporten har hinférts till det rikenskapsar, varav rapportperioden utgér en del. Sasom
rdkenskapsar 1963 anses det rdkenskapséar vilket avslutats under kalenderaret 1963.
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Tabell 17. Period for delarsrapport.

1963 1964

Industri, handel och rederier
En rapport som avser rikenskapsarets
forsta 6 manader
forsta 7 manader
forsta 8 manader
forsta 9 manader
forsta 10 ménader
forsta 12 ménader
Tva rapporter avseende resp.
forsta 3 och 6 manaderna
forsta 4 och 8 manaderna
Annan periodicitet

Investmentbolag
En rapport som avser rakenskapsérets
forsta 6 manader
forsta 8 manader
forsta 9 manader
forsta 10 manader
Tvad rapporter avseende resp.
forsta 6 och 8 manaderna

Banker

En rapport som avser rikenskapsarets
forsta 6 manader
forsta 7 manader
forsta 8 manader

Tvdrapporter avseende resp. forsta 4 och 8 manaderna — — —

. QR el | (SR Ve R L
1 R 1 g
1 1 5 CORRE Sk T
1 1 3 & She et WA
oI o P R R
okt Wil A B e 1 1
Jall oy ) st 1 1 e
e 1 1 1 1 1 1
SpL 1 $ros e

7 1121 29 49 54 60

S e R A e 1 3
BB o e YT A 1 3
sh g Selaweiemli s - paplilind 1 9
=5y 24 iy L2 oL 1 .
S oy e el g g 1
A G S T T IR 4 9
< e s, 1 1 6 6
— 7 e A 1 i e
S T T T 1 2 2 1

ey S 1
A W 2 4 8 8

port; redan samma ar inforde 5 av 25 fore-
tag tillhorande »industri och handel» del-
arsrapport och under ar 1969 hade ytterli-
gare 9 bolag dndrat instdllning.

3.8.3 Rapportperiodernas lingd, snabbheten
vid rapporteringen, distribution m. m.

Som framgar av tabell 17 dominerar 6- och
8-manadsrapporterna helt. I tiotalet fall har
det forekommit att ett bolag skiftat rapport-
period mellan aren. 12-manadersrapporter-
na har avgivits av bolag som forlédngt riken-
skapsaret. Det dr vidare ovanligt att ett bo-
lag limnar mer 4n en delarsrapport per &r;
endast 5 av 60 rorelsedrivande borsbolag
har tillimpat denna mer frekventa rappor-
tering.

Det dr fran flera synpunkter av vikt att
delarsrapporten publiceras si snabbt som
mojligt efter rapportperiodens utgdng. Hir
maste givetvis en avvigning ske mot onske-
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malet om utforlig information etc. Flertalet
delarsrapporter offentliggors senast 2 ma-
nader efter periodens utgiang. Det finns en
viss tendens till att 8-mdanadersrapporterna
framlidgges snabbare #n 6-manadersrappor-
terna, nagot som troligen forklaras av att
de sistnimnda kan fOrsenas av sommarse-
mestrarna (tabell 18).

En Okning av andelen tryckta delarsrap-
porter kan iakttas. Denna tendens beror pa
foretagens 0kade bendgenhet att sinda rap-
porten forutom till massmedia dven till ak-
tiedgarna. Ar 1967, det senaste 4r som un-
dersokts i detta avseende, utsiandes 2/3 av
antalet hos bdrsbolagen avgivna delarsrap-
porter direkt till aktiedgarna medan Gvriga
rapporter distribuerades enbart till pressen.
Andelen rapporter som skickas direkt till
aktiedgarna torde nu vara hogre. Betriffan-
de distributionen av delarsrapporter till pres-
sen later ett mindre antal bolag formed-
lingen ske endast via TT. Distribution ge-
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Tabell 18. Tid mellan rapportperiodens utgang och den dag da rapporten kom aktiedgarna

(tidningarna) till handa.

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969

Industri, handel och rederier
Hogst 1 manad

1—11% manad

114—2 manader

2—215 manader

214—3 manader

Mer 4n 3 manader

Uppgift saknas

Banker och investmentbolag
Hogst 1 manad

1—1Y%, manad

114—2 ménader

2—214 ménader

Mer an 2145 méanader

1 1 5 7. 0 9 10
ey 1 2 Pl kg eaR
1 4 6 & JaB oS 48
3 5 4 4 100912 8
B e 2 3 4 1 4
by 1 e 2 1 gl e il
L s L 7 1 L by
RRE TP TN | AR T
) R s 2 5 6
S D o 1 1 2 2
SR 1 1 3 6
AR | e A e )| e 2 2
g I i T g et R 1
R 2 di 12 vl

nom vissa tidningar och/eller tidskrifter ar
nagot vanligare. En helt 6verviagande majo-
ritet av foretagen utnyttjar bade TT och ut-
valda tidningar och/eller tidskrifter som for-
medlingsorgan.

3.8.4 Forekomsten av delarsrapporter hos
foretag noterade pa Svenska fondhandlare-
foreningens kurslista

Fondhandlarlistan har under perioden 1963
—1969 omfattat ldgst 30 och hogst 37
svenska aktiebolag. Under hosten 1969 no-
terades pa denna lista 6 investmentbolag, en
bank, 2 rederier samt 25 andra bolag, var-
av nagra dr helt eller huvudsakligen fas-
tighetsforvaltande.

Antalet delarsrapporter avgivna resp. ar
av de pa listan noterade bolagen enligt ovan
har varit:

1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969

0 0 H N = |

Av de 8 rapporterna ar 1969 kom en
frén ett rederi och de 6vriga 7 fran industri-
bolag. Andelen bolag med delarsrapporte-
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ring (25 %) dr viasentligt ldgre dn for bors-
bolagen.

3.9 Deldarsrapporternas innehall. Rorelse-
drivande borsbolag

Under den korta tid som delarsrapport fo-
rekommit i Sverige har nagon fast praxis
betriffande utformning och innehéll av latt-
forklarliga skél inte hunnit uppstd. Stora
variationer forekommer och delarsrappor-
terna kan pa vissa punkter fortfarande si-
gas befinna sig pa experimentstadiet. Som
exempel pa den hogst varierande kvalite-
ten kan nidmnas att medan ett fOretag re-
dogor for rapportperiodens resultat genom
att presentera en partiell resultatrikning, ett
annat inskranker sig till att i sin rapport
skriva: »Resultatet har Overstigit budgeten.»

I den foljande redogdrelsen for delars-
rapporternas innehall kommer att belysas
vissa frin aktiemarknadssynpunkt visentli-
ga informationsomraden: forséljning, resul-
tat, finansiering, likviditet och investering-
ar. Det statistiska materialet dr huvudsakli-
gen himtat frdn den tidigare ndmnda upp-
satsen av Atterberg och Olhagen.

3.9.1 Forsiljning

Forsiljningen kan i en rapport belysas pa
ett flertal olika sétt. I forsta hand kan ges
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Tabell 19. Uppgift om omsdttning under rapportperioden.

1966 1967 1968 1969

Uppgift om omséttning finnes for
enbart koncern
enbart moderbolag
béde koncern och moderbolag
koncern eller moderbolag utan specifikation

Ingen uppgift
Primédrmaterial saknas

5(1) 15(33) 17 (32) 27 (45)
4(17) 6(13) 5:(9) 4 (7)
7 (29) 7 (16) 10 (19) 8 (13)
2 (8) 8 (18) 12 (23) 14 (23)

18 (75) 36 (80) 44 (83) 53 (88)
6 (25) 9 (20) 9(17) 7(12)
5 E 1 —

29 54

49 60

uppgift om en konstaterad och/eller for-
vintad fakturerad omsittning, medan Gvri-
ga data av intresse i sammanhanget bl. a.
ar orderingang, orderstock och forsiljnings-
priser.

Omsdttning

Uttalande i kvantifierad eller beskrivande
(verbal) form! om rapportperiodens om-
sattning dr den vanligast forekommande in-
formationen i delarsrapporterna och som
framgar av tabell 19 hade ar 1960 88 % av
avgivna rapporter medtagit ett omnimnande
av omsittningen. En viss tendens mot redo-
visning av enbart koncernen kan formir-
kas.

I tabell 19 har emellertid inte gjorts na-
gon atskillnad mellan omsittningsuppgifter
med hénsyn till den skiftande kvaliteten. Sa-
ledes har omsittningen angiven med kvan-

1 Uttryckssiittet kvantifierad resp. verbal form
anvandes av Atterberg och Olhagen i betydelsen
sifferméssig uppgift resp. uppgift av rent beskriv-
ande form (»stérre @n», etc.) Av praktiska skl
anviandes samma uttryck i det foljande samt i
tabellerna 20, 23, 25 och 27.

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgéingliga rapporter

titativa matt givetvis ett visentligt hogre
analysviarde #n ett allmént uttalande som
»omsdttningen &r storre dn for motsvaran-
de tid foregaende ar». Ar 1969 saknas kvan-
tifierade uppgifter i ca 1/4 av de delarsrap-
porter som innehdll uttalande om omsitt-
ningen (tabell 20). Ett fital foretag 1dm-
nar en mycket utforlig information om om-
sittningen, dess fordelning pa produkter,
marknader m. m.

Jamforelse med motsvarande period fore-
gaende ar sker numera alltid men ir vid ett
verbalt uttalande givetvis av mycket be-
gransat virde fran analyssynpunkt.

Aktieanalytiker, borskommentatorer m. fl.
utnyttjar oftast delarsrapporternas uppgif-
ter for att gora resultatprognoser for hela
verksamhetsaret. Det &dr dédrfor av stort vir-
de om bolagen sjidlva, i den utstrickning
som dr mdjlig, bidrar med att i delarsrappor-
terna redovisa sina egna prognoser. Ungefir
hilften av delarsrapporterna inneholl &r
1969 nagon form av omsittningsprognos for
hela rdkenskapsaret (tabell 21). Aven hir
noteras ett okat koncerntinkande — en frén
aktiemarknadssynpunkt riktig tendens.

Tabell 20. Kvantifierad kontra verbal uppgift avseende omséttning.

1966 1967 1968 1969

Kvantifierad uppgift
Verbal uppgift

14 (78) 23 (64) 37 (84) 41 (77)
4(22) 13 (36) 7(16) 12 (23)

18 (100) 36 (100) 44 (100) 53 (100)
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Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgingliga rapporter
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Tabell 21. Prognos av omsittning for hela rikenskapsaret.

1966 1967 1968 1969

Prognos finnes for
enbart koncern
enbart moderbolag
béde koncern och moderbolag
koncern eller moderbolag utan specifikation

Ingen prognos avgiven
Primédrmaterial saknas

4(17) (L) 9(17) 15 (25)
1 4) 2 4 3 (6) 2 (3)
2 ® 2 4 3:4(6) 5 (8
4(17) 10 (23) 11 (20) 7(12)

11 (46) 19 (42) 26 (49) 29 (48)

13 (54) 26 (58) 27'(51) 31:(52)
5 4 1 —

29 49 54 60

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgingliga rapporter

Orderingdng och orderstock

Uppgift om orderingdng forekommer med
betydligt ligre frekvens &n uttalande om
omsittningen. Endast ca 1/3 av delarsrap-
porterna ar 1969 innehaller upplysning om
orderingangen, varav uppgiften i 2/3 av
fallen limnas i verbal form (»orderingéng-
en har varit ndgot hdgre dn under motsva-
rande tid foregdende ar»). Prognoser fore-
kommer mycket sporadiskt.

Orderstockens storlek redovisas ar 1969
av nagot mer dn 1/4 av foretagen — och
saledes i mindre omfattning @n betrdffande
orderingdngen. Knappt hilften av uppgif-
terna dr kvantifierade.

Forsdljningspriser

I mindre &n hilften av delarsrapporterna ar
1969 omndmnes fOrsdljningsprisernas ut-
veckling. Detta sker oftast genom eft gan-
ska allmént hallet uttalande och kvantifie-
rade uppgifter dr salunda sillsynta. Fore-

Tabell 22. Uppgift om kostnader.

tagen synes speciellt obenigna att omnim-
na prisindringar pa andra produkter dn
stapelvaror.

3.9.2 Kostnadsutveckling

Foretagets kostnadsutveckling kommenteras
i ndgon form i ca 2/3 av rapporterna (ta-
bell 22). Vanligen sker det i verbal form
(tabell 23) och avser i nirmare 50 % av fal-
len endast vissa kostnader, frimst I0ne- och
ravarukostnader.

I de flesta fall sker jamforelse med fore-
gdende &r genom angivande av okning eller
minskning dock ej i procenttal eller i abso-
luta belopp.

3.9.3 Resultat

Uppgifter om resultatet dr nist efter om-
sittningsuppgifter de vanligast forekomman-
de i delarsrapporterna. Da resultatet ar av
central betydelse for aktiemarknaden ar det

1966 1967 1968 1969

Uppgift om kostnader finnes for
enbart koncern eller moderbolag i dess helhet
vissa kostnader
bade foretaget i dess helhet och vissa kostnader

Ingen uppgift
Primarmaterial saknas

— 4(9) 1 (2 SN(5)

13 (54) 18 (40) 18 (34) 29 (48)
4(17) 6 (13) 8 (15) 1 (17)

17.(71) 28 (62) 27 (51) 42 (70)
7 (29) 17 (38) 26 (49) 18 (30)
3 4 1 N

29 49 54 60

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i %, av tillgédngliga 1apporter
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Tabell 23. Kvantifierade kontra verbala uppgifter om kostnader.

1966

1967

1968 1969

Samtliga uppgifter kvantifierade
Vissa uppgifter kvantifierade
Samtliga uppgifter verbala

1 (6) 1 @ 5(18) 11 (26)
2(12) 4 (14) 2 (8) 3
14 (82) 23 (82) 20 (74) 28 (67)

17 (100) 28 (100) 27 (100) 42 (100)

givetvis av vikt att uppgift om resultatut-
vecklingen ges men i minst lika hog grad
visentligt ar att det angivna resultatmattet
klart definieras. Hér liksom for omséttning-
en dr publicering av bolagets resultatprognos
av stort analysvérde.

Omnimnande av periodens resultat har
enligt tabell 24 okat sedan ar 1966 och ca
3/4 av de delarsrapporterande fOretagen
lamnar ar 1969 nagon form av resultatupp-
gift. Resultatet avser i flertalet fall kon-
cernen och 20 % av antalet resultatuppgif-
ter — en anmarkningsvart hog siffra — har
angivits pa sadant sitt att ldsaren inte kan
avgora om det dr koncern eller moderbolag
som avses.

Resultatrapporteringen har forbattrats i
sa matto att uppgifterna i allt storre ut-
strickning kvantifieras (tabell 25). Detta
aterspeglar dven det faktum att andelen
rapporter innehéllande partiell resultatrik-
ning okar.

Kvantifierade uppgifter anges enligt del-
arsrapporter ar 1969 med nagot undantag
i entydigt definierade resultatmatt. Daremot
giller for resultatuppgifter i verbal form att

Tabell 24. Uppgift om rapportperiodens resultat.

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i %, av tillgdngliga rapporter

ett stort antal begrepp anviands — flertalet
icke entydigt definierade. De klart vanli-
gaste resultatmatten dr i dessa fall »resul-
tat> och »rorelseresultat> — ingetdera an-
givande om avskrivningar, finansiella in-
takter och kostnader eller extraordindra pos-
ter ingar eller ej. De entydigt definierade
begreppen Overensstimmer i 2/3 av fal-
len med arsredovisningarnas vinstbegrepp.

Prognoser for hela verksamhetséarets re:
sultat dr ungefdr lika vanliga som uppgif-
ter om det konstaterade resultatet for del-
perioden. Emellertid innehéller 1966—1969
endast 5, 13, 24 resp. 33 delérsrapporter bd-
de prognos och uppgift om rapportperiodens
resultat. I nagra fall finns prognos for fol-
jande riakenskapsars resultat, vilka dock ej
redovisas i tabellen. Vidare finns ett antal
vaga uttalanden, vilka inte kan betraktas
som prognos fOr arets resultat: »Resultatet
vintas bli tillfredsstédllande.»

3.9.4 Finansiella uppgifter

I de flesta fall anvindes uttrycken likvida
medel eller likviditet utan ndrmare defini-

1966 1967 1968 1969

Uppgift om resultat finnes for
enbart koncern
enbart moderbolag
bade koncern och moderbolag
koncern eller moderbolag utan specifikation

Ingen uppgift
Primédrmaterial saknas

4(17) 7(16) 14(26) 22(37)
6 (25) 6 (13) 4 (8) 5 (8)
1 (4 3 (1) 4 (8) 5 (8)
417 1329 12(23)  12(20)

15 (63) 29 (65) 34 (65) 44 (73)
9 (37) 16 (35) 19 (35) 16 (27)
5 4 1 i

29 49 54 60

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes =i % av tillgdngliga rapporter

SOU 1971: 9
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Tabell 25. Kvantifierad kontra verbal uppgift om resultat.

1966 1967 1968 1969

Kvantifierad uppgift
Verbal uppgift

3 (20) S5(19) 9 (26) 17.(39)
12 (80) 24 (83) 25 (74) 27 (61)

15(100) 29 (100) 34 (100) 44 (100)

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgédngliga rapporter

tion. I de fall ndrmare upplysning limnas,
framgar det att likvida medel avser kassa,
banktillgodohavanden och kortfristiga pla-
ceringar.

Tabell 26 visar att uppgifter om likvida
medel finns i ndra 50 % av antalet under-
sokta rapporter ar 1967, men att andelen
uppgifter senare minskat. Detta kan mojli-
gen forklaras av den under tiden successivt
intridande kreditatstramningen. Den tidi-
gare omndmnda tendensen att redovisa en-
bart koncernférhallanden mirks @ven har.

Flertalet uppgifter dr av verbal natur
(»likviditeten ir god», »likvida medel har
okat nigot» etc.) och jamforelse med fore-
géende ar saknas.

Antalet prognoser var endast 8 under
aren 1966-1969.

Uppgift om rdinteintikter och -kostnader
forekommer mycket séllan; ar 1969 limnas
i 8 resp. 3 rapporter kvantitativa resp. ver-
bala uppgifter.

3.9.5 Investeringar
Andelen rapporter med nagon uppgift om

investeringar 1 anldggningstillgdngar har

Tabell 26. Uppgift om likvida medel.

minskat mellan ar 1966 och 1969. Huru-
vida detta ar ett uttryck for minskad inves-
teringsbenigenhet eller ej ar f.n. omojligt
att avgora. Av tabell 28 framgar att det
Overvidgande antalet uppgifter avser uttalan-
de om vissa investeringsobjekt. De flesta
uppgifterna avseende foretaget i dess helhet
ar kvantifierade, medan uttalanden om en-
staka investeringsobjekt vanligen ar av ver-
bal karaktdr.

Upplysning om slutforda investeringar
forekommer oftare dn uppgift om pagaen-
de investeringar. Uppgift om planerade in-
vesteringsprojekt lamnas séllan.

3.10 Deldrsrapporternas innehall. Invest-
mentbolag

Hos flertalet av de borsregistrerade invest-
mentbolagen domineras aktieportfoljen av
borsnoterade aktier. Dessa investmentbolags
delarsrapporter maste saledes fa en annan
utformning dn rorelsedrivande bolags. De
viktigaste informationerna i delarsrapporten
frin ett investmentbolag med hidr nimnd
portfoljinriktning dr uppgift om fordndring
i aktieinnehavet och om resultatet.

1966 1967 1968 1969

Uppgift finnes for
enbart koncern
enbart moderbolag
bade koncern och moderbolag
koncern eller moderbolag utan specifikation

Ingen uppgift
Primédrmaterial saknas

1 4 4 9) 4 (8) 10 (17)
= 3 (6) I
1

4an 1666 16(30)  12(0)

5(21) 21 (47) 23 (44) 2237
19 (79) 24 (53) 30 (50) 38 (63)
5 E 1 =

29 49 54 60

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i %, av tillgingliga rapporter
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Tabell 27. Kvantifierad kontra verbal uppgift om likvida medel.

1966

1967 1968

1969

Kvantifierad uppgift
Verbal uppgift

4 (80) 6 (29) 5(22) 5(23)
1 (20) 15 (71) 18 (78) 17 (77)

5(100) 21(100) 23 (100) 22 (100)

3.10.1 Aktieportfolj

Specifikation av forvidrv och avyttringar av
aktier — dock endast antalsmissig — lim-
nas for ar 1968 och 1969 i 3 resp. 8 av de
4 resp. 9 undersokta rapporterna. Portfol-
jens sammansittning vid rapportperiodens
utgang redovisas endast i 3 fall vartdera aret.
Uppgift om marknadsvirdet finns i 4 resp.
6 rapporter. Aven motsvarande virde vid
foregaende arsskifte uppges.

3.10.2 Resultat

Rapportperiodens resultat anges inte i na-
got fall. Dédremot finns prognoser for hela
arets resultat i 3 resp. 5 rapporter. I de
flesta fall berdknas darvid dessutom totala
utdelningsintdkterna for &ret. Rintenetto

och realisationsvinster anges endast i enstaka
fall.

3.11 Delarsrapporternas innehdll. Banker

Bankernas delarsrapporter visar trots bran-
schens homogenitet en nigot olika utform-
ning vad avser innehallet: de deldrsrappor-
terade storbankerna ger nigot mer omfat-
tande information #n vad som giller for

Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgdngliga rapporter

provinsbankernas del. Detta tar sig framst
uttryck i en utforlig kommentar till kon-
junktur- och kreditmarknadsldget samt i
en redogorelse for olika rorelsegrenars ut-
veckling.

Av de 8 banker som under 1969 avgav
delarsrapport har alla utom en limnat upp-
gift om resultatutvecklingen under perio-
den. Resultatet anges i form av procentuell
fordndring jamfort med samma period fo-
regdende ar och definieras nirmare av tre
banker som »resultatet fore avsittningar och
skatter>. Tva banker ndmner endast »re-
sultatet»>; »Overskott> och »rorelsedver-
skotts> utgor resultatbendmningen i tva fall.
Ehuru resultatets sammansittning salunda
i ndgra fall angivits pd ett inte helt enty-
digt sitt, medfor detta inte nagra storre
bedomningssvarigheter. Den enda post som
det kan uppstd oklarhet om huruvida den
ingar eller ej, dr avskrivningar pd fastighe-
ter och inventarier; denna kostnadspost dr
dock i sammanhanget helt obetydlig.

De i resultatet ingdende intdkterna ar
fraimst rintenetto och provisioner. 6 av ban-
kerna limnar uppgift — i form av procen-
tuell forindring — for bada dessa poster.
Kostnadernas Okning anges av fyra ban-
ker — i nagra fall sirskiljes lonekostna-

Tabell 28. Uppgift om investeringar i anldggningstillgdngar.

1966 1967 1968 1969

Uppgift om investeringar finnes for
enbart koncern eller moderbolag i dess helhet
enbart vissa objekt
bade foretaget i dess helhet och vissa objekt

Ingen uppgift
Primdrmaterial saknas

4(17) 6(13) 8 (15) 0i(15)

12 (50) 23 (51) 17 (32) 21(35)
2 (8) 5(11) 12 (23) 5 (8)

18 (75) 34 (75) 37 (70) 35(58)
6 (25) 11 (25) 16 (30) 25 (42)
S 4 1 e
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Anm. Siffror utan parentes = antal rapporter. Siffror inom parentes = i % av tillgingliga rapporter
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derna — medan en bank uppger Okningar
for vissa slag av kostnader dock utan att
ange totalkostnadernas forandring.

Resultatprognos for hela aret limnas av
7 banker; pa grund av resultatutveckling-
ens starka beroende av den av statsmak-
terna forda penning- och kreditpolitiken ges
prognoserna en relativt allmidn utformning
med en kvalitativ, med foregéende ar jim-
forande, resultatprognos. Bankerna limnar
dven en mer eller mindre utforlig redogo-
relse for de faktorer som paverkat rapport-
periodens resultat resp. vintas paverka
aterstoden av aret.

Av intresse att f& veta under tider av
kreditrestriktioner dr huruvida bankerna
kan uppfylla den av riksbanken faststll-
da likviditetskvoten. 5 av 8 banker kom-
menterar detta men da dr att mérka att
den ar 1969 insatta kreditatstramningen vid
delarsrapporternas avgivande dnnu inte mar-
kant hunnit paverka de konstaterade likvi-
ditetskvoterna.

Samtliga 8 banker kvantifierar i delars-
rapporterna for ar 1969 in- och utlaningsut-
vecklingen, varvid uppgifterna vanligen av-
ser en 12-ménadersperiod. Nagra banker
limnar dessutom uppgifter om utvecklingen
sedan rikenskapsdrets bdrjan, medan tva
banker anger medelinldning resp. -utlaning.

Balansomslutningen brukar ofta i bank-
sammanhang jamstéllas med ett industrifo-
retags omsittning som ett matt pa expan-
sionen. Ar 1969 limnar alla banker utom
en uppgift om balansomslutningen, samtli-
ga med jimforande tal fran foregdende ar.
Diremot har detta ar endast 3 banker med-
tagit balansrikning per delarsrapportens
slutdag.

3.12 Forhandsmeddelanden

D& bokslutsarbetet inom ett foretags re-
dovisningsavdelning #r firdigt, framligges
bokslutet for styrelsen som har att ta still-
ning till detta och utarbeta forslag till vinst-
disposition m. m. Eftersom den tryckta ars-
redovisningens framstillning for de storre
foretagen dr en omsténdlig och relativt tids-
kvidvande procedur, limnar praktiskt taget
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alla foretag, vilkas aktier dr foremal for
omsittning, efter styrelsens bokslutssam-
mantride ett mer eller mindre omfattande
forhandsmeddelande Over det gangna arets
resultat. Ett utforligt forhandsmeddelande
utgor ett effektivt sétt att forhindra speku-
lation fran insiders, se dven utredningens
betinkande SOU 1970: 38, bilaga 2.

Genom att forhandsmeddelandet har ka-
raktiren av kortfattad nyhetskommuniké,
sker formedlingen till aktiemarknaden nor-
malt via TT och dagstidningarna; separat
meddelande till aktiedgarna liamnas sale-
des inte.

Nagra bestimmelser om att forhandsmed-
delande skall utges finns som bekant inte.
Limnandet av forhandsmeddelanden och
utvecklingen mot allt storre utforlighet, jfr
nedan, ir siledes helt ett uttryck for den
frivilliga utveckling som #ger rum pa infor-
mationsomradet.

3.12.1 Olika utformning av férhands-
meddelande

Fram till de forsta aren pa 1960-talet be-
stod ett forhandsmeddelande vanligen av en
mycket kort kommuniké angivande bola-
gets redovisade nettovinst, foreslagen ut-
delning samt dag for bolagsstimman. Allt-
eftersom kraven fran aktiemarknadens si-
da skirpts, har man speciellt under senare
delen av 1960-talet kunnat skonja en klar
utveckling mot en allt fullstindigare resul-
tatinformation.

Ett alltjimt ehuru i minskad utstrack-
ning anvént satt att i forhandsmeddelandet
avisera det gangna arets resultat ar att en-
bart ange redovisad nettovinst, skatt samt
foretagna bokslutsdispositioner (ibland ldm-
nas dven uppgift om vissa extraordinira
poster). Detta framstéllningssétt ar mojligen
betingat av att styrelsen vid bokslutssam-
mantréadet bl. a. har att besluta om boksluts-
dispositionerna, varfor dessa ges denna
framtridande plats. Emellertid dr ett for-
handsmeddelande med hér antydd utform-
ning for den genomsnittliga aktiedgaren
mycket svartolkat och knappast dgnat for
lisning av andra dn specialister. Den vinst
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vars utveckling aktiemarknaden — om oli-
ka vinstbegrepp skall prioriteras — frimst
ar betjint av att fa veta, ndmligen vinsten
fore extraordindra poster, bokslutsdisposi-
tioner och skatt, kan om uppgifterna ir
fullstindiga framriknas med utgingspunkt
fran den redovisade vinsten. Det dr dirfor
pafallande och ej helt ldttforstieligt att fore-
tagen i manga fall forsummar att underlitta
lasningen av forhandsmeddelandet genom
att sjdlva ange denna viktiga delsumma.

Andra foretag tillimpar i sina férhands-
meddelanden ett informationssétt som nir-
mast dr en variant och fran ldsvirdesyn-
punkt en utbyggnad av det i foregiende
stycke ndmnda. Resultatrikningens olika
poster aterges dirvid mer eller mindre utfor-
ligt i 16pande text, och intressanta delsum-
mor anges. Kraven pa ldsarens forkunska-
per blir hir visentligt mindre #n i foregi-
ende fall.

Alltmer vanligt forekommande har under
de senaste tvd a tre &ren blivit att en
fullstindig resultatrikning — vanligen i sam-
mandrag — presenteras. En mer fullédig in-
formation om resultatet kan knappast astad-
kommas pi detta tidiga stadium. Utveck-
lingen kommer med all séikerhet att gi mot
ett okat offentliggorande av resultatrikning-
en i sin helhet — en tendens som foreta-
gens olika intressenter har all anledning att
se positivt pa.

3.12.2 Uppgifter om koncernen

Dé koncernforhallande foreligger, 4r upp-
lysningar om koncernen i dess helhet av
storsta intresse. Eftersom moderbolagets
bokslut vanligen kan firdigstillas fére kon-
cernredovisningen, avser méanga forhands-
meddelanden endast moderbolaget. Dettas
resultatutveckling kan dock inte a priori
antagas motsvara koncernens. Aven hir har
dock en liknande tendens som vad Aarsre-
dovisningen betriffar borjat gora sig gil-
lande under senare delen av 1960-talet, och
allt fler forhandsmeddelanden avser nume-
ra hela koncernen trots att detta ofta inne-
bir, att forhandsmeddelandet maste publi-
ceras nagot senare #n eljest kunnat ske.
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3.12.3 »Preliminirts forhandsmeddelande

En helt ny typ av »forhandsmeddelande»
ar den information om rikenskapsérets re-
sultat, som limnas endast nigra veckor ef-
ter bokslutsarets utging. Dessa »prelimi-
ndra» forhandsmeddelanden grundar sig pé
den I6pande bokforingen samt prognosarta-
de bedomningar for rdkenskapsirets sista
del, exempelvis den sista manaden. Annu
har endast ett fatal bolag borjat avge sa-
dana rapporter, men tendensen — en klar
Okning mellan 1968, premiiraret, och 1969
— dr intressant som ett uttryck for den hoga
ambitionsnivén hos vissa bolag.

3.13 Aktieemissionsprospekt

Emissionsprospekt eller liknande handling
utges vanligen vid nyemissioner, blockut-
forséljning av aktier och liknande erbjudan-
den. Termen »emissionsprospekt» avser hir
meddelande om emission etc. avsett for ti-
digare eller nytillkommande aktieligare och
innehéllande ekonomisk information om ve-
derborande foretag. Att prospekt utges har
sin grund i olika krav: dels legala, dels sa-
dana som betingas av marknadsforingen.
Enligt 54 § AL skall silunda beslut om
Okning av aktiekapitalet genom nyemis-
sion i rekommenderat brev meddelas var-
je kiind aktiedigare. For andra typer av er-
bjudanden till marknaden, t.ex. utforsilj-
ning av storre poster marknadsintroducera-
de eller tidigare ej introducerade aktier,
finns inga lagforeskrifter om sirskilda med-
delanden e. dyl. I dessa fall utges prospektet
frimst som ett led i forsiljningen av aktier-
nai fréga.

I foljande fall utges vanligen nigon form
ay emissionsprospekt:

1. Inbjudan till aktiedgare (och, genom
deras teckningsrittsforsiljningar, dven all-
minheten) att vid en kontantemission teck-
na nya aktier i ett bolag, vars aktier redan
tidigare dr borsnoterade eller eljest introdu-
cerade pa marknaden (kontantemission).

2. Blockutforsiljningar av storre poster
borsnoterade eller eljest marknadsintroduce-
rade aktier.

3. Introduktion pa marknaden av aktier
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i bolag, som tidigare varit dgda av fa per-
soner. Formerna for denna introduktion kan
variera: a) Utforsiljning av aktier, b) Ut-
forsiljning fran de tidigare aktiedigarnas si-
da av teckningsritter i av bolaget beslutad
nyemission, ¢) Inbjudan till aktieteckning i
beslutad kontantemission, vartill tidigare ak-
tiedgare avstatt sin foretradesritt, d) Inbju-
dan att teckna aktier i en apportemission
mot tillskott av aktier i ett annat, tidigare
marknadsintroducerat bolag.

4. Inbjudan att teckna aktier i en apport-
emission i bolag, vars aktier redan tidiga-
re ir noterade (utbyteserbjudande).

3.13.1 Négra utvecklingstendenser

I samband med kontantemissioner utarbeta-
des under forsta hilften av 1960-talet i en-
dast ett fall sidan handling som hir givits
definitionen emissionsprospekt. Informatio-
nen till aktiedgarna inskrinkte sig saledes
nistan uteslutande till att omfatta ett tryckt
s>meddelande till aktieigarna» (54 § AL)
innehallande beslutet om aktiekapitalhdj-
ningen (49 § AL) samt praktiska anvisningar
for emissionens genomforande. Uppgifter
om bolaget utdver lagens krav ldmnades
saledes inte.

I mitten av 1960-talet borjade en ny
linje i friga om emissionsmeddelandena att
framtrida, innebirande att utforligare in-
formation om det emitterande foretaget
limnades. I nigra emissionsprospekt frén
denna tid visades foretagets utveckling ge-
nom angivande av vissa nyckeltal t. ex. fak-
turering, arsvinst, investeringar och antal an-
stillda Sver en S-arsperiod. I nagot fall in-
togs i prospektet balansrikning och resultat-
rikning, i sammandragen form, for ett an-
tal &r samt en utrikning av »beskattad ro-
relsevinst> per aktie for det senast tillinda-
lupna verksamhetsret. Viss allmint hillen
redogorelse fér koncernens verksamhet kun-
de dven forekomma. Intressant att notera
dr att man i tvA prospekt (1966 resp. 1967)
publicerade en kortsiktig resp. en mer léng-
siktig prognos. I det ena fallet (september
1966) medtogs helérsprognossiffror for bl. a.
fakturering, vinst fore avskrivningar, avstt-
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ningar och skatter samt investeringar avse-
ende sivil koncern som moderbolag. I det
andra (1967) limnades en lingre textmissig
redogorelse for den pagdende strukturom-
vandlingen inom foretaget med prognos for
tillverkningsenheternas kapacitet 1970.

Nulidget kan sdgas karakteriseras av en
fortsatt utbyggnad av informationen. Fler-
talet aktieemissionsprospekt innehéller nu-
mera balans- och resultatrikning, verksam-
hetsbeskrivning m. m. En nagot utforligare
redogorelse for prospektens innehall f.n.
limnas i det foljande.

Utférsiljning av aktier i redan introduce-
rade foretag har inte forekommit sedan
1965. Av fyra fall under aren 1961-1965
utarbetades endast i ett fall ett meddelan-
de, som kan betecknas sdsom prospekt. Det-
ta publicerades 1964 och inneholl ett 5-&rs-
sammandrag av resultatrikningen (med Op-
pet redovisad lagerreserviorindring), balans-
rakning, utdelning m. m. samt uppgift om
omsittningen under den forsta hilften av
det 16pande rikenskapsaret.

Prospekt eller liknande handlingar i sam-
band med utforsiljning eller for allminhe-
ten avsedd nyteckning av aktier, som tidiga-
re inte varit spridda pd marknaden har i
stort haft samma utveckling mot forbéttrad
information som enligt vad nyss sagts giller
for prospekt i samband med kontantemis-
sioner. Tvd avvikande moment kan dock
vara virda att notera. Medtagandet av eko-
nomisk och annan information om foreta-
get forekom tidigare och i storre utstrick-
ning #n vid vanliga kontantemissioner. Det-
ta har en helt naturlig forklaring didrigenom
att det hir ror sig om foretag som allmén-
heten inte p4 samma sitt kint till. Man
har sdlunda ej, sdsom betriffande introduce-
rade foretag, via arsredovisningar, tidnings-
notiser etc. haft kiinnedom om deras verk-
samhet, resultat och stillning. En omsténdig-
het som mot denna bakgrund kan vara ag-
nad att forvana #r att av 23 marknadserbju-
danden under aren 1961-1966 det i hela 10
fall inte utarbetats prospekt eller motsvaran-
de. (Sisom prospekt har da ej rdknats teck-
ningsinbjudan i avsaknad av mera specifi-
cerade upplysningar om foretaget.) I tre av
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dessa fall synes utplaceringen dock ha skett
mera under hand, till en begrinsad krets.

Slutligen skall ndmnas de utbyteserbju-
danden som ldmnas da ett borsbolag onskar
gd samman med ett annat, vanligen #ven
det introducerat, foretag. De meddelanden
som ldmnas i dessa sammanhang synes ver-
huvudtaget inte ha varit féremal for nigon
utveckling mot Okad information. Dessa
»prospekt» innehaller — utover villkor for
utbytet av aktier och tekniska anvisning-
ar — vanligen endast en allmint hallen for-
klaring av orsaken till det foreslagna sam-
géendet jimte ett uttalande fran styrelsen
i vilket aktieigarna rekommenderas anta er-
bjudandet.

Under hosten 1970 har publicerats ett
prospekt innehallande upplysningar om ba-
da de av utbyteserbjudandet berdrda foreta-
gen; detta prospekt avviker saledes helt frin
sina foregangare.

3.13.2 Utarbetande av prospekt

En stor del av den i foregiende avsnitt be-
rorda utvecklingen torde kunna forklaras
av pa vilket sdtt och under vilka betingel-
ser ett emissionsprospekt utarbetas. Redo-
gorelsen bygger pa intervjuer med tjinste-
min pa tva storbankers fondavdelningar.

Ett foretag som har for avsikt att genom-
fora en kontantemission, bytestransaktion
eller annan typ av marknadserbjudande, tar
vanligen som ett led i forberedelsearbetet
kontakt med sin bank eller miklare. I ini-
tialskedet ror sig diskussionen framst om hu-
ruvida bolagets intentioner avseende emis-
sionsvillkor, t.ex. emissionsrelation och
kurs, samt tidpunkt for emissionen dr for-
enliga med savil den allmint raddande si-
tuationen pa aktiemarknaden som aktiens
egen stillning pa denna marknad. Speciellt
vid en kontantemission dr det av vikt att
faststilla tidpunkten sd att emissionen om
mojligt inte kommer att konkurrera med
ett annat fOretags emission. Skulle detta
intriffa forsimras mojligheterna att genom-
fora emissionen utan betydande press pa
teckningsrétternas kurs. Av detta skil soker
man ofta vid kontantemission att 1dta teck-
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ningstiden borja si snart som mojligt efter
det att emissionen blivit vederborligen kun-
gjord. Dirigenom minskas risken for att en
snabb svingning pa marknaden kommer
emissionsvillkoren att framstd sisom mindre
vil anpassade till marknadsliget. Under al-
la omstdndigheter bor ett beslut om emis-
sion, med hénsyn till att en allt vidare per-
sonkrets successivt kommer att fi kinne-
dom om planerna, fattas utan onddigt drdjs-
mal.

Parallellt med 16sningen av marknads-
tekniska och andra frigor forberedes emis-
sionsprospektet. Av vad som redan sagts
torde framga att detta arbete, som enligt
sakens natur maste bedrivas med iakttagan-
de av sekretess, sker under stark tidspress.
Detta forhallande far beaktas vid en gransk-
ning av prospektens utformning och inne-
hall. Liksom nir det giller faststillandet av
emissionsvillkoren deltar banken (mikla-
ren) aktivt dven i prospektarbetet. Den un-
der senare ar mycket snabba utvecklingen
av emissionsprospektens innehdll beror ej
minst pa att flertalet av de banker, som bru-
kar bitrida bolag vid genomfbrande av
emissioner, vid utarbetandet av varje nytt
prospekt strivat efter att jamfort med tidi-
gare publicerade prospekt forbittra och ut-
vidga informationen. De emitterande fore-
tagens ledningar delar i allminhet denna in-
stillning. Det bor i sammanhanget omnim-
nas att det dr foretaget och inte banken som
formellt utger prospektet och svarar foér dess
innehall; bankens ansvar ir nidrmast av
moralisk karaktar.

Pa nuvarande utvecklingsstadium synes
upplysningar om faktorer som kan uppfat-
tas som negativa for bolaget ndstan helt
saknas. Detta sakforhallande ndmnes hir
utan all virdering. Det skall & andra sidan
framhadllas att man kan notera en strivan
att i prospekten ge en objektiv redogorelse
for foretagets forhallanden. Denna tendens
mérks bidst om man jimfor ett prospekt av
senare datum med ett utgivet i mitten av
1960-talet eller dessforinnan; det tidiga pro-
spektet har textmaissigt ett drag av PR-skrift
for bolaget.




3.13.3 Emissionsprospekts innehall

Ett emissionsprospekts innehall madste gi-
vetvis anpassas till den speciella situation
som foranleder utgivande av prospekt. Som
en allmén regel kan sigas att ju mindre in-
formation, som marknaden eller den Krets
erbjudandet riktar sig till i forvig har om
det emitterande bolaget, ju mer uttomman-
de bor prospektet vara. De under 1969
och 1970 i samband med marknadsintro-
duktion av foretag utgivna prospekten har
genomsnittligt sett limnat en mer omfat-
tande textmissig redogorelse for verksam-
het, produkter etc. dn vad som f. n. dr praxis
nir det giller kontantemissioner i borsbolag.

Ett emissionsprospekt bestar normalt av
tvd huvuddelar, en som anger villkor etc.
och meddelar tekniska anvisningar, och en
annan som innehdller ekonomiska och
andra data om foretaget. Den forstnimnda
delen motsvarar i stort vad som tidigare
och — i viss utstrickning — fortfarande be-
ndmnes »Meddelande till aktiedigarna».
Emissionsvillkor, teckningstid etc. anges i
forekommande fall enligt vad som ndrma-
re stadgas i 49§ AL om oOkningsbeslutets
innehall. Nagra storre avvikelser mellan de
under senare ar utgivna prospekten betraf-
fande utformningen av denna del har inte
noterats. De foretag som vid sina emissio-
ner viljer att iven redovisa data om fore-
taget har ersatt rubriken »Meddelande till
aktieigarna»> med »Inbjudan till aktieteck-
ning» eller liknande. Den féljande redogd-
relsen kommer att behandla den informa-
tion om foretaget som f.n. (1969-1970)
brukar limnas vid ndgra olika emissions-
situationer.

Kontantemissioner

Ar 1969 forekom nio kontantemissioner i
redan marknadsintroducerade bolag. Av
dessa limnade fem — samtliga industrifore-
tag — upplysningar om foretaget.

Samtliga fem prospekt innehéller ndgon
form av resultatoversikt for koncernen,
vanligen omfattande en femarsperiod. Mo-
derbolaget berdrs inte nédrmare. Aktiemark-
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naden »tinker koncernmissigt», ett forhal-
lande som foretagen anpassat sig till. Detta
understrykes i 4n hogre grad av den utform-
ning som oversikten fatt. Denna soker up-
penbarligen mota aktiemarknadens behov
och Onskemél. Med resultatrakningen som
utgangspunkt anges omsittningens utveck-
ling under perioden i absoluta tal, i nigra
fall dven i form av arlig procentuell forind-
ring. Resultatrikningens poster — rorelsere-
sultat, avskrivningar (kalkylmissiga eller av-
skrivningar enligt plan) samt finansiella in-
tikter och kostnader — redovisas i uppstill-
ningen, varvid resultatet fore extraordindra
poster, bokslutsdispositioner och redovisad
skatt utgor slutsumma. I ett av de fem pro-
spekten har dven extraordinira intikter och
kostnader, bokslutsdispositioner etc. angivits.

Samtliga hir undersokta prospekt har in-
nehallit uppgift om intjdnad (justerad) vinst
per aktie som beridknats pa ovan i korthet
angivet sitt. Det kan vara av visst intres-
se att notera att i flertalet fall denna »aktie-
marknadsanpassade» vinst inte tidigare an-
givits i drsredovisningen. Denna vinst dr av
central betydelse for aktiernarknaden da den,
genom att siittas i relation till den aktuella
borskursen, dr en viktig faktor vid bedom-
ningen av denna kurs. Det saknas anledning
att i detta sammanhang nidrmare gé in pa be-
rakningsmetodik och andra Overviganden.
MGiligen kan i all korthet nimnas att fler-
talet analytiker har accepterat en schablon-
skattesats av 50 % baserad pd ovanndmnda
vinst fore extraordinira poster och boksluts-
dispositioner. Vid skatteberdkningen tar
man vidare hinsyn till skattefria intdkter
och, i okad utstrickning, @ven till den skat-
tereduktion som enligt den s. k. Annell-lagen
erhélles vid kontantemissioner.

Ovriga i prospekten forekommande redo-
visningshandlingar #r balansrikning och fi-
nansieringsanalys for koncernen. Balansrék-
ningen presenteras vanligen i ndgot sam-
mandragen form.

Den textmissiga framstdllningen har en
markant inriktning pi koncernens forhal-
landen. Verksamheten — produkter, produk-
tionsorter, avnimare, export — redovisas
frimst i avsikt att for en bredare allmén-
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het kortfattat presentera bolaget. Eftersom
en kontantemission ofta motiveras av pa-
gaende eller planerade investeringar, dgnas
i prospekten ett avsnitt at investeringsverk-
samheten. I flera fall kvantifieras storleks-
ordningen av dessa investeringar med av-
seende pa savil kapacitet som anlidggnings-
kostnad. Aven tidpunkt for idrifttagande
av en ny enhet anges.

Prognos for pagaende eller nyligen avslu-
tat verksamhetsar ldmnas i tre av fem un-
der 1969 utgivna prospekt. Tva av fore-
tagen avgav sin prognos for omsittning
och resultat efter avskrivningar, kalkylmas-
siga resp. planmissiga, under forsta delen
av rakenskapsaret. De tre foretag som inte
limnar kvantifierad prognos talar i stillet
om innevarande ar i allmidnna ordalag, ex-
empelvis: »... det finns anledning att be-
doma bolagets fortsatta vinstutveckling som
gynnsam.»

Utforsaljningar

Under 1969 och forsta halvaret 1970 har
riktats totalt tre erbjudanden — samtliga
med prospekt — till allménheten att teckna
aktier i icke tidigare pa bors- eller fond-
handlarlistan upptagna bolag. Tvd av ut-
forsiljningarna avsag industriféretag och en
ett foretag under ombildning till investment-
bolag.

I prospektet for investmentbolaget limna-
des en redogorelse for bl. a. aktiefigarfor-
hallandena. Senast faststillda balansrikning
och en vid emissionstidpunkten aktuell for-
teckning Over aktieinnehavet medtogs dven.
Upplysning limnades om planerade forind-
ringar i portféljen och riktlinjer fér bola-
gets framtida placeringspolitik angavs.

Prospekten for de tva industriféretagen
foljer i stort vad som tidigare — vad avser
publicerade redovisningshandlingar — angi-
vits under »kontantemissioner». Det 1970
publicerade prospektet (Perstorp) innehdll
utover resultatrikning dven finansierings-
analys och balansrékning. Till skillnad fran
vad som tidigare vanligen noterats vid kon-
tantemissioner visas av resultatrikningen
dven extraordindra poster, bokslutsdisposi-
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tioner, redovisad skatt och nettovinst, dvs.
i princip hela resultatrikningen ehuru om-
arbetad for att underldtta aktiemarknadens
analys av resultatet.

Helt naturligt innehaller prospekt for
»nya» foretag négot mer information, sa-
val betriffande historik som verksamhet, dan
vid en kontantemission i t. ex. ett borsregis-
trerat foretag. Perstorp-prospektet ger en
mycket uttdmmande redogorelse for olika
produkter, marknader, konkurrens, fram-
tidsutsikter m. m. Prospektet anses allmint
vara det bista som hitintills publicerats.

Utbyteserbjudanden

Som redan i inledningen till detta avsnitt
om emissionsprospekt framhallits har vid
utbyteserbjudanden — da ett, vanligtvis
borsregistrerat, foretag erbjuder ett annat
foretags aktiedgare att erhdlla eller teckna
nya aktier mot tillskjutande av aktier i det
senare foretaget som apportegendom — in-
formation om det Gvertagande foretaget hit-
tills vanligtvis ej givits. Endast en allmént
héallen motivering for samgaendet presen-
teras. Ett skil till denna informationsknapp-
het kan mojligen vara att det vid denna typ
av erbjudanden endast finns ett mycket be-
grinsat tidsutrymme for utarbetande av pro-
spekt. Ett annat skdl — som i och for sig
kan &beropas dven vid kontantemissioner —
ar att aktiemarknaden redan anses ha ndd-
vindig information om det Gvertagande fo-
retaget. Med ett undantag har ej heller upp-
lysningar limnats om det foretag som blir
foremal for uppkop.

Sammanfattning

Sammanfattningsvis kan sdgas att hittills
utgivna emissionsprospekt pa flera vésentli-
ga punkter skiljer sig frdn varandra och att
nagon enhetlig praxis betriffande innehall
m. m. dnnu inte utbildats. De i prospekten
intagna redovisningshandlingarna ar vidare
i flera fall bearbetade fran analyssynpunkt.
Nagra prospekt saknar helt vissa grundldg-
gande data (t.ex. BR och RR resp. KBR
och KRR).
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3.13.4 Revision. Undertecknande

Med undantag for endast tva fall synes un-
der hela 1960-talet bolagets revisorer inte
ha granskat prospektet. Det siffermaterial
som presenteras dr dock, i den man det inte
avser prognoser, till storre delen hamtat fran
reviderade arsredovisningar.

Det ir vanligen styrelsen for det emitte-
rande bolaget som star for prospektet. Emel-
lertid undertecknar styrelsen, pd nagot un-
dantag nir, endast den del av prospektet
som innehaller villkor m. m.

3.13.5 Offentliggorande

AL innehaller regler hur offentliggdrande
av beslutad nyemission skall tillga. I 54 §
stadgas att kungorelse om Okningsbesluten
skall inforas i Post- och inrikes tidningar
samt tidning inom den ort dir styrelsen
har sitt sdate. I bolagsordningen kan ocksa
anges i vilka tidningar déarutdver som kungo-
relsen skall publiceras. I 49 § AL omtalas
vilka upplysningar Okningsbeslutet skall in-
nehalla. Tidigare har dven ndmnts att Ok-
ningsbeslutet i rekommenderat brev vid sa-
vil kontant- som apportemission skall till-
stillas varje aktiedgare »om vars postadress
upplysning utan visentlig omgéang eller tids-
utdrakt kan inhdmtas». (Vid fondemission
foreligger ej nagon skyldighet att utséinda
personliga meddelanden till aktieigarna. I
praktiken dr det dock brukligt att tillskriva
dem, ehuru ej med rekommenderat brev.)
Lagen om forenklad aktiehantering stadgar
(21 §) attibeslut om sadan kapitalokning
dir aktiebolagets aktiedgare har ritt till nya
aktier i forhéllande till det antal aktier som
de forut ager, skall anges den dag da aktie-
boken skall avstimmas for faststillande av
vilka som #r inforda i den. Avstimningsda-
gen far ej sittas tidigare @n tre veckor ef-
ter den dag nir beslutet kungjorts i Post-
och inrikes tidningar. Den som pd avstim-
ningsdagen dr inford i aktieboken skall nor-
malt anses vara behOrig att mottaga emis-
sionsbevis (teckningsrittsbevis eller delbe-
vis) eller, vid fondemission, brev pa ny
aktie. Dessa viardehandlingar skall enligt 24
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§ efter avstimningen utan dréjsmal dversin-
das i rekommenderat brev. Bolag som an-
sluter sig till det nya vidrdepapperssystemet
behover inte underritta akticigarna pa sitt
foreskrives i 54 § AL. I forslaget till ny ak-
tiebolagslag skall i bolag som ej dr avstim-
ningsbolag (dvs. ej anslutet till det nya vir-
depapperssystemet) Okningsbeslutet »@dven
genast tillsindas aktiedgare, vars postadress
ar inford i aktieboken eller annars an-
mild till bolaget och som ej enligt Ok-
ningsbeslutet ar utesluten fran tecknings-
ritt». Forslaget innebér saledes dels att re-
kommenderat brev ej lingre behover an-
viandas, dels att den kostsamma procedu-
ren att underritta alla kédnda aktiedgare
vid t. ex. apportemission undvikes.

Till dessa legala foreskrifter om offentlig-
gorande av nyemission kommer i praxis
dven vad man kan kalla »affirsannons».
Denna innehaller i nagot forkortat skick
emissionsvillkor, tekniska anvisningar etc.
och publiceras i rikstidningarna samt fack-
pressen.

3.13.6 Teckningsforfarande

Vid kontantemission eller utbyteserbjudande
medfor teckningsforfarandet inte nagra spe-
ciella problem. Den tid inom vilken aktie-
agares foretradesratt till teckning skall ut-
nyttjas far enligt 49 § forsta stycket 4. AL
¢j understiga en manad fran den dag da
beslutet enligt 54 § kungjorts i tidningarna.
I forslaget till ny aktiebolagslag anges mot-
svarande tid till e¢j understigande tva vec-
kor. Efter teckningstidens utgang medfor
teckningsrittsbevis och ej avstimplade gam-
la aktier inte ldngre nagon ritt till teckning.

Situationen #r helt annorlunda d& allmén-
heten inbjudes att t.ex. kopa eller teckna
aktier i ett tidigare icke introducerat fore-
tag. Flertalet av dessa utforsdljningar har
skett pa villkor som uppfattats som gynn-
samma. Detta har medfort att efterfragan
kommit att vida Overstiga utbudet. Det har
hort till undantagen att emissionen inte bli-
vit fulltecknad redan forsta dagen, dvs.
samma dag publicering skett. I nagra fall
har teckningen mast avbrytas redan efter
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nagon timme och trots detta har reducering-
ar av Onskat antal aktier fatt tillgripas.

Under hosten 1969 diskuterades hur man
skulle 16sa bl. a. tecknarkd-problemet. Ett av
de i pressen framforda forslagen togs upp i
samband med det tidigare omndmnda erbju-
dandet att genom koOp av teckningsritter for-
vdrva ratten att teckna nya aktier i Pers-
torp. Det i prospektet angivna forfarings-
sittet kan sammanfattas enligt foljande.
Mojligheten att anmila intresse for kop av
teckningsritter striackte sig over sex borsda-
gar. Alla under denna tid inkomna anmil-
ningar behandlades som om de inkommit
vid en och samma tidpunkt. Till skillnad
fran tidigare tillvigagéngssitt skedde till-
delningen siledes inte i kronologisk ord-
ning.

SOU 1971: 9




4.1 Olika mojligheter att tillfredsstilla
informationsbehovet

Sésom framgétt av de i foregaende kapitel
refererade undersokningarna, har det i prax-
is under senare ar forekommit en betydan-
de frivillig utvidgning av den information
som limnas av foretagen dels i arsredovis-
ningar, dels genom utgivande av delarsrap-
porter och emissionsprospekt. Enligt utred-
ningens mening dr denna utveckling ett ut-
tryck for att det — med avseende pa de fo-
retag som har intresse for aktiemarknaden
— finns ett erkédnt informationsbehov, som
inte helt tillgodoses av de minimikrav pa
informationsgivningen, som uppstills av gil-
lande lagstiftning.

Sjdlva utvecklingen av praxis pekar pa
de sirskilda omraden och problem, som
kan sdgas innefattas i detta informations-
behov. Utredningen har ocksa for en kata-
logisering av sadana omraden och problem
funnit végledning i de rekommendationer,
som enligt ovan (avsnitt 3.3) utgivits av
NBK, och i en pa NBK:s foranstaltande
genomford undersdkning, som bl. a. bely-
ser de professionella aktiebedomarnas Ons-
kemal.! Utredningen har fran bl. a. dessa
utgadngspunkter kunnat uppritta en lista
over sidana Oonskemél om information, ut-
over vad som fordras enligt gillande lag,
som i nuvarande lige i forsta hand synes
foreligga i fraga om foretag av intresse for
aktiemarknaden, och har kunnat i viss ut-
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Utredningens Overviganden och forslag

strickning inbordes gradera dessa Onske-
mél efter angeldgenhetsgrad. Listan beho-
ver hir inte Aaterges, da alla visentligare
punkter i den kommer att upptas till be-
handling i det f6ljande.

Kartliggningen av praxis pekar visserli-
gen entydigt pa en genomsnittligt stigan-
de informationsnivd, men man kan konsta-
tera att en betydande ojamnhet mellan de
enskilda bolagens informationsgivning fore-
ligger, och detta dven pad omraden som ut-
redningen ansett ha hog prioritet. Utred-
ningen menar for sin del att vissa informa-
tionsbehov har sddan angeldgenhetsgrad att
de i aktiemarknadens intresse borde tillgo-
doses av alla bolag, for vilkas aktier en
marknad kan foreligga. Den konstaterade
ojamnheten visar, att ett sadant resultat
knappast skulle kunna uppnas, om man en-
bart forlitade sig pa frivilliga forbattringar.
Ej heller synes rekommendationer, som ut-
firdas utan forbindelse med néagot slag av
sanktionssystem, kunna sikerstilla att en
tillfredsstdllande niva i fraga om informatio-
nen pa viktiga omraden uppritthalls.

Utredningen har diskuterat framfor allt
foljande mojligheter att vid dessa forutsitt-

1 Ulf Lundman, Borsféretagens informations-
givning till aktiemarknaden, EFI Stockholm
1967. I boken redovisas bl. a. resultatet av en
intervjuundersokning med 4 analysexperter vid
affirsbankerna, 8 borskommentatorer i dags- och
fackpress, 3 fondmaiklare, 11 placeringsexperter
vid forsdkringsbolag och liknande institutioner
samt 3 »placeringsaktiva privatpersoner».
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ningar soka tillfredsstdlla informationsbeho-
vet:

1) lagstiftning omfattande sirskilda redo-
visningsbestimmelser for vissa aktiebolag,

2) lagstiftning som ger ett organ inom
eller utom fondborsens organisation beho-
righet att utfirda redovisningsbestimmel-
ser, och

3) inrdttande, utan stod av lagstiftning,
av ett permanent organ for utfirdande av
redovisningsrekommendationer och utrus-
tat med vissa sanktionsbefogenheter.

Mot en 16sning uteslutande enligt det fors-
ta av dessa alternativ talar att det omra-
de, som kan goras till foremél for lagreg-
lering, dr under snabb utveckling, vilken
kan forvintas fortsdtta. Ett regelsystem kan
bittre anpassas till utvecklingen, om det
uppbygges i enlighet med nigot av de and-
ra tva alternativen. I dessa minskas risken
for att man kan hejda en Snskvird vidare-
utveckling genom att stanna for 16sningar,
som redan efter kort tid kommer att be-
traktas som foraldrade.

Alternativ 2 har efter nirmare provning
visat sig mindre limpligt frin flera syn-
punkter. Sedan Overlaggningar med samar-
betsutredningen inletts, kunde det i vart
fall konstateras, att detta alternativ inte
kunde ldggas till grund for en 18sning som
tillfredsstillde bada utredningarna.

Fondbdrsutredningen har for sin del fun-
nit, att en kombination av alternativen 1
och 3 bor medféra betydande fordelar.
Kombinationen innebidr att man far ett
normsystem med tva nivéer, »lagstiftnings-
nivan» och »rekommendationsnivdn». Viss
del av informationsbehovet avser grundlig-
gande uppgifter av den arten att det kan
betecknas som ett krav att uppgifterna lim-
nas. Samtidigt kan det konstateras att ut-
vecklingen lett fram till tdmligen allmint
accepterade former for dessa uppgifters
limnande. Sddana uppgifter kan med for-
del krivas i lag. Andra 6nskeméal om okad
informationsmingd eller annan forbittring
ar av ldgre angeldgenhetsgrad eller kan av
olika skl for ndrvarande inte utan oligen-
heter tillgodoses genom lagstiftning. Denna
senare grupp av fragor kan behandlas pi
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ett dndamalsenligt sitt i ett rekommenda-
tionssystem. Genom den kombinerade 10s-
ningen torde de ovan nimnda riskerna for
en negativ effekt av lagstiftning kunna und-
vikas, och man kan genom tillskapandet
av ett permanent organ for utfirdande av
redovisningsrekommendationer fa Onske-
malet om en fortlopande bevakning av ut-
vecklingen tillgodosett.

I kapitel 6 redogbres ndrmare for re-
kommendationssystemet samt det tédnkta
organet, Niringslivets redovisningsndamnd,
och dess arbetsuppgifter.

Den 16sning utredningen sdlunda valt att
foresla har visat sig limplig d& det gillt
att samordna utredningens och samarbets-
utredningens forslag. Samarbetsutredningen
har fran andra utgdngspunkter, nimligen i
forsta hand samhéllsorganens behov av upp-
gifter om foretagen, provat fragor rorande
erforderliga utvidgningar av kraven pa stor-
re foretags informationslimnande i &rsre-
dovisningar samt rorande behovet av del-
arsrapporter. Vid de gemensamma &verligg-
ningar, som enligt erhéllna direktiv hallits
mellan utredningarna, visade det sig fore-
ligga en mycket ndra samstimmighet mel-
lan vad & ena sidan fondbdrsutredningen
ansett bora hdnforas till lagstiftningsnivin
och 4 andra sidan samarbetsutredningen
funnit lampligt att foresld sisom utdkade
lagfista krav pa redovisningen. Skillnaden
mellan utredningarna visade sig i frimsta
rummet vara knuten till frigan om vilka
foretag som skulle vara underkastade de
skirpta lagkraven. Samarbetsutredningens
intresse gillde alla storre foretag — varvid
storleksmattet var antalet anstillda — obe-
roende av dgarforhdllanden och associa-
tionsform. Detta innebar, att vissa foretag
av intresse for samarbetsutredningen lag
utanfor kretsen av de aktiebolag, vilkas re-
dovisning fondborsutredningen haft att be-
handla, och omvént. Denna olikhet har in-
te medfort nagra svarigheter att gemensamt
framlédgga ett forslag till lagstiftning avseen-
de arsredovisningar och delérsrapporter.




4.2 Vilken information bor krivas enligt
lag? Allminna dverviganden

Den av utredningen valda uppdelningen pa
tva metoder att tillgodose informationsbe-
hovet — lagstiftning resp. rekommendatio-
ner — har sdsom redan fOregdende av-
snitt ger vid handen skett bade efter en gra-
dering av detta behov och med hinsynsta-
gande till limpligheten att over huvud ta-
get lagstifta i dessa fragor. Utredningen har
ansett att lagstiftning endast bor tillgripas
pa sadana omréaden, ddr det rader klarhet i
teoretiskt hidnseende och didr nagra storre
svarigheter inte kan foreligga for foretagen
att efterkomma kraven.

Ett exempel pa visentliga fragor, som det
pa grund av nidmnda kriterium inte ansetts
limpligt att lagstiftningsvigen reglera, ir
det normala avskrivningsbehovet. Den teo-
retiska diskussionen har inte lett fram till
nidgon enighet om huruvida anskaffnings-
kostnaden  eller  &teranskaffningsvardet
lampligast bor utgora avskrivningsunderlag.
Inom fOretagen aterstar ocksa stora praktis-
ka problem att 16sa. Detta giller exempelvis
berdkning av den ekonomiska livslingden
for olika typer av anldggningstillgangar. Ett
krav i lagen pa angivande av normalt av-
skrivningsbehov skulle diarfor medféra en
hogst pataglig risk for att utvecklingen
tvangsvis leddes in pa en vig som mahinda
snart kunde visa sig vara olamplig. (Se vida-
re avsnitt 4.6.1.)

Redovisningstekniska problem har vida-
re paverkat utredningen att ej foresld par-
tiell resultatrdkning i deldrsrapport. Aven
den omstidndigheten att kostnadsaspekten
spelar en inte obetydlig roll for de mindre
foretagen, har hirvidlag inverkat pa avgo-
randet. (Jfr kommentaren i Kkapitel 5
till lagforslagets 10 §.)

Vid bedomningen av huruvida lagstift-
ning i en viss fraga varit lamplig har na-
turligtvis dven sekretessproblemen mast be-
aktas. Dessa problem jimte de redovisnings-
tekniska har saledes medfort att sidrredo-
visning av resultatet for olika rorelsegrenar
inte foreslas av utredningen. Hir kan hén-
visas till samarbetsutredningens Overvigan-
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den i denna friga (se SOU 1970: 41, av-
satt11.2.1).

Ett belysande exempel pa arten av de
Overvidganden utredningen haft att gora dr
foljande. Det har, som ovan omtalats, ej an-
setts mojligt eller lampligt att i lag fordra
information om ett fOretags normala av-
skrivningsbehov. Hiremot star att det &r
av stor vikt att oka mojligheterna att pa
externa grunder bilda sig en viss uppfatt-
ning om de normala avskrivningarna. I syf-
te att bl. a. fa fram béttre underlag for en
sadan bedomning, foreslar utredningen att
uppgift om bruttoinvesteringarna i maski-
ner och inventarier samt fastigheter och far-

. tyg skall ldmnas i not till balansrikningen

eller i forvaltningsberittelsen. Beloppen
skall fordelas savil pa de under sdrskilda
poster i balansrikningen upptagna anligg-
ningstillgdngarna som pa vart och ett av
de fem senaste rikenskapséren.

Aktiebolagsutredningen foreslar (105 § 2.
forslag till ny aktiebolagslag) att for varje
i balansrdkningen sisom anliggningstillgang
upptagen post, vari ingar fartyg eller maski-
ner, inventarier och dylikt eller byggnader
skall anges dels tillgdngarnas anskaffnings-
kostnad, dels det sammanlagda beloppet av
de intill balansdagen pa anskaffningskost-
naden foretagna av- och nedskrivningarna.

Upplysningar om anskaffningskostnadens
storlek &r i och for sig av stort virde. Emel-
lertid torde upplysning om den tidsmissiga
fordelningen av bruttoinvesteringarna ytter-
ligare underldtta en utomstaendes bedom-
ning av normalt avskrivningsbehov. Diéri-
genom ges dessutom mojlighet till berak-
ning av en arlig genomsnittlig investerings-
volym, vilken uppgift i vissa fall kan ge en
uppfattning om storleken av avskrivnings-
behovet.

Uppgift om bruttoinvesteringarna ir
emellertid av intresse inte endast vid en
bedomning av avskrivningsbehovet. En an-
nan anledning till att utredningen medta-
git krav pa denna uppgift ligger ddri, att
utredningen inte ansett det lampligt att f. n.
kriva publicering av finansieringsanalys.
Detta beror frimst pd att en klar praxis pa
finansieringsanalysens omrade #nnu ej sy-
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nes ha utbildats (se dven avsnitt 4.6.2), men
bidragande &dr ocksa att med ett enda undan-
tag finansieringsanalysen inte innehéller and-
ra uppgifter dn vad en ldsare kan erhalla ge-
nom studier av tva balansrikningar och re-
sultatrdkningen for det rikenskapsar som lig-
ger mellan dessa balansrikningar. Undanta-
get giller just bruttoinvesteringarna, ty frian
ovriga nimnda ridkenskapshandlingar kan
endast ett »nettoinvesteringsbelopp» (inves-
teringar minskade med forsiljningar av an-
laggningstillgangar) framriknas.

Kinnedom om bruttoinvesteringarnas ut-
veckling dr dven vasentlig vid jamforelser
mellan olika foretag av deras investerings-
takt etc. Mdjligen kan dven kdnnedom om
kraftiga variationer i bruttoinvesteringarna
bidraga till att forklara eventuella forind-
ringar i resultatet.

Med hinsyn till de ovan redovisade all-
minna Overviagandena har utredningen stan-
nat for att foresla foljande punkter reglera-
deilag:

1. Foregidende ars balans- och resultat-
rakning skall intagas i arsredovisningen.

2. Lagerreservens storlek och fordndring
skall redovisas i balans- resp. resultatrik-
ning.

3. Under- eller Overavsittning avseende
pensionsataganden skall anges.

4. Omsittningssumman skall intagas i re-
sultatrikningen (bruttoredovisning).

5. Bruttoinvesteringar i vissa anldggnings-
tillgangar for en femérsperiod skall anges
med uppdelning pa anldggningsslag och ar.

6. Koncernresultatrakning och koncern-
balansrakning skall publiceras.

7. Delarsrapport skall avges.

8. Emissionsprospekt skall tillhandahéllas
da bolag vinder sig till marknaden med er-
bjudande att teckna aktier etc. i bolaget.

4.3 Forhallandet till aktiebolagslagen och
aktiebolagsutredningens forslag

Utredningen har Overvigt ldmpligheten att
fororda inforande i aktiebolagslagen av de
sdrskilda redovisningsregler som hir fore-
slas. Da emellertid, pd grund av samarbets-
utredningens forslag, dven vissa ekonomis-
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ka foreningar skulle vara underkastade del-
vis samma lagregler, skulle en motsvaran-
de dndring i sa fall dven erfordras i lagen
om ekonomiska foreningar. Detta skulle ge
en otymplig utformning, sédrskilt vid beak-
tande av att endast en procentuellt sett
mycket ringa del av totala antalet aktie-
bolag och ekonomiska foreningar berores
av forslagen. I stillet forordas en separat
ny lag — lag med sirskilda redovisningsbe-
stimmelser for vissa aktiebolag och ekono-
miska foreningar — till vilken en hénvisning
intages i 228 § AL resp. 118 § lagen om
ekonomiska foreningar. Forslag till lydelse
av dessa hdnvisningar har intagits i sam-
arbetsutredningens betdnkande SOU 1970:
41.

Aven aktiebolagsutredningen forordar i
sitt betdnkande, att specialbestimmelser for
vissa bolags — t.ex. borsbolagens — redo-
visning ej intas i aktiebolagslagen utan ut-
firdas i annan ordning. Hirigenom uppnas
bl. a. den fordelen att parallelliteten mellan
de olika texterna i den samordnade nor-
diska aktiebolagslagstiftningen bibehalles.

Genom den Iopande kontakt som har
hallits med aktiebolagsutredningen har fond-
borsutredningen under hand erhallit infor-
mation om de forandringar i aktiebolags-
lagen som foresldas samt motiven hartill. Ge-
nom det parallellt bedrivna arbetet har ut-
redningens forslag kunnat anpassas till ak-
tiebolagsutredningens. Salunda har termino-
login kunnat samordnas. Exempelvis har
begreppet »resultatrdkning» fatt ersitta det
i AL anvinda »vinst- och forlustrakningy.
Motsvarande giller termen »god redovis-
ningssed», vilken ersatt »allménna bokfor-
ingsgrunder och god kdpmannased». Det
kan erinras om att dven i fOrslaget till
lag om skyldighet att fora ridkenskaper
(SOU 1967: 49) samma terminologi anvints
som i aktiebolagsutredningens forslag. Valet
av termer i utredningens forslag har salunda
skett i avsikt att uppnd Overensstimmelse
med annan forvéintad ny lagstiftning pa re-
dovisningens omrade. D& terminologin sam-
tidigt ar vil anpassad till gdllande praxis,
innebidr detta att utredningens lagforslag i
detta hinseende inte kan anses vara beroen-
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de av antagandet av en ny allmidn aktie-
bolagslag.

Som framgétt av tidigare redogorelse for
aktiebolagsutredningens forslag (avsnitt 2.3)
medfor detta inte ndgra stora fordndringar
av redovisningskraven jamfort med AL.
Hirigenom kan fondborsutredningens for-
slag lika vil ses som ett komplement till
den foreslagna nya aktiebolagslagen som
till géllande AL.

4.4 Av lagforslaget berdrda foretag

Av fondborsutredningens direktiv framgéar
att utredningen skall »foresla limpliga at-
girder till forbdttrade upplysningar i eko-
nomiskt avseende om foretag vilkas aktier
borsnoteras». Utredningen bor vidare »inte
vara forhindrad att ta upp fragan om for-
bittrad ekonomisk upplysning dven savitt
den avser aktiebolag utanfor kretsen av
borsintroducerade foretag». — »Tyngdpunk-
ten bor forldggas till sidana aktiebolag for
vilkas aktier en marknad kan férekommas.
Utredningsdirektiven lamnar saledes ganska
klar upplysning om vilka bolag som skall
behandlas. I det foljande limnas en redo-
gorelse for de sirskilda gransdragningspro-
blem, till vilka utredningen haft att ta stall-
ning. D& speciella sadana problem forelig-
ger i friga om koncernredovisning och
emissionsprospekt, behandlas dessa i sdr-
skilda avsnitt nedan.

4.4.1 Arsredovisning och delarsrapport

Bolag vars aktier ir noterade vid Stock-
holms fondbérs eller pa Svenska fondhand-
lareforeningens kurslista

De foretag som berors av forslaget dr i
forsta hand bolag vilkas aktier dr noterade
vid Stockholms fondbors. 1 september 1970
var totala antalet sidana bolag 106, av vilka
76 var industri- och handelsforetag, 17 in-
vestmentbolag, 11 banker samt 2 forsdk-
ringsbolag. Sdsom under avsnitt 4.5.1 nér-
mare skall motiveras omfattas dock banker
och forsikringsbolag ej av forslaget.
Dirjamte inbegriper forslaget bolag vil-

76

kas aktier noteras pa Svenska fondhand-
lareforeningens kurslista. Antalet svenska
bolag pa denna varje borsdag publicerade
lista var i september 1970 34, av vilka 6 var
investmentbolag. Utlindska foretag pa den-
na kurslista omfattas ej av forslaget (se vi-
dare avsnitt 4.5.2).

Ovriga foretag

Utredningen anser att — sdsom ocksd fram-
gar av direktiven — dven andra foretag i vil-
kas aktier en marknad kan forekomma skall
falla under de skirpta redovisningskraven.
Utredningen har séledes haft att ta stillning
till vilka forutsittningar som skall gélla for
att ett foretag skall anses vara ett »aktie-
marknadsbolag». Utanfor kretsen av bors-
och listbolag finns redan foretag, vilkas ak-
tier sporadiskt kan vara foremal for om-
sittning. Utredningen anser att ett fOretag
for att falla under den nu aktuella lagstift-
ningen bor uppfylla tva kriterier:

a) viss minsta spridning av aktierna och

b) viss minimistorlek.

For att nagon ndmnvdrd marknad i ett
bolags aktier over huvud taget skall kunna
uppstd, dr grundforutsittningen att ett stor-
re antal personer innehar aktierna. Emel-
lertid bor dven en viss minsta foretagsstor-
lek krivas, frimst for att undvika att allt-
for sma bolag drabbas av de hogre redovis-
ningskraven som i sin tur medfor krav pa
storre personella resurser dn som eljest be-
hovs. Kostnadshidnsyn talar alltsid for en sa-
dan inskrinkning. De foretag som darmed
hamnar utanfor lagens rickvidd torde ha
ett mycket begrénsat allmént intresse.

Det dr sélunda bada de hir nimnda kri-
terierna som skall vara uppfyllda for att ett
foretag skall falla under lagen. Dédremot dr
det inte mojligt att lata endast det ena vara
avgorande. Enligt utredningens direktiv skall
sasom namnts behandlas foretag i vars ak-
tier en marknad kan forekomma. Hiarav
foljer att spridningsgraden under alla om-
stindigheter maste ingd som urvalsgrund.
Det skulle dirfor strida mot utredningens
inriktning och direktiv att lata ett annat
kriterium ensamt vara avgorande.
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Mot bakgrund av dessa allmidnna &ver-
viganden har utredningen sokt gora lampli-
ga griansdragningar. Vad forst giller aktier-
nas spridning ar nagot annat matt dn an-
talet aktiedgare ej tankbart. Utredningen har
stannat fOr att en spridning av aktierna pa
minst 200 #gare far anses konstituera ett
potentiellt »aktiemarknadsbolag». En sva-
righet ligger emellertid i att finna ett accep-
tabelt sitt att faststdlla antalet dgare.

Uppgift angédende hur manga aktieéigare
som inforts i aktieboken kan inte anses till-
forlitligt aterge det verkliga antalet &gare.
Aktieboken i dess nuvarande, traditionella
utformning, dvs. den enda som kan tillim-
pas innan det nya aktiehanteringssystemet
successivt far inforas fr. 0. m. 1971 ars in-
gang, saknar som bekant oftast aktualitet.
Aven den aktiebok som skall foras enligt
det nya systemet lider emellertid av vissa
brister nar det giller att tillfredsstdlla det
hiar angivna syftet. Saledes dr det genom
det i lagen (1970: 596) om forenklad aktie-
hantering inforda systemet med fOrvaltar-
registrering (som tillater dgare med hogst
500 aktier forvarade hos bank eller fond-
kommissiondr att ej med sitt eget namn
ingd i aktieboken) mojligt att antalet i ak-
tieboken registrerade aktiedgare blir ligre
an det verkliga antalet. Av dessa skil kan
aktieboken inte anses utgora en tillrackligt
siker grund for att bedoma aktiernas sprid-
ning.

Det édr emellertid i hog grad onskvirt att
hirvidlag efterstriva ett sa klart och enty-
digt urvalskriterium som mdgjligt. Utredning-
en har funnit att all sannolikhet talar for
att de bolag som ansluter sig till det nya
aktiehanteringssystemet ocksa har ett stort
antal aktiedgare. Det kan ddrfor vara rim-
ligt att presumera att dessa bolag har mer
dn 200 aktieagare. Man kan naturligtvis inte
helt utesluta att foretag med mindre dn 200
aktiedgare kan tdnkas avhalla sig fran en
i och for sig onskvédrd anslutning till syste-
met pad grund av att de hidrigenom skulle
kunna komma att — sdsom en foljdverkan —
drabbas av stringare redovisningskrav. Av
rena I6nsamhetsskél framstar det dock sa-
som mindre sannolikt att foretag med be-
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griansad aktiespridning ansluter sig till det
nya aktiehanteringssystemet. Utredningen
har efter Oovervigande av dessa nagot mot-
stridande omsténdigheter funnit att fordelen
med ett entydigt urvalskriterium 4r storre
4n den hidr nimnda nackdelen.

Foretag, som inte ansluter sig till det nya
systemet, skall emellertid dven tillimpa de
skédrpta redovisningskraven i den mén an-
talet aktiedgare kan antagas Overstiga 200.
Aktieboken far harvid — av skdl som ut-
vecklats ovan — inte ensam ldggas till grund
for avgorande av antalet agare. Det aligger
bolaget att dven pa andra lampliga végar
konstatera om grinsen Overskrides. En moj-
lighet att konstatera verkliga antalet &gare
ar att utga fran en forteckning upprittad ef-
ter de vid utdelningens lyftande avlamnade
deklarationsuppgifterna. Eftersom den tid-
punkt som enligt lagforslaget skall avgora
om gransen natts, dvs. senaste rakenskapsars
utgdng, inte Overensstimmer med tiden for
avlamnandet av deklarationsuppgifterna, far
bolaget sedan bevaka utvecklingen under
mellanliggande period genom anteckning om
de aktieGverlatelser som kommer till dess
kidnnedom.

Kraven pa viss foretagsstorlek bor enligt
utredningens mening anknytas till summan
av tillgdngarna. Andra storleksmatt har over-
viagts men inte funnits i lika hog grad ge
en uppfattning av storleksordningen. Salun-
da dr exempelvis omsittningen ett olamp-
ligt matt, da vissa bolag kan ha karaktéiren
av investmentbolag eller eljest av holding-
bolag och salunda sakna en omsittnings-
summa. I sitt forslag har utredningen satt
gransen sa att det blir avgorande om till-
gangarnas nettovarde Gverstiger 10 miljoner
kronor. Betriffande begreppet »nettovirde»
hénvisas till kapitel 5, motiven till 1 §.

Med de hir valda kriterierna pa ett fore-
tags hanforlighet till aktiemarknadskretsen
— mer dn 200 aktiedgare och tillgdngar med
ett nettovarde Overstigande 10 miljoner kro-
nor — beriknas med utgangspunkt frén for-
hallandena ar 1968 drygt 25 aktiebolag
(utanfor gruppen bors- och listbolag) kom-
ma att tillhora denna kategori (av naturliga
skdl kan kriteriet »foretag tillimpande la-
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gen om forenklad aktiehantering» inte an-
vindas pa 1968 &ars material). Om kravet
pa spridning skulle sinkas till minst 100
aktiedgare (och med bibehallande av stor-
lekskriteriet 10 miljoner kronor i tillgangs-
virde), skulle pa basis av uppgifter for ar
1968 gruppen av foretag oka med omkring
20 bolag.

Av samarbetsutredningens forslag berorda
foretag

Samarbetsutredningens Gvervaganden och
motiv vid avgriansningen av den kategori
aktiebolag och ekonomiska foreningar som
skall omfattas av den nya redovisningsla-
gens bestimmelser framgar av samarbetsut-
redningens betinkande, SOU 1970: 41 av-
snitt 11.1.1. Alla aktiebolag och ekonomis-
ka foreningar som har mer dn 500 anstill-
da foreslas falla under den nya lagens be-
stimmelser. Beridkningarna utgar darvid fran
medelantalet anstdllda under narmast fore-
giende rikenskapsar. Samarbetsutredning-
en har riknat med att omkring 350 aktie-
bolag och omkring 40 ekonomiska forening-
ar kommer att falla under lagforslaget ge-
nom denna gransdragning. Dirtill skall lag-
gas ytterligare 50 a 100 aktiebolag som en-
bart faller inom den i lagforslagets 1 § fors-
ta stycket 1. av fondborsutredningen drag-
na gréansen.

4.4.2 Koncernredovisning

Forutsittningarna for aktiemarknadens och
allmdnhetens mojligheter att bedoma ett f6-
retags stillning och resultat dr i hog grad
beroende av att den limnade informationen
omfattar foretaget i dess helhet.

I en koncern med betydande del av verk-
samheten forlagd till olika dotterbolag ger
en resultatrikning omfattande endast mo-
derbolaget inte tillrickligt underlag for en
bedomning av aktien i detta bolag. I denna
resultatrikning representeras dotterbolagens
resultatutfall av den till moderbolaget lim-
nade utdelningen, och vare sig denna dr an-
teciperad eller ej torde den sillan aterspeg-
la dotterbolagens verkliga resultat. Fran fo-
retagsekonomisk synpunkt dr det den eko-
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nomiska helheten och dess samlade resultat
som behover beddmas.

Koncernredovisning — omfattande savil
balans- som resultatrikning — utgdr en sa
grundldggande och central informationskél-
la for aktiemarknaden att berdttigade krav
pa publicering av dessa redovisningshand-
lingar kan stdllas. En annan, t. 0. m. mot-
satt, intresseinriktning kan anses foreligga
fran statliga och kommunala myndigheters
sida. En koncernredovisning — ofta med ett
betydande inslag av utlindska dotterbolag
— ger endast i undantagsfall bittre plane-
ringsunderlag for myndigheterna. Av sam-
arbetsutredningens hearings framgar att en
kommun i forsta hand skulle vara betjint
av en pa driftsstillen eller andra limpliga
lokala grunder uppdelad redovisning. (Se
aven SOU 1970: 41 avsnitt 11.2.1.) De an-
stdllda kan magjligen ha visst intresse av upp-
gifter for koncernen i dess helhet men en-
dast som kompletterande information till
det egna koncernbolagets (moderbolagets)
resultat och stillning.

Mot bakgrund av vad hir anforts har
samarbetsutredningen och fondborsutred-
ningen funnit att koncernredovisningsbe-
stimmelserna endast skall avse de till foljd
av fondborsutredningens forslag enligt 1 §
forsta stycket 1 medtagna foretagen.

I vissa fall kan ett bolag ha dotterbolag
av sd underordnad betydelse, att koncern-
redovisningen saknar egentligt intresse vid
sidan av moderbolagets redovisning. For sa-
dana fall foreslds undantag frin kravet pa
koncernredovisning, se kapitel 5, motiven
till 7 §.

De foreslagna koncernredovisningsbe-
stimmelserna riktar sig, liksom motsvaran-
de bestimmelser i AL och aktiebolagsut-
redningens forslag, till moderbolaget i en
koncern. Nagra fa borsbolag och andra ak-
tiemarknadsbolag dr sjilva dotterbolag till
andra bolag. Enligt utredningens uppfatt-
ning kan det inte komma i friga att for sa-
dana bolag uppstilla krav pa redovisning
for den overordnade koncernen. Dels sak-
nar en sidan redovisning ndamnvird bety-
delse for aktiemarknadens bedomning av
bolagets (och dess egna dotterbolags) eko-
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nomiska forhallanden, dels torde det inte
vara mojligt att pa ett dotterbolag stilla
krav pa en redovisning som innefattar mo-
der- och systerbolag, vilka dotterbolaget ju
ej har nagot inflytande Gver. Helt ogorligt
skulle det vara att av ett bolag med ut-
lindskt moderbolag krava uppgifter om den
overordnade koncernen.

Det har inom utredningen Overvagts,
huruvida investmentbolagens forhallanden
skulle motivera en sirbehandling ndr det
giiller krav pa koncernredovisning. Det skul-
le nirmast kunna gilla investmentbolag med
rorelsedrivande dotterbolag. Det ligger i in-
vestmentbolagsverksamhetens natur, att man
vid anskaffningen av aktier i sddana dot-
terbolag av riskspridningsskél efterstravat
att fa dotterbolag i olika branscher, varige-
nom koncernen far karaktdren av ett s. k.
»konglomerat>. En koncernbalansrikning
for ett dylikt foretag kan vil anses nagot
mindre intressant dn koncernbalansriakning-
en for en koncern, dir moder- och dotter-
bolag bedriver en integrerad rorelse inom
en bransch. A andra sidan anser utred-
ningen, att koncernresultatrikningen &dven
i ett konglomeratforetag har en mycket vik-
tig funktion, sdrskilt genom upplysningarna
diri om koncernens totala forindringar av
lagerreserver samt om andra poster av ka-
raktidren bokslutsdispositioner. Utredningen
har ddrfor stannat for att inte for invest-
mentbolagens del foresld ndgra undantag
fran koncernredovisningskraven. Hirtill har
ocksa bidragit att foretag av konglomerat-
karaktdr aterfinns dven utanfor investment-
bolagens krets.

4.4.3 Emissionsprospekt
Lagstiftning eller rekommendationer?

Utredningen har ingdende diskuterat limp-
ligheten av en lagstiftning om aktiecemis-
sionsprospekt. I avsnitt 4.1 har redovisats
de allminna Overvdgandena for och mot
lagstiftning. Vad giller emissionsprospekt
vill utredningen dirutover redogora for vis-
sa specifika problem. Av redogorelsen i av-
snitt 3.13 for utvecklingen av praxis fram-
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gar att emissionsprospekten successivt har
fatt en allt bittre utformning. Utredningen
har kunnat konstatera, att denna utveck-
ling alltjamt pégar.

Den limnade beskrivningen av nuldget
ger en viss uppfattning om svarigheten att,
medan utvecklingen #r inne i ett sd aktivt
skede som f. n., soka uttdmmande ange vil-
ka uppgifter som bor inga i ett prospekt.
Problemet blir sirskilt framtriddande, om
krav pad visst innehéll skall intagas i lag.
Utredningen har dven uppmirksammat ris-
ken for att en lagstiftning kan stoppa den
utveckling som pagar eller att de uppgif-
ter som foreskrivs som obligatoriska efter
nagra ar inte lingre kommer att te sig i lika
hog grad erforderliga.

Utredningen har emellertid ansett det
onskvart att kravet pa utgivande av emis-
sionsprospekt lagfistes. Hirfor talar bl a.
att, trots den Okade forekomsten av emis-
sionsprospekt, utgivandet av prospekt inte
alltid uppfattas som ett sjalvklart led i till-
handahallandet av beslutsunderlag gentemot
aktiemarknaden. I synnerhet vid utbytes-
erbjudanden har hittills med nagra undan-
tag saknats sddana uppgifter som ir av be-
tydelse for bedomningen av de erbjudna
villkoren.

I storre, ehuru varken pa borsen eller pa
fondhandlarlistan introducerade foretag fo-
rekommer stundom att nyteckning av ak-
tier genomfors utan att denna avses skola
leda till en omedelbar introduktion vid bor-
sen eller pa fondhandlarlistan. Prospekt kan
da vara ett adekvat medel for att skapa
mojligheter for savil gamla som presumtiva
aktiedgare att bittre bedoma bolaget och
att eventuellt skydda dem frén risken att
gora en felinvestering. Da en aktiv marknad
i dessa foretags aktier ofta saknas, star nam-
ligen den vid en kursséttning eljest normalt
forekommande varderingen av foretaget och
dess ledning inte till buds. Veterligt har
emissionsprospekt for hir avsedda fall av
nyteckning hittills inte utgivits. Sannolikhe-
ten for att sd skulle ske i fortsdttningen,
om endast rekommendation hdrom utfir-
dades, har av utredningen bedomts som lag.
Det synes nimligen inte mojligt att for sa-
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dana fall astadkomma nagot fungerande
sanktionssystem inom rekommendationens
ram.

Slutligen ger lagstiftningsvigen dven en
mojlighet att komma till ritta med ett pro-
blem, som i praxis ofta véllat bekymmer,
namligen hur man skall kunna garantera en
aktieplacerare tillrdcklig tidsfrist for stu-
dium och analys av prospektet.

Vilka marknadserbjudanden skall medfdra
krav pa emissionsprospekt?

Utredningens forslag omfattar forst och
frimst samtliga de situationer, som hitintills
i praxis inneburit att ett aktieemissionspro-
spekt utgetts. Forslaget omfattar séledes
kontantemissioner, blockutforséljningar, in-
troduktion pda marknaden av aktier i bolag,
som tidigare varit dgda av fi personer samt
s. k. utbyteserbjudanden. Vidare omfattar
forslaget utgivande av konvertibla skulde-
brev, dvs. obligationer och forlagsbevis som
efter en viss tid kan utbytas mot aktier.

Den f{or de olika typer av marknadser-
bjudanden, som innefattas av forslaget, ge-
mensamma omstindigheten ar att rétt till
aktier i ndgon form blir féremal for for-
VArv.

Vid s. k. utbyteserbjudanden, da ett bolag
erbjuder aktiedgarna i ett annat bolag att
Overtaga dessas aktier sasom apportegendom
i en nyemission, skall enligt forslaget upp-
gifter laimnas om det bolag som foretar ny-
emissionen. Diremot foreslds inte négra
regler om att prospektet skall innehalla upp-
gifter om det bolag, vars aktier skall over-
tagas. Bedomningen av virdet av detta bo-
lags aktier stiller sig ju i detta fall inte
annorlunda dn om erbjudandet i stdllet av-
sett ett kontant uppkdp av aktierna, i vilket
fall ju ingen emission av aktier sker. Utred-
ningen tar inte nu stéllning till fragan om
aktieigarna i ett bolag, som blir foremal
for ett erbjudande av nagot av dessa slag —
kinda dven i svensk praxis under den eng-
elska termen »take-over bids» — behdver
nagot sirskilt skydd for en riktig bedom-
ning av de aktier de redan innehar. Fragan
om vilka former av »take-over bids» som
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kan anses uppfylla krav pa juridisk och
affarsmaissig korrekthet kan naturligtvis ej
angripas enbart med utgéngspunkt fran vad
ett prospekt angéende transaktionen bor in-
nehalla. Detta vidare problem anser sig ut-
redningen dock inte vilja diskutera inom
ramen for detta betinkande. Utredningen
avser att aterkomma till detta problem i ett
senare betankande.

Konvertibla skuldebrev har hidr medta-
gits trots att denna Overgangsform mellan
obligation (eller forlagsbevis) och aktie ej
regleras av AL. Bestimmelser om konver-
tibla skuldebrev upptas diremot i 41-42 §§
av forslaget till ny aktiebolagslag, som dven
omfattar regler om vinstandelsbevis (43 §).
Konvertibla skuldebrev har dock medtagits
ej fraimst av den grunden, att detta slag av
virdepapper forekommer i forslaget till ny
aktiebolagslag, utan darfor att vissa former
av dylika skuldebrev redan nu férekommer
pa den svenska marknaden. Lan mot vinst-
andelsbevis bér — om denna ldneform ac-
cepteras i lag och pa kapitalmarknaden —
senare foranleda tilldgg till den nu av fond-
borsutredningen foreslagna lagen.

Det vore emellertid inte ldmpligt om emis-
sionsprospekt skulle erfordras vid samtliga
sadana operationer pa virdepappersmark-
naden som hir avses. Allmént intresse av
att prospekt utges forutsitter att ett erbju-
dande offentliggores eller riktas till en vi-
dare krets. Detta innebér att allménheten, i
vissa fall i nagot inskrankt bemirkelse, be-
rors av erbjudandet. Avgoérande dr dock att
ett storre antal personer avses. Vad som kan
riknas till en »vidare» krets dr kanske svart
att entydigt ange. Uppenbart dr dock att
exempelvis apportemission vid forvirv av
ett familjeforetag med ett fatal dgare inte
skall behova foranleda utgivande av pro-
spekt. A andra sidan dr det ocksa, med hén-
syn till gransdragningen i Gvrigt i den fore-
slagna lagen, klart att, om erbjudandet sker
i sidana former, att antalet tecknare resp.
kopare kan bedomas oOverstiga 200, pro-
spekt skall utges.

Som angivits i avsnitt 4.4.1, har utred-
ningen ansett sig bora uppstilla en storleks-
grans for att ett bolag skall anses tillhora
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»aktiemarknadsbolagen» och dirmed ha att
uppfylla forslagets krav pd &rsredovisning
och delérsrapportering. Det #r rimligt att
samma storlekskriterium anvindes i friga
om emissionsprospekt. Séledes kriives enligt
forslaget emissionsprospekt endast om till-
gangarnas nettovirde overstiger 10 mili. kr.
eller beriknas komma att dverskrida denna
summa efter emissionen av aktier eller kon-
vertibla skuldebrev. Detta sammanhinger
med att enligt forslaget kraven pd infor-
mationsniva i emissionsprospekt ansluter sig
nira till de krav som uppstills for &rsredo-
visningar och delarsrapporter. Ett bolag
kommer enligt forslagets regler att f& iaktta-
ga denna hogre informationsnivd senast vid
den tidpunkt, da det tar steget in i »aktie-
marknadsbolagens» krets, sidan denna fo-
reslagits definierad av utredningen.

Uppriittande av emissionsprospekt kan
emellertid ej rimligen kridvas vid varje till
en vidare krets riktad inbjudan. Denna bor
avse emission eller dyl. av inte alltfor ringa
storleksordning. En nedre storleksgriins fo-
reslas dirfor, varigenom upprittande av
prospekt endast behdver ske om det totala
belopp som till foljd av inbjudan kan kom-
ma att bli erlagt Gverstiger en miljon kro-
nor och dirmed &r av sadan storlek att ett
allmédnt intresse av emissionsprospekt kan
vintas foreligga. Betrédffande berdkningen av
niamnda belopp héanvisas till kapitel 5, mo-
tiven till 12 § forsta stycket.

I 12 § tredje stycket forslaget anges sir-
skilt att prospekt for aktiebolag under bil-
dande ej krivs. Det har ansetts att AL:s reg-
ler (4-33 §§) ger tillrickligt skydd i detta
fall och for Gvrigt skulle ett sddant bolag
inte kunna ldmna mer dn ndgra fi av de
uppgifter, som i Ovrigt foreslas ingd i ett
prospekt.

Prospekt vid emissioner av obligations-
och forlagslan av traditionell typ for aktie-
bolag har under senare ar undergitt en ut-
veckling mot okad utforlighet. Fran att ti-
digare ha omfattat enbart emissionsvillkor
och sikerhetsbeskrivning innehéller de nu-
mera dven redogorelse for det lantagande
bolagets verksamhet och redovisningshand-
lingar for bolaget (koncernen). Denna ut-
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veckling #r ett uttryck for att langivarna
beddmer sikerheten for lanet mer utifrin
det lantagande foretagets stillning och re-
sultat in pa rent formella grunder. Informa-
tionsgivningen pa detta omrade faller utom
ramen for utredningens arbete; allmint sett
far emellertid de synpunkter, som utred-
ningen framf6r betriffande presentationen
av redovisningshandlingar i aktieemissions-
prospekt, anses vara av betydelse dven vid
obligations- och forlagsléneemissioner.

4.5 Foretag som inte omfattas av
lagforslaget

4.5.1 Bank- och forsidkringsaktiebolag

Affirsbankernas redovisning torde i sin nu-
varande utformning motsvara hogt stillda
krav pa Oppenhet. En nirmare redogorelse
for den redovisningspraxis, pa vilken detta
konstaterande grundas, aterfinnes i avsnitt
3.6.3. Bankinspektionens insynsmdjligheter i
bankernas forhallanden #r dessutom synner-
ligen langtgdende, och den skiirpning i flera
hinseenden av inspektionens krav som ge-
nomforts under senare ar har starkt paver-
kat dven de externa drsredovisningarnas in-
nehall. Det synes dirfér inte foreligga an-
ledning att i sirskild lag Aligga bankerna
viss redovisningsskyldighet utdver vad bank-
lagen fordrar och bankstatistiken innehal-
ler. Hartill kommer — liksom betriffande
forsakringsbolagen — att den bedrivna verk-
samheten till sin art sa klart skiljer sig frin
ovriga av forslaget berdrda foretags att sir-
skilda bestammelser skulle erfordras i ett
stort antal speciella hidnseenden. De angiv-
na skilen och da sirskilt den sistnimnda
omstidndigheten har varit anledningen till
att utredningen f6r banker och forsikrings-
bolag ¢j foreslar nagon lagstadgad skyldig-
het att uppritta emissionsprospekt.

I forsdkringsbolagen har, vilket framgar
av avsnitt 3.7, forsikringsinspektionen en
lika langtgiende insyn som bankinspektio-
nen har i bankerna. Det arbete som for-
sakringsbolagen f.n. bedriver i samarbete
med forsdkringsinspektionen i syfte att upp-
ni en visentlig hdjning av den genom-
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snittliga redovisningsstandarden motiverar
att dven forsikringsaktiebolagen exkluderas
ur gruppen av de foretag, som eljest skulle
falla under denna lag. Ytterligare motiv hir-
for 4r att dessa bolags redovisningsproblem
i annu hogre grad @n bankernas &r av spe-
ciell natur samt att endast ett ytterst ringa
fatal forsdkringsaktiebolag har en sadan
dgarstruktur, att de kan vara av intresse for
aktiemarknaden.

4.5.2 Utldndska foretag

Ett svenskt aktiebolag som dges av utlindska
intressenter kommer att falla inom lagfor-
slagets tillimpningsomrade, om antalet an-
stillda i medeltal under ett ar Overstiger
500.

Diremot blir forslagets bestimmelser inte
gillande for bolag bildade enligt utlindsk
lag. Sadana bolags aktier 4r i viss utstrick-
ning foremal for handel i Sverige. I nagra
fall noteras sidana aktier pa Svenska fond-
handlareforeningens  kurslista. ~ Gillande
borsordning (SFS 1969: 546) medger i 2 §,
att vid Stockholms fondbors inregistreras
aktier i vissa utlindska dotterbolag till sven-
ska borsbolag. Nigon sddan inregistrering
har #nnu inte skett, ehuru samma regel
varit gillande sedan 1960.

I fraga om de pa fondhandlarlistan no-
terade bolagen, vilka atminstone f.n. &r
stora koncermer av multinationell typ, &r
det knappast praktiskt genomforbart for den
svenske lagstiftaren eller andra nationella
svenska organ att stilla speciella krav pa
redovisning endast till fo6ljd av den om-
stindigheten, att aktierna &r foremal for
handel dven i Sverige. Skulle dotterbolag
till svenskt borsbolag soka inregistrering av
sina aktier vid Stockholms fondbors, far det
antagas att borsstyrelsen som en forutsitt-
ning for inregistrering uppstiller krav mot-
svarande dem som giller for svenska bolag.

I den man utlindska bolag skulle kom-
ma att gi ut pa den svenska marknaden med
emissionserbjudanden av det slag, som reg-
leras av lagforslagets 12 §, bor uppenbarli-
gen ett emissionsprospekt utges och goras
tillgingligt for den svenska marknaden. Ut-
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redningen har ansett att sirskild lagregel
hirom inte erfordras, d& en sadan emission
normalt kriver medverkan av en svensk af-
fiarsbank eller fondkommissionir. Da emis-
sionsprospekten enligt lagforslaget skulle
komma att utgora ett normalt led i emissio-
ner pa den svenska marknaden, anser sig
utredningen kunna forvinta att en sadan
svensk formedlare inte skulle stdlla sig till
férfogande under annan forutsittning &n
att antingen ett sirskilt svenskt prospekt
utarbetas med analog tillimpning av sven-
ska lagbestimmelser eller att bolaget till-
handahéller ett prospekt av hdremot sva-
rande standard, utarbetat enligt utldndsk
lag eller sedvinja. I den man man i Sverige
skulle utbjuda aktier till en storre allménhet
pé annat satt dn vad hér antages, kan man
forvinta att forhdllandet skulle uppmirk-
sammas av pressen, vars negativa reaktion
skulle forsvara en sidan emissionsverksam-
het.

4.6 Kortfattad oversikt over ndgra fragor,
som ej foreslas bli foremdl for lagstiftning

o

4.6.1 Normala (»planmissiga», »kalkylmas-
siga») avskrivningar

Till £5ljd av tidigare brister vid redovisning-
en av lagerreservens forandringar framstod
det linge som sirskilt visentligt for en
utomstiende bedomare att f4 ndrmare kin-
nedom dirom. DA lidget hirvidlag sederme-
ra forbittrats har i stillet under de allra se-
naste 4ren ett stort intresse visats for upp-
gifter om normalt avskrivningsbehov.

Ett svenskt standardverk i foretagsekono-
mi definierar begreppet avskrivningar enligt
foljande: » Avskrivningarnas syfte &r att for-
dela anskaffningskostnaden eller pd annat
sitt faststdllt virde for en anldggningstill-
ging pa de perioder, som tillsammans ut-
gbra dess anvindningstid. Avskrivningskost-
naden under en viss period skall soka ut-
trycka kostnaden (utdver rintan) for nytt-
jandet av foretagets fasta produktionsappa-
rat under ifrdgavarande period.»!

1 Skare-Visthagen-Johansson: Industriell

kostnadsberikning och redovisning, 5 uppl.
Sthim 1966, sid 108—109.
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De i svenska foretags bokslut redovisa-
de avskrivningarna, sdrskilt pa maskiner och
inventarier, ir till sina belopp vanligen be-
stimda mera pi grundval av skatteméssiga
Gverviganden #n sdsom uttryck for ett nor-
malt avskrivningsbehov enligt en foretags-
ekonomisk bedémning. Avvikelsen frin ett
»normalavskrivningsbelopp»  hirleder sig
framfor allt ur mojligheten att vid s. k.
rikenskapsenlig avskrivning for skattesinda-
mal avskriva ménga slag av maskiner och
inventarier pa en Kortare tid in den fak-
tiskt berdiknade ekonomiska livsldngden, vil-
ken mdjlighet dock endast foreligger, om
motsvarande avskrivning foretas i riken-
skaperna. En annan viktig forklaring till
avvikelse mellan de for ett ar redovisade
avskrivningarna och en tinkt normalavskriv-
ning &r att finna i de engingsnedskrivningar
av nya anldggningar, som fir géras genom
ianspraktagande av investeringsfonder. Des-
sa olika omstindigheter leder till svirighe-
ter for den externe bedémaren bade d& det
giller att av de redovisade avskrivningarna
i ett foretag under ett eller flera &r draga
négra slutsatser rorande foretagets normala
avskrivningsbehov for ifrigavarande ar och
da det giller att jimfora olika foretag,

Det finns siledes ett 6nskemil om att
vid extern bedomning av ett foretag fa ett
annat métt pd kostnaden fér utnyttjandet
av den fasta produktionsapparaten dn de
redovisade, av skattebestimmelserna starkt
paverkade avskrivningarna.

Utredningen har funnit att det for nir-
varande inte dr limpligt att i lag kriva re-
dovisning av det normala avskrivningsbeho-
vet. I savil teoretiskt som praktiskt hinseen- |
de synes stora och oldsta problem finnas. }
Utredningen Onskar dock framhalla 6nsk-'
virdheten av att enhetliga grunder for av-
skrivningsberdkningarna skapas, ett arbete
som synes vara mdjligt att dniva i sam-
verkan mellan féretag och branschorgani-
sationer. Utredningen vill sirskilt peka pa
Onskemdlet att fi till stind jimfdrbarhet
dels mellan rikenskapsperioder inom ett fo-
retag, varigenom resultat- och 16nsamhetsut-
vecklingen kan féljas, dels mellan féreta-
gen, varigenom en, framfor allt fran aktie-
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marknadens synpunkt, virdefull upplysning
for berdkning av storleken av en justerad
vinst erhélles.

En mera ingdende diskussion av begrep-
pet »normalt avskrivningsbehovs skulle bli
alltfor vittomfattande for att kunna foras
inom ramen for detta betinkande. Utred-
ningen vill dock i korthet peka pa de hu-
vudsakliga problemomradena vid beriknan-
det av normala avskrivningar, nimligen fast-
stdllandet av:

a) den ekonomiska livslingden, dvs. den
tidsperiod under vilken avskrivningarna
skall goras;

b) avskrivningarnas tidsmissiga fordel-
ning inom denna period;

¢) avskrivningsunderlaget.

NBK, som i sina rekommendationer (s.
19-22) tamligen utforligt diskuterat pro-
blemen vid redovisning av ett normalt av-
skrivningsbehov, uttalade som ett Snskvirt
mal att foretagen pa ett enhetligt och kon-
sekvent sitt beriknade och redovisade det-
ta avskrivningsbehov. Man fann det emel-
lertid svart att limna klara och entydiga
anvisningar om innebdrden av normala av-
skrivningar och ansig det saledes inte moj-
ligt att generellt rekommendera foretagen
att i sin arsredovisning limna uppgift om
normalt avskrivningsbehov enligt nigon av
kommittén anvisad definition och berik-
ningsmetodik. Som uttryck fér en mera
léngsiktig malsittning rekommenderade
kommittén en redovisning av »avskrivning-
ar enligt plan», beriknade pa anldggningar-
nas anskaffningskostnad enligt inom resp.
foretag uppgjorda och konsekvent tillim-
pade avskrivningsplaner. Man forklarade
sig dock inte ha ndgra invindningar mot
att »avskrivningar enligt plan» beriknades
pa ateranskaffningskostnad i stillet for an-
skaffningskostnad. Sistnimnda uttalande pe-
kar pa den osikerhet, som fér nirvarande
rader pé detta omrade.

4.6.2 Finansieringsanalys

Sasom redan angetts, har utredningen ej
ansett det limpligt att man i nuvarande 13-
ge infOr lagbestimmelser om medtagande
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av finansieringsanalys i arsredovisningar och
andra redovisningshandlingar, som berors
av lagforslaget. Motiven hirfor dr redovisa-
de i avsnitt 4.2. Det kan for Ovrigt nim-
nas att ehuru finansieringsanalys allmént £6-
rekommer i arsredovisningar i nagra fi lan-
der — frimst USA — det ingenstides sy-
nes forekomma nagra lag- eller motsvaran-
de bestimmelser om denna redovisnings-
handling.

Eftersom finansieringsanalysen ar en re-
dovisningsform, som forst under de senas-
te &ren mera allmint kommit i bruk hir
i landet (se avsnitt 3.4.8), anser utredning-
en att en nidrmarz presentation av dess ka-
raktir har bor lamnas.

Foreningen Auktoriserade Revisorer har
i en ar 1970 utgiven »rekommendation i
redovisningsfrigor nr 10», efter att ha kons-
taterat att finansieringsanalysens dndamal dr
att ge en oOversikt over ett foretags finan-
sierings- och investeringsforhallanden, an-
fort foljande synpunkter pa dess uppstil-
lande.

»1. Finansieringsanalysen #r ett komple-
ment till balansrikningen, resultatrikningen
och forvaltningsberittelsen. Den skall 1dm-
na upplysning om den finansierings- resp.
investeringspolitik, som bolaget fort.

2. Om sambandet mellan balans- och re-
sultatrikningarna, 4 ena sidan, samt finan-
sieringsanalysen, & andra sidan, klart skall
framgh, méste foridndringar i dolda reser-
ver i varulager m. m. redovisas.

3. Eftersom finansieringsanalysen skall ge
en aterblick pa den forda finansierings- och
investeringspolitiken bor den omfatta ett
flertal ar, lampligen 3-5.

4. Om en visentlig del av en koncerns
verksamhet bedrives av dotterbolag eller
dessa eljest forvaltar en vésentlig del av
koncernens tillgingar, bor finansieringsana-
lysen avse koncernen i dess helhet.

5. Av finansieringsanalysen bor framga
de olika finansieringskillorna samt kapital-
anvindningen. Av analysen bor vidare fram-
gi hur rorelsekapitalets huvudsakliga be-
standsdelar fordndrats.»

NBK ger foljande forslag till uppstillning
av en finansieringsanalys. FAR har i sin
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ovannimnda rekommendation medtagit en
motsvarande uppstillning.

Modell for finansieringsanalys

Tilliorda medel

Fran arets verksamhet internt tillfférda medel
Forsiljning av anldggningar

Minskning av langfristiga fordringar
Nyemission

Okning av langfristiga skulder

Summa tillférda medel

[ |34 5 ¢ ¢ 3¢

Anvinda medel

Investeringar i fastigheter och maskiner
Investeringar i aktier

Okning av langfristiga fordringar
Minskning av langfristiga skulder

Summa anvidnda medel

[54 | 54 ¢ ¢ ¢

Foriindring av rorelsekapitalet
Specifikation av forindring av rirelsekapitalet

Okning (minskning) av varulager
» » » kortfristiga fordringar X
» » » kortfristiga skulder — X
» » » kassa- och bankmedel X

.

b

4.6.3 Forhandsmeddelanden

Forhandsmeddelanden, se avsnitt 3.12, dr
frimst av intresse for aktiemarknaden. Bor-
sens forvintningar — grundade pa t.ex. en
deldrsrapport — om ett visst resultatutfall
paverkar kursbildningen och en snabb in-
formation om det konstaterade resultatet
ir darfor av stor betydelse for att undvika
spekulativa kursrorelser grundade pa mer
eller mindre underbyggda rykten.

Utredningen anser det dirfor synnerligen
visentligt att foretag, for vilkas aktier en
marknad forekommer, publicerar forhands-
meddelanden och dirigenom bidrar till att
informationsmissigt likstilla aktiedgare och
andra intresserade.

Innehallet i ett férhandsmeddelande bor
framst inrikta sig pa en redogorelse for det
ekonomiska utfallet. Som framgatt av av-
snitt 3.12.1 forekommer olika utformning-
ar med avseende pa resultatredogorelsen. Ut-
redningen vill som sin mening uttala att en
resultatrikning bor limnas. Den bor till si-
na huvuddelar folja nistféregaende érs re-
sultatrikning, vilken ldmpligen dven den bor
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medtagas for jamforelses skull. Av speciell
vikt #r att extraordindra poster klart redovi-
sas. Resultatredovisningen bor i tillimpliga
fall avse koncernen. Om endast moderbola-
gets resultat hunnit sammanstillas, bor i en
kommentar anges huruvida hela koncernens
resultatutveckling — i forsta hand resultatet
fore extraordinidra poster, bokslutsdispositio-
ner och skatt — avviker frdn moderbolagets.
Av stor vikt dr att forhandsmeddelandet
publiceras s& snabbt som mojligt. For ak-
tiemarknaden torde detta krav vara mer
visentligt dn Onskemalet att dven erhélla
information om bokslutsdispositioner.

4.6.4 Sarredovisning av resultatet for olika
rorelsegrenar och driftsstéllen. Utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbete

Fondborsutredningen vill hédr erinra om att
samarbetsutredningen i sitt betinkande
(SOU 1970: 41) ndrmare berort nagra av
de redovisningsfragor som inte fOranlett
medtagande i lagforslaget av sérskilda be-
stimmelser. I nimnda betdnkandes avsnitt
11.2.1 behandlas sérredovisning av resulta-
tet for olika rorelsegrenar och driftsstillen,
i avsnitt 11.2.2 redovisning av utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbete. Fond-
borsutredningen dr enig med samarbetsut-
redningen i de slutsatser, vartill den sist-
niamnda utredningen kommit.

4.6.5 Offentlig registrering av storre aktie-
innehav

I utredningens delbetdnkande Forenklad ak-
tiehantering, SOU 1968: 59, framholls som
en av bristerna med radande system pa ak-
tiebolagsrittens omréde, att den enligt 39 §
AL forda aktieboken inte dr magot funk-
tionsdugligt instrument, om man vill vinna
klarhet i vilka aktiedgare som finns i storre
bolag och storleken av deras aktieinnehav.
Kunskap i dessa hianseenden har emellertid,
papekades det, ansetts onskvidrd fran flera
synpunkter, sasom for bolagen sjilva, for
det allmdnna, for dem som vill placera me-
del i bolaget och for skapandet av bittre
mojligheter till kontakt mellan mindre ak-
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tiedgare (SOU 1968: 59, avsnitt 4.3 s. 48;
se dven s. 54).

I betéinkandet foreslogs, i syfte att astad-
komma en teknisk forenkling av aktiehan-
teringen, en omliggning av formerna for
vinstutbetalning och utlimnande av emis-
sionsbevis. Detta skulle ske genom att ut-
delning och handlingar sindes till den som
var upptagen i aktiecboken som &dgare. En
konsekvens av denna regel skulle uppenbar-
ligen bli, att aktieboken skulle komma att
innehalla en i stort sett fullstindig offentlig
uppgift om aktiedigare; forslaget innefatta-
de dven att aktieigarna skulle upptas i al-
fabetisk ordning i aktieboken med angivan-
de av antal aktier. Lagen avsags att bli till-
limplig bl. a. pa alla borsregistrerade bolag.

Denna fullstindiga offentliga redovisning
framstod i forslaget narmast som en bief-
fekt av det foreslagna hanteringssystemet,
vilken ansdgs ligga i linje med uttalade
Oonskemél och inte kunna vicka nagra be-
tinkligheter (SOU 1968: 59. s. 54). Utred-
ningen forklarade sig emellertid avse att
senare aterkomma till fragan, vad intres-
set av offentlig redovisning av aktieinnehav
borde leda till. .

I den pa utredningens forslag grundade
lagen (1970: 596) om forenklad aktiehante-
ring har vissa i nu forevarande hinseende
betydelsefulla avvikelser fran utrednings-
forslaget gjorts. Det har foreskrivits, att ak-
tieinnehav, som registrerats i aktieboken
och som uppgar till hogst 500 aktier, inte
skall ingd i fér allmédnheten tillginglig ut-
skrift av aktieboken. Vidare har upptagits
bestimmelser om s. k. forvaltarregistrering,
innebidrande, att for aktier som deponerats
hos bank eller fondkommissionar forvalta-
ren kan registreras som mottagare av ut-
delningar och emissionsbevis. (Utredningen
hade foreslagit bestimmelser om forvaltar-
registrering men endast som undantagsfore-
teelse narmast avsedd for utlindska aktie-
innehav.) Aven forvaltare skall dock, enligt
den nya lagen, ldmna offentligen tillging-
lig uppgift om aktiedeposition OGverstigan-
de 500 aktier i ett bolag. Slutligen har till-
limpning av aktiehanteringslagen gjorts fri-
villig dven for borsregistrerade bolag.
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Vid den riksdagsbehandling som foregick
antagandet av lagen om forenklad aktiehan-
tering papekades att varken fondborsutred-
ningen eller Kungl. Maj:t haft for avsikt att
med sina forslag i forevarande hiinseende ta
stéllning till insynsfrégan i hela dess vidd (se
1 LU 1970: 62 s. 44). Inférandet av 500-ak-
tier-grinsen synes emellertid i vart fall in-
nebidra, att smasparares intresse av ano-
nymitet och sekretess ansetts si beaktans-
virt att en av de synpunkter som kan anfo-
ras till stéd for fullstindig offentlig redo-
visning av aktieinnehav mast fi vika, nim-
ligen intresset hos mindre aktiefigare att
kunna komma i kontakt med andra sidana
grupper for gemensamma aktioner. Detta in-
tresse anser sig utredningen med héansyn hir-
till inte bora vidare diskutera i forevarande
betinkande. Didremot har utredningen — i
Overensstimmelse med vad som anfordes
under riksdagsbehandlingen — ansett sig bo-
ra ytterligare overviga den friga som i detta
sammanhang synes vara viktigast, nimligen
om en offentligen tillgéinglig forteckning
borde finnas Gver aktiefigare med visst storre
aktieinnehav. Det kan tyckas vara ett befo-
gat intresse for anstillda att veta vem eller
vilka som egentligen dger det foretag dir de
arbetar. For kapitalplacerare kan det vara
viktigt ait veta med vem de skall dela sin
risk. Aven for det allméinna synes kunskap
i nu ndmnt hanseende kunna vara av vikt.

Det kan hivdas att storre aktiesigare, om
de vill utdva inflytande i bolaget genom att
verka pé& bolagsstimma, maste vara registre-
rade i den offentliga aktieboken. Erfaren-
heten synes emellertid visa, att stora aktie-
intressen kan paverka ett aktiebolags verk-
samhet helt vid sidan av bolagsstimman. I
aktiebolag som ej kommer att tillimpa den
nya lagen om aktiehantering dr aktieboken
dessutom ett bristfalligt redskap for att ge
klarhet om aktieinnehavs storlek. I utlindsk
ratt moter man ofta bestimmelser om of-
fentlig registrering av storre aktieinnehav;
sa dr forhallandet exempelvis i engelsk ritt,
dir registrering skall ske av aktieinnehav
om minst 10 % av aktiekapitalet.

Enligt utredningens mening kan vissa be-
tinkligheter anféras mot det system med of-
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fentliggbrande av i aktieboken registrerade
innehav och av depositioner Overstigande
500 aktier, som upptagits i lagen om for-
enklad aktiehantering. En regel som anger
aktieinnehav i absoluta tal kan verka ytterst
godtyckligt: 500 aktier kan vara mycket
i en del foretag, en ointressant obetydlig-
het i andra. Det dr ocksd tinkbart att reg-
lerna kan inbjuda till manipulationer. En
— lat vara kanske mer teoretisk #n prak-
tisk — mojlighet &r att man kan hdja aktier-
nas nominella belopp for att dven fér myc-
ket betydande poster komma under antalet
500 aktier. En annan mdjlighet kunde vara,
att den som ville dolja ett kanske hogst av-
seviart sammanlagt aktieinnehav verkstiller
deposition hos ett stort antal forvaltare. Slut-
ligen bor det erinras om att anslutning till
det nya aktiehanteringssystemet gjorts fri-
villig @ven for de foretag som hir tilldrar sig
det storsta intresset ndmligen borsbolagen.
De olika regler som kommer att gilla for
foretag som tillimpar den nya lagen och
sddana som inte gor detta kan tinkas ut-
Ova ett — en smula irrationellt — inflytande
pé valet mellan de olika formerna.

Anser man intresset av offentlig redo-
visning av storre aktieinnehav virt beak-
tande, kan det sdlunda synas vara det rik-
tiga att, sasom skett i forut &syftade ut-
lindska rittssystem, bestimma viss andel
av aktiekapitalet som skulle medfora re-
gistrering i sérskild offentlig forteckning.
Regeln skulle vil da begrénsas till foretag
av viss storleksordning och av allminnare
intresse, limpligen just de foretag pa vil-
ka den av utredningen i forevarande betin-
kande foreslagna sirskilda redovisningsla-
gen avses bli tillimplig.

Det maste emellertid medges, att det mo-
ter avseviarda svarigheter att finna ett for
dessa foretag i gemen adekvat procenttal
for »storre» aktieinnehav. En exempelvis
i engelsk ritt anviand 10 %-regel kan hér in-
te vara en lamplig forebild. Agarstrukturen
ir namligen ofta sadan att betydligt mindre
andelar medfor mojlighet till avsevirt infly-
tande Over bolaget. Nagra synpunkter pa
fragan om vilken betydelse man kan tillmita
kunskap om dgarforhéllandena har ocksa re-
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dovisats i utredningens betinkande Fortrolig
foretagsinformation och borshandel, SOU
1970: 38 (avsnitt 1.3). Den prelimindra dis-
kussion som dér forts ger vid handen att det
foreligger betydande svarigheter att uppstil-
la nagra siffermissigt bestimda krav pa ak-
tieinnehav, innebdrande reellt medinflytan-
de.

Hirtill kommer att man ju dock genom
den i den nya lagen om forenklad aktiehan-
tering lanserade 500-gransen fatt regler, som
har till syfte att skapa offentlighet at aktie-
innehav av viss storlek. Det kan synas rim-
ligt att man nu avvaktar erfarenheter av
dessa regler och inte, innan de dnnu hun-
nit att prévas, viacker forslag om ett nytt
system. P4 motsvarande sitt kan det vara
lampligt att lata erfarenheten utvisa, om
bendgenheten att vélja att tillimpa den nya
hanteringslagen negativt paverkas av de
skiljaktiga offentlighetsreglerna.

Med hiénsyn till vad silunda anforts har
utredningen stannat for att det inte nu bor
foreslas nagra ytterligare eller fordndrade
regler om offentliggbrande av aktieinnehav.
Utredningen finner det emellertid Onsk-
virt, att bankinspektionen vid utévandet av
sin tillsyn Over virdepapperscentralen och
over dem som kommer att fungera som for-
valtare enligt aktichanteringslagen med upp-
mirksamhet foljer eventuella tendenser till
sirskilda arrangemang som syftar till att dol-
ja dgarforhallandena i ett foretag.
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Specialmotivering

Lag med sdrskilda redovisningsbestimmel-
ser for vissa aktiebolag och ekonomiska
foreningar.

I detta kapitel betecknar uttrycket sut-
redningarna» fondbdrsutredningen och sam-
arbetsutredningen.

1§

Paragrafen uppdrar grinserna for lagens
tillimpningsomréde.

Forsta stycket. Sasom angivits i kapitel 4
framldgges lagforslaget, i vad det avser érs-
redovisning och delarsrapport samt allméin-
na bestimmelser, gemensamt av fondbors-
utredningen och samarbetsutredningen. De i
forsta stycket under punkt 1. upptagna ak-
tiebolagen idr sddana som av fondborsut-
redningen ansetts bora tillimpa de fore-
slagna bestimmelserna. Motiveringen &ter-
finnes ovan i avsnitt 4.4, vilket dven be-
handlar fragan om tillimpningen av den
storleksgrans som bygger pa antalet aktie-
dgare. Punkt 2. bygger pa Overviaganden av
samarbetsutredningen, dtergivna i dess be-
tinkande, SOU 1970: 41, avsnitt 11.1.1.
Fondborsutredningen har inte haft anled-
ning att ta stdllning till regeln i denna
punkt.

Det foljer av 7 § forsta stycket att be-
stimmelserna om koncernredovisning i 7,
11 och 13 §§ endast &r tillimpliga pa fo-
retag nimnda i styckets punkt 1.

Med tillgdngarnas »nettovarde», ett be-
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grepp som dven utnyttjas i aktiebolagsut-
redningens forslag (84 § i forslag till aktie-
bolagslag), avses tillgdngarnas pa balansriak-
ningens aktivsida upptagna virde efter av-
drag for ackumulerade av- och nedskriv-
ningar, varulagerreserv etc. Hirav f0ljer
att de fOretag som redovisar viardeminsk-
ningskonton, varulagerreserv, ackumulerade
Overavskrivningar etc. pa balansriakningens
passivsida, vid berdkning av tillgangarnas
nettovirde skall draga av dessa poster fran
aktivsidans summa. For fullstindighetens
skull bor dven papekas att »Forlust a bola-
gets verksamhet», vilken i AL:s balansridk-
ningsschema redovisas som en »tillgang»,
givetvis inte skall inrdknas i nettovirdet.
Berdkningen skall bygga pa bolagets ba-
lansrdkning och ej pa koncernbalansriak-
ning.

Medeltalet anstdllda bor lampligen be-
rdknas enligt de schabloner som tillimpas
vid den arliga redovisningen till riksforsik-
ringsverket for berdkning av ATP-avgif-
ter.

Det kan naturligtvis inte helt uteslutas
att ndgra foretag kan bli grénsfall, nagot
som blir hindelsen exempelvis om antalet
anstillda varierar kring grinstalet 500 per-
soner. Ett siddant foretag kan da tinkas vis-
sa ar underlita att avge arsredovisning och
delérsrapport enligt denna lag. Utredning-
en har dock inte ansett risken harfor sir-
skilt stor d& erfarenheten visar att fOretag
som en gang infort en Oppnare eller mer
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omfattande redovisning mestadels dven i
fortsdttningen bibehaller samma typ av re-
dovisning. Det kan & andra sidan inte hel-
ler vara lampligt att kriva en fortsatt rap-
portering enligt de skidrpta kraven i denna
lag endast darfor att sa skett tidigare. Struk-
turforindringar m. m. kan snabbt fa sé-
dana konsekvenser for ett foretag att ett
allmint intresse av t. ex. fortsatt delarsrap-
portering upphor.

Bestimmelserna om arsredovisning tri-
der med forslagets formulering i funktion
for ett foretag, sa snart detta uppfyller na-
got av de i stycket angivna villkoren. Skul-
le exempelvis ett aktiebolag med mer &n
tvahundra aktieiigare passera den pa till-
gangarnas nettoviarde byggande storleks-
grinsen for forsta gangen i och med en per
den 31 december 1975 upprittad balans-
rdkning, skall salunda den arsredovisning
som framlidgges for rdkenskapsaret 1975
uppfylla lagens krav. I 8 § forsta stycket
anges sarskilt, fran vilken tidpunkt skyldig-
heten att avge delarsrapport intrader.

Tredje stycket. Motiven for undantagan-
det av bank- och forsdkringsaktiebolag ar
angivna i avsnitt 4.5.

2§

Sasom rubrik till 2-7 §§ har anvints
termen »arsredovisning», vilket ansluter till
gillande AL, didr koncernredovisningen (se
7 § forslaget) ingar i arsredovisningsbegrep-
pet. I forslaget till ny aktiebolagslag gors
ddremot en atskillnad mellan »arsredovis-
ning» och »koncernredovisning», se av-
snitt 2.3.2.

Paragrafen innehaller hénvisning till be-
stimmelserna om arsredovisnings innehall
i aktiebolagslagen och i lagen om ekono-
miska foreningar. Enligt andra resp. tred-
je stycket denna paragraf skall ekonomisk
forenings arsredovisning insdndas till re-
gistreringsmyndigheten samt skall koncern-
redovisningshandlingar enligt 7 § vara of-
fentliga.

Andra stycket. Nuvarande regler om pub-
licitet for ekonomiska fOreningars é&rsre-
dovisning gar inte lika lingt som motsva-
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rande regler for aktiebolag. Redovisnings-
handlingarna skall sdlunda enligt 44 § la-
gen om ekonomiska fOremingar senast sju
manader efter rikenskapséarets utgéng fin-
nas tillgéngliga hos foreningen for envar.
Endast efter anmodan av lénsstyrelsen (re-
gistreringsmyndigheten) skall avskrift av re-
dovisningshandlingarna inséndas till denna.

Det har synts ldmpligt att i fraga om de
storre, av lagen berdrda ekonomiska for-
eningarna kriva att redovisningshandlingar
alltid skall finnas tillgéingliga hos den offent-
liga registreringsmyndigheten.

De handlingar som avses ér de i 44 § lagen
om ekonomiska fOreningar namnda, dvs.
sredovisningshandlingarna for aret jamte
revisionsberittelsen dvensom protokoll eller
annan handling, utvisande fGreningsstim-
mans beslut i anledning av den framlagda
balansrikningen». Dessa handlingar skall
senast sju manader efter rikenskapsérets ut-
gang 1 avskrift utan sirskild anmodan insin-
das till registreringsmyndigheten.

Genom denna bestimmelse skapas paral-
lellitet vad avser registreringsskyldigheten
med motsvarande foreskrift i 126 § 1 mom.
tredje stycket AL. Har kan ocksa hénvisas
till utredningarnas forslag i 8 § att delars-
rapport for aktiebolag och ekonomiska for-
eningar skall inséndas till registreringsmyn-
digheten.

Tredje stycket. Forslaget om koncernre-
dovisning i 7 § utgar fran forutsdttningen
att koncernbalansrikning och koncernresul-
tatrakning skall offentliggtras.

I 121 § andra stycket AL anges att re-
dovisningshandlingarna och revisionsberit-
telsen minst en vecka fore ordinarie bo-
lagsstimma hos bolaget skall hallas till-
gangliga for aktiedgarna i tillrdckligt antal
exemplar. Handlingarna skall dven of0r-
drojligen Oversdndas till aktiedgare, som
med uppgivande av postadress begar det.
I 121 § forsta stycket stadgas bl.a. att
ovan nimnda handlingar skall framldggas
vid ordinarie bolagsstimma. 126 § 1 mom.
tredje stycket behandlar skyldigheten att till
registreringsmyndigheten (Patent- och re-
gistreringsverket) insdnda redovisningshand-
lingarna och revisionsberittelsen. I bada hir
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refererade paragrafer gor AL undantag for
koncernredovisningshandlingarna (koncern-
balansriakning och  koncernredogorelse).
Tredje stycket gor de i forslagets 7 § angiv-
na redovisningshandlingarna for koncernen
publika pd samma sitt som giller for ovri-
ga redovisningshandlingar.

308

Paragrafen stadgar att foregaende ars ba-
lansrdkning och resultatrikning skall inta-
gas i arsredovisningen.

Forsta stycket. Bedomningen av ett fore-
tags resultat och stédllning underldttas om
foregdende ars resultat- och balansrdkning
medtages i arsredovisningen. Nar foregaen-
de balansrikning medtages kan ocksa ldsa-
ren latt Overblicka fordndringarna i fore-
tagets finansiella forhallanden wunder det
gangna éaret, vilket utredningarna sett sa-
som ett viktigt motiv for forslaget i forsta
punkten, ndr de nu inte funnit det lampligt
att foresla regler om publicering av finan-
sieringsanalys.

For att man i storsta mojliga utstrackning
skall erhalla jamforbara uppgifter foreskri-
ves i forslaget att, om andring under aret
vidtagits betriffande posters specificering,
motsvarande forandringar skall ske #ven
vid atergivandet av foregdende ars balans-
och resultatrikning. I vissa situationer kan
emellertid nagot oeftergivligt krav pa omar-
betning inte stillas. Medan en dndrad upp-
stillning av balansrdkningens poster endast
i undantagsfall ger problem i detta avseen-
de, kan vid exempelvis #ndrad kostnadsre-
dovisning ofta en orimlig arbetsinsats er-
fordras om kravet pa jamforbarhet i resul-
tatrikningen ovillkorligen skulle uppritthal-
las. Den i andra punkten givna undantags-
klausulen avser framst sddana fall. Skulle
av sirskilda skdl omarbetning inte vara moj-
lig, anges ldmpligen for vilka poster jim-
forbarhet ej foreligger.

Forslaget innebdr bl. a. att foregdende
ars faststillda balans- och resultatrikning
skall redovisas i oftrindrat skick, bortsett
fran eventuellt #ndrad specificering. For-
dandring i koncernens (foretagets) samman-
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sittning, t. ex. en under aret skedd forsilj-
ning av dotterbolag, far siledes inte foran-
leda att det avyttrade foretaget exkluderas
frén tidigare &rs redovisning. Visserligen
kan det hdvdas att vissa poster i resultat-
rikningen — omsittning samt rorelseresul-
tat fore och efter avskrivningar — i detta
fall inte blir jamforbara, men den fran re-
sultatberdkningssynpunkt kanske viktigaste
uppgiften, ndmligen resultatet efter avskriv-
ningar och efter finansiella intdkter och
kostnader, blir sa langt det dr mojligt jam-
forbar.

4§

Paragrafen upptar de foreslagna okade
kraven pa uppgifter i balansrakningen. Upp-
lysning om lagerreservens storlek samt over-
eller underskott i pensionsskuldsavsittning-
ar skall ldmnas.

Forsta och andra styckena. Varken gil-
lande lag eller forslaget till ny aktiebolags-
lag innehdller nagot forbud mot undervir-
dering av omsittningstillgdngar — ett sak-
forhéllande som i praktiken far sin storsta
betydelse med avseende pa varulager. Som
det viktigaste skilet for bibehallande av nu-
varande maximivéarderingsregel framhaller
aktiebolagsutredningen den anknytning mel-
lan redovisningen och skattereglerna, som
finns i de nordiska linderna.

En Oppen redovisning av eventuellt fore-
kommande lagerreservs storlek &@r av stor
vikt sdrskilt for bedomningen av ett fore-
tags konsolideringsgrad, betalningsforméga
och rintabilitet.

Nir utredningen foreslar en oppen redo-
visning av lagrets bruttovirde och lagerre-
serv innebir detta givetvis inte alls detsam-
ma som ett forbud mot undervirdering.

Man kan naturligtvis ifrdgasitta om ett
krav pa Oppen redovisning av lagerreser-
ven — genom att framtvinga att konsolide-
ringsgraden atminstone till en del behover
visas — pa nagot sitt kan skada foretaget.
I forsta hand tinker man hédrvidlag pa ut-
lindska konkurrenters okade insynsmojlig-
heter. Risken for allvarligare negativa ef-
fekter av denna typ far dock betecknas som
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ringa. Bland de foretag som utsittes for den
mest kdnnbara utlindska konkurrensen tor-
de fa ridknas de stora exportinriktade bors-
bolagen. De flesta av dessa redovisar for
niarvarande — i nagra fall sedan &tskilliga
ar tillbaka — lagerreserven i sin balansrik-
ning. Den foreslagna lagen skall endast om-
fatta storre foretag, vilket ger en helt an-
nan utgingspunkt for beddmningen av ris-
ken med konkurrenters okade insyn &n om
det géllt en motsvarande redovisningsregel
i den allménna aktiebolagslagen, som ju
dven skall tillimpas pa mindre foretag var-
av manga sikerligen ar mycket kiinsliga for
starka savél inhemska som utlindska kon-
kurrenters insyn. Se dven samarbetsutred-
ningens betidnkande, SOU 1970: 41, avsnitt
14008

Lagrets bruttovirde skall enligt forslaget
sarskilt anges i balansrikningen. Skillnaden
mellan detta bruttovirde och bokforda vir-
det, lagerreserven, skall dven anges dir. La-
gerreserven kan i balansrikningen uppta-
gas som en Oppet redovisad avdragspost vid
balansposten for varulagret eller som sepa-
rat post pa balansrikningens passivsida, i
senare fallet limpligen placerad analogt med
investeringsfonder mellan skulder och eget
kapital (jfr avsnitt 2.3.3).

Lagrets bruttovirde foreslds fa beriknas
pa tva alternativa sitt, nimligen med ut-
gangspunkt frin antingen civilrittens eller
skattelagstiftningens bestimmelser. De biig-
ge alternativen behandlas i forsta resp. and-
ra stycket av paragrafen. Enligt forsta styc-
ket skall anges det hogsta virde till vilket
varulager far upptagas enligt 100 § 4 mom.
forsta stycket forsta punkten AL. For eko-
nomiska foreningar giller motsvarande stad-
gande i foreningslagens 40 § 4 mom. Nimn-
da regel i AL — till sitt inneh&ll oférindrad
i aktiebolagsutredningens forslag — lyder:
»Andra tillgingar #n anliggningstillgingar
(omsittningstillgangar) ma ej upptagas vare
sig Over verkliga virdet eller till hogre be-
lopp dn det vartill kostnaderna for deras
anskaffning eller tillverkning uppgatt.» Be-
greppet »verkliga virdet» definieras i andra
stycket av samma mom.: »Sdsom det verk-
liga virdet & omsittningstillgdng skall an-
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ses forséljningsvirdet efter avdrag for for-
sdljningskostnaderna, om ej pd grund av
tillgangens beskaffenhet eller andra omstin-
digheter annat viarde bor sdttas didrd jim-
likt allmédnna bokféringsgrunder och god
kopmannased.»

De i AL upptagna bestimmelserna ir ett
uttryck for den s. k. »ldgsta virdets princip».
Det har for utredningarna ansetts uppen-
bart, att den, Atminstone formellt, sdsom
huvudregel i forslaget upptagna bestimning-
en av bruttovirdet skall ansluta till det ut-
tryck for ldgsta virdets princip, som ingir
i de i forhallande till forslaget grundliggan-
de lagarna, AL och lagen om ekonomiska
foreningar. Fragan om Over huvud taget en
undervirdering foreligger maste avgoras pa
grundval av reglerna i dessa lagar.

Utredningarna har emellertid ansett sig
behova beakta, att foretagen i forsta hand
inventerar varulagret enligt kommunalskat-
telagens bestimmelser (1 § forordningen
(1955: 257) om inventering av varulager for
inkomsttaxeringen). Den skatterittsliga for-
muleringen av ldgsta vérdets princip &ter-
finnes i anvisningarna till 41 § kommunal-
skattelagen och innebir att det virde, varpa
den skattemdssigt tillatna nedskrivningen av
varulager baseras, skall vara »lagrets an-
skaffningsvirde eller, dérest Aateranskaff-
ningsvirdet & balansdagen #r ldgre, sist-
namnda virde, i forekommande fall efter
avdrag for inkuranss.

Denna definition av »ldgsta virdet» skil-
jer sig fran den civilrittsliga. Skattelagens
ateranskaffningsvirde (det 4 balansdagen
gillande anskaffningspriset) motsvarar sé-
lunda inte AL:s definition av verkliga vir-
det. I praktiken dr dock ofta skillnaden mel-
lan de »ldgsta viarden», som framkommer
enligt de bada berdkningsmetoderna. inte
sa stor. Si linge ett foretag har en i for-
hallande till det skattemissiga bruttovirdet
betryggande stor nedviardering av lagret, an-
ser det sig i allménhet inte behdva gora en
sirskild berdkning av det ldgsta virdet enligt
de civilrittsliga reglerna. Av denna grund
torde de flesta i nuvarande praxis i arsre-
dovisningar limnade uppgifterna om lager-
reserver och deras fordndringar grunda sig
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pa de for skatteindamal gjorda berékning-

arna.
Utredningarna har ansett det lampligt att
forenkla fOretagens uppgiftslimnande an-
gaende savil lagrets bruttovirde som lager-
reserv genom att medge en anknytning till
den skattemissiga berdkningen. Da utred-
ningarna salunda valt att lata fOretagen
folja den skattemissiga vérderingsregeln fol-
jer som en konsekvens att dven de skatte-
massigt tillitna inkuransavdragen fér anvén-
das. Schablonmassigt tillates avdrag for in-
kurans med 5 %. For vissa branscher har
riksskattenimnden faststallt hogre avdrag.
Forutsidttningen for anvindning av den
skatteméssiga beréikningsmetoden skall dock
enligt andra stycket vara, att upplysning
hdrom limnas i en not till balansrakningen.
Begreppet »not» anvindes hiar och pa and-
ra stillen i den foreslagna redovisningsla-
gen pa samma sitt som av aktiebolagsutred-
ningen i dess forslag till ny aktiebolagslag
(105 §). Salunda skall tydlig hénvisning g0-
ras till noterna vid de poster i redovisnings-
handlingarna, till vilka noterna hinfor sig.
Normalt moter det inga hinder att i ba-
lansrikningen uppta de viarden som fdljer
av de skattemissiga virderingsreglerna.
Emellertid bor det observeras att i fraga
om lagrets nettovirde hogre virdering dn
enligt de civilrittsliga bestimmelserna ej ir
tillaiten. Om den skatteméssigt berdknade la-
gerreserven saledes saknas eller dr liten,
maste en bedomning av lagrets virde en-
ligt de civilréttsliga reglerna alltid ske for
konstaterande av att det enligt dessa regler
bestdmda maximivirdet inte overskrides.
Tredje stycket. Enligt 1 § lagen (1967:
531) om tryggande av pensionsutfistelse
m. m. kan arbetsgivare, som utfdst pension
till arbetstagare eller arbetstagares efterle-
vande, trygga utfistelsen genom sirskild re-
dovisning av pensionsskuld eller avsittning
av medel till pensionsstiftelse. Den sdrskilda
redovisningen bestar i att skuld upptages i
balansrikningen under beteckningen »Av-
satt till pensioner».
Den sammanlagda avsittningen for pen-
sionsindamél i form av skuldredovisningen
och/eller av formdgenhet i pensionsstiftelse
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kan Overstiga den faktiskt existerande skuld,
som utgores av det berdknade kapitalvirdet
av foretagets pensionsataganden. I sidant
fall foreligger ett parallelifenomen till la-
gerreserven, dvs. en dold reserv, ty gillan-
de lag har inga krav pa uppgift i arsredo-
visningen om Overskottet.

Emellertid kan, nédr det giller pensions-
skuldredovisningen, dven underskott fore-
ligga. I 7§ bokforingslagen (1929: 117) i
dess lydelse gillande fran den 1 mars 1968
anges: »Den bokforingsskyldiges pensions-
ataganden behover ej upptagas bland skul-
derna». AL 101 § 7 mom. andra stycket
stiller krav pa redovisning inom linjen i ba-
lansrikningen av de pensionsataganden, som
ej upptagits bland skulderna. I aktiebolags-
utredningens forslag har detta krav skirpts
till att gélla underavsittningens beloppsmiis-
siga storlek.

Enligt utredningarnas mening bor pa de
storre foretag, for vilka den sdrskilda re-
dovisningslagen skulle gilla, kunna stillas
kravet inte endast att de — pa det sitt ak-
tiebolagsutredningen foreslar — redovisar un-
derskott i pensionsskuldavsittningar utan
dven att de i forekommande fall, i analogi
med lagerreservens belopp, Oppet redovi-
sar Overskott i sddana avséttningar. Nag-
ra svarigheter att efterkomma ett sadant ut-
vidgat krav kan ej antagas foreligga, ty fo-
retag med Overskottsavsittning i posten
»Avsatt till pensioner» torde redan behova
foretaga arlig utrdkning av Overskottet for
att kunna uppfylla de regler om avtappning
av viss del av Overskottet, som anges i
28 § 1 mom. sjunde stycket kommunalskat-
telagen.

Uppgift om Gver- eller underskott av hir
angivna slag har intresse for aktiemarkna-
dens bedomning av samma skidl som ovan
angivits betriffande lagerreservens storlek.

Betriffande berdkning av pensionsstiftel-
ses formogenhet hédnvisas till vad dirom
sagts i prop. 1967: 83, s. 141-142.

548

I denna paragraf foreskrives, att i resul-
tatrakning skall redovisas omsittningssum-
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man och lagerreservens forandringar.

Forsta stycket. Bruttoredovisning i resul-
tatrikningen (jfr avsnitt 3.4.3) torde all-
miant underldtta ldsning och forstaelse av
resultatrikningen.

Utredningarna fOreslar, att omsittnings-
summan obligatoriskt skall sdsom sirskild
post redovisas i resultatrikningen. Detta in-
nebir att AL:s forfangsklausul i 103 § 1
mom. forsta punkten sdttes ur kraft for av
utredningarna berorda foretag. Aktiebolags-
utredningen har, med héansyn till utveckling-
en i praxis, ansett det ldmpligt att omsitt-
ningssumman redovisas i resultatrikningen
men lamnar dven den mojligheten 6ppen att
ange uppgiften inom linjen. Sistndmnda re-
dovisningssédtt har dock inte ansetts beho-
va medges som ett alternativ i utredning-
arnas forslag.

Den basta effekten av en bruttoredovis-
ning erhélles, om resultatrikningen uppstél-
les i staffelform (tillaggs-avdrags-form), jfr
avsnitt 3.4.3. Forslaget innehaller dock inga
bestimmelser hdrom, da utredningarna -
liksom dven aktiebolagsutredningen — in-
te ansett det lampligt att nu reglera resul-
tatrakningens uppstallningsform, vilket kan-
ske snarare skulle tendera att stoppa dn att
beframja utvecklingen.

Omsittningssumman skall enligt god re-
dovisningssed anges exklusive mervirde-
skatt pa omsittningen.

1 forsta stycket upptages vidare den vik-
tiga bestimmelsen om Oppen redovisning i
resultatrikningen av lagerreservs okning el-
ler minskning. Sasom framgatt av resone-
mangen i det foregdende dr denna uppgift
av central betydelse for bedomningen av
foretagens resultat.

Forandringen av lagerreserven skall an-
ges sdsom skillnaden mellan lagerreserven
vid rikenskapsarets borjan och reserven vid
arets slut, i bada fallen bestimd enligt de-
finitionen i 4 § forsta eller andra stycket.
Diarvid maste givetvis fOrutsittas att sam-
ma metod — dvs. antingen den i fOrsta
stycket eller den i andra stycket angivna
— anvindes vid berdkning av sdvil ingden-
de som utgdende hogsta tillatna lagervar-
de.
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NBK anger i sina rekommendationer (s.
24) tre olika former for limnandet av upp-
gift om dndring av lagerreserven i resultat-
rakningen, vilket forklaras av att man sam-
mankopplat denna uppgifts angivande med
upplysning om prisfordndringars paverkan
pa resultatet. Samtliga tre alternativ inne-
haller en uppgift om det belopp, varmed la-
gerreserven faktiskt dndrats frén foregéen-
de balansridkning. Detta innebédr alltsd att
alla de tre av  NBK angivna alternativen
uppfyller det foreslagna lagkravet.

Det kan te sig som en inkonsekvens, att
forslagets 5 § inte ocksa krdver en redo-
visning i resultatrdkningen av foérindringen
i det skillnadsbelopp, som omtalas i 4 §
tredje stycket, alltsd over- eller underskott i
pensionsskuldsredovisningen. Forklaringen
till att ett sadant krav inte medtagits ligger
diri, att beloppet for en sédan fordndring,
i den man det skulle redovisas Oppet i resul-
tatrakningen, i manga fall borde uppdelas
i delbelopp av olika karaktdr. Ofta dr ndm-
ligen forandringen helt eller delvis hénfor-
lig till extraordindra omsténdigheter, exem-
pelvis inforandet av en ny pensionsplan i
foretaget. Ett delbelopp skulle sdlunda
lampligen redovisas som extraordinidr intdkt
eller kostnad, ett annat delbelopp hinfores
till gruppen bokslutsdispositioner (betr. det-
ta begrepp se avsnitt 3.2) i en modernt upp-
stdlld resultatrikning. (FAR har i sin re-
kommendation i redovisningsfrigor nr 4
relativt utforligt behandlat dessa problem.)
I foretag med pensionsstiftelse, bland vars
tillgangar ingar vardepapper, kan en forand-
ring av over- eller underskott uppkomma ge-
nom kursférdndringar pa dessa virdepap-
per. Dessa komplikationer medfor att det
skulle vara olimpligt att krdva redovisning
i ett belopp i resultatrdkningen av fordnd-
ringen av Over- eller underskott. Man kan
sa mycket lattare avstd fran detta krav, da
dels den faktiska totalforindringen ju dnda
kommer till synes genom att arsredovisning-
en dven skall innehélla foregdende ars ba-
lansrdkning, dels de arliga fordndringarna
i Over- eller underskott endast mera undan-
tagsvis i framtiden kan berdknas uppga till
belopp av verkligt stor betydelse for resul-
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tatbedomningen.

Andra stycket. Det kan inte anses ldmp-
ligt att ovillkorligen krdva omsittnings-
summans redovisning i alla av lagforslaget
berdrda foretag. Utredningarna har funnit
att foretag inom forsvarsindustrin samt fo-
retag i alldeles speciella konkurrenssitua-
tioner, sérskilt gentemot utlandet, kan be-
hova befrias fran detta krav. Dispens skall
da kunna beviljas av Konungen eller myn-
dighet Konungen forordnar.

6 §

Denna paragraf innehaller regeln att in-
vesteringar i anldggningstillgdngar som &r
1) fastigheter, 2) fartyg eller 3) maskiner,
inventarier och dylikt skall anges i Arsre-
dovisningen. Beloppen skall fordelas pa de
under sirskilda poster i balansrikningen
upptagna anldggningstillgdngarna. Om moti-
ven se avsnitt 4.2. Den tidsperiod for vilken
investeringarna skall anges dr fem ar. Valet
av denna period har bl .a. paverkats av att
foretagen utan svarighet frén t.ex. dekla-
rationerna kan ta fram upplysningar for
denna tid. Vidare Overensstimmer tidspe-
rioden fem ar med en av huvudreglerna for
rakenskapsenlig avskrivning av maskiner
och inventarier enligt kommunalskattelagen,
namligen den s.k. »20 %-avskrivningen»
som medger att maskiner och inventarier
avskrives pa fem ar. Med ledning av den
limnade uppgiften kan sadlunda lisaren en-
kelt berikna storleken av en »20 %-avskriv-
ning», vilken i manga fall kan vara en icke
orimlig approximation till en normalav-
skrivning for sadana tillgdngar.

»Fartyg», vilka i skattehidnseende tillhor
gruppen maskiner och inventarier, har i lag-
forslaget namnts for sig i avsikt att fa pa-
rallellitet med aktiebolagsutredningens for-
slag, i vars balansschema (102 §) »fartygs
upptagits som sirskild post, skild frin sma-
skiner, inventarier och dylikt».

Det har ej ansetts nodvéndigt att for fas-
tigheter foreskriva en uppdelning av inves-
teringsbeloppet pa delbelopp for byggnader
resp. mark. Uppgift om de senaste fem
arens investeringar i byggnader ger ju i
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alla fall inte nagot underlag for berik-
ning av normalt avskrivningsbehov i fraga
om byggnader. Balansschemat i 101 § AL
kriver ej redovisning av byggnader och
mark var for sig, nagot som diremot fo-
reslas av aktiebolagsutredningen. Om dess
forslag genomfdres kommer alltsa den nu
foreslagna formuleringen att automatiskt re-
sultera i en uppdelning av investeringsbe-
loppet pa byggnader resp. mark.

Bruttoinvesteringsbeloppet skall redovisas
utan avdrag for eventuell nedskrivning mot
investeringsfond. Beloppet skall vidare av-
se under resp. ar gjord investering oavsett
om tillgdngen dnnu finns kvar inom foreta-
get eller ej. Detta kan ge en felaktig bild av
avskrivningsbehovet, varfor — om storre av-
yttring skett — upplysning hirom limpligen
bor limnas.

For att kunna ge en fullstindig bild av
investeringarna under de angivna aren — jfr
diskussionen i avsnitt 4.2 — maste uppgiften
omfatta dven anldggningar, som vid respek-
tive ars slut ej fardigstéllts. Sidana tillgdngar
upptages normalt inte i posterna »Fastighe-
ter», »Maskiner och inventarier» etc. i ba-
lansrikningen utan som en eller flera sir-
skilda posier betecknade »Pagidende nyan-
liggningar», »Forskott p& anliggningstill-
gangar» eller dylikt. Den totala bruttoin-
vesteringen for ett ar erhdlles i forekom-
mande fall genom att summan av de belopp,
som upptagits som firdiga investeringar un-
der aret pa kontona for fastigheter, ma-
skiner etc., dkas eller minskas med Skning-
en resp. minskningen av den eller de ba-
lansposter, som omfattar dnnu ej firdig-
stillda anldggningstillgdngar.

Uppgiften foreslas kunna limnas anting-
en i not till balansrikningen eller i forvalt-
ningsberattelsen.  Betriffande begreppet
»not» hanvisas till kommentaren till 4 §.
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I paragrafen anges vilka bolag som i sin
arsredovisning #ven skall publicera kon-
cernredovisning. I forhallande till AL &4r
koncernredovisningen utvidgad och bestir
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av i forsta hand koncernbalansrikning (det
i 104 § AL medgivna alternativet med
koncernredogorelse ar alltsa inte tillatet) och
koncernresultatrakning.

Forsta stycket. Paragrafens bestimmelser
om koncernredovisning bestdende av kon-
cernbalansrakning och koncernresultatrak-
ning skall endast gélla de i punkt 1 av 1 §
forsta stycket angivna bolagen, dvs. »aktie-
marknadsbolagen». Givetvis saknar de helt
tillimpning pa bolag utan dotterbolag.

Sasom tidigare (avsnitt 4.4.2) papekats,
kan koncernredovisningen sakna intresse
som komplement till redovisningshandling-
arna for moderbolaget i vissa fall, nimli-
gen dir dotterbolagen har helt underordnad
betydelse. Denna situation kan enligt utred-
ningens bedomning anses foreligga om var-
ken nettoviardet (om detta begrepp, se vid
1 § forsta stycket) av moderbolagets tillging-
ar till mer dn en fjdardedel utgores av ford-
ringar hos och aktier i dotterbolag eller kon-
cernens omsittningssumma Overstiger mo-
derbolagets med mer &n en tredjedel av
denna.

De nu angivna grinserna ar dragna sa
att det inte skall vara nodvindigt for ett
bolag att uppritta koncernredovisningshand-
lingar for att kunna konstatera, om reglerna
i 7 § dr tillimpliga eller ej. Den enda sir-
skilda atgird, som i forekommande fall kan
bli erforderlig, dr att berikna koncernens
omsittningssumma efter avdrag for intern
omsdttning inom koncernen, vilket i regel
inte torde medfora nagra storre svarigheter.

Andra stycket. Ytterligare en forutsitt-
ning for skyldighet att avge ifragavarande
koncernredovisning dr att ettdera Kkriteriet
i forsta stycket foreldg dven for det ndst-
foregaende rikenskapsaret. Bestimmelserna
i forsta stycket dr av nddvindighet sa kon-
struerade, att man i ett moderbolag ofta
forst efter rdkenskapsérets slut, i samband
med upprittandet av bokslut for bolaget
och dess dotterbolag, kan konstatera huru-
vida bestimmelserna om koncernredovis-
ning i nimnda stycke blir tillimpliga eller
ej. Bestimmelsen i andra stycket avser att
forhindra att bolag Overraskande skall fin-
na sig vara i den situationen att redovis-
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ning enligt 7 § krives men nodvindiga for-
beredelser hirfor ej vidtagits och tillracklig
tid ej star till forfogande. Om bolaget kan
antaga, att det dven nidsta ar kommer att
falla under bestimmelserna i fOrsta styc-
ket, beredes det genom stadgandet i andra
stycket mojlighet att i god tid anpassa re-
dovisningen i moder- och dotterbolag till
kraven enligt 7 § samt att utarbeta den kon-
cernredovisning som enligt 3 § andra styc-
ket skall atfélja nasta ars (koncern)redo-
visning som jamfoOrelsematerial. Anmairkas
bor att det, for att krav pa koncernredovis-
ning skall foreligga, ej dr samma Kkrite-
rium som behover vara uppfyllt for ba-
da aren.

Tredje stycket. Med skyldighet att avge
koncernredovisning har ocksa ansetts bo-
ra folja krav pa uppgift om koncernens
bruttoinvesteringar i anldggningstillgangar
enligt 6 §. Eftersom det kan vara svart att
tillhandahélla dessa uppgifter for tidigare
ar dn dem for vilka koncernredovisning av-
getts, har uppgiftsskyldigheten begrénsats i
enlighet hirmed. Vid berdkning av kon-
cernens investeringar skall givetvis ej med-
tagas Overforing av anldggningstillgangar
fran ett koncernbolag till ett annat.

Fjirde stycket. Regler for koncernbalans-
riakningens upprittande ges i 104 § AL (jfr
avsnitt 2.2.5). Aktiebolagsutredningens for-
slag (se avsnitt 2.3.6) innehaller nagot ut-
vidgade krav pa koncernbalansrikningens
innehéall och uppstillning. Det synes inte
nodvindigt att tynga den sirskilda redovis-
ningslagen med nagra bestimmelser om kon-
cernbalansrikning.

Koncernresultatrikning dr ddremot ej be-
handlad i géllande lag och kraver dirfor en
beskrivning i lagtexten. Formuleringen av
fjairde stycket dr sadan att parallellitet i
mojligaste man uppnas med aktiebolagsut-
redningens forslag till formulering i fréga
om koncernbalansrikningen.

Koncernresultatrakningen skall upprittas
med hidnsynstagande till 5 § i detta lag-
forslag vilket innebdr att omsittningssum-
man skall intagas i resultatrdkningen, sévi-
da ej dispens enligt 5 § andra stycket er-
hallits. Koncernresultatrikningen skall #ven
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innehalla uppgift om fordndring i koncer-
nens lagerreserv.

8 §

I 8-11 §§ upptas forslagets bestimmel-
ser om avgivande av delarsrapport. Hir
skall inledningsvis ldmnas nigra samman-
fattande synpunkter.

Allt eftersom manga foretags arsredovis-
ningar blivit utforligare och klarare och
det priméra informationsbehovet hérigenom
tillgodosetts bittre @n forut, har rapporte-
ring till aktiemarknaden endast en gédng om
aret kommit att pd manga hall uppfattas
som otillrickligt. Man oOnskar sdlunda f&
tillgang till en tidsméssigt jamnare infor-
mation. Det dar vil i forsta hand detta ons-
kemal som foranlett den frivilliga publi-
cering av delarsrapporter, som inleddes i
Sverige ar 1962 och sedan fatt en synnerli-
gen snabb utbredning i praxis, se avsnitt
3.8.2. Emellertid har en siddan utvidgning
av informationsgivningen betydelse inte en-
bart for aktiemarknaden utan i lika hog
grad for anstidllda samt kommunala och
statliga myndigheter, som alla kan finna det
visentligt att erhéalla en fortlopande infor-
mation om ett foretags verksamhet med
avseende pa resultat, investeringar m. m. I
enlighet med samarbetsutredningens syn-
punkter foreslas diarfor delarsrapportering-
en bli obligatorisk for alla de i 1 § forsta
stycket angivna fOretagen och inte enbart
for »aktiemarknadsbolagen».

Av den information som en delarsrapport
bor innehalla torde storsta avseende fa fis-
tas vid uppgifter angédende utvecklingen av
omsattningen och resultatet. Harvid dr det
av vikt att de i delarsrapporten anvinda re-
sultatbegreppen Overensstimmer med de i
den senast publicerade resultatrikningen och
dven att jamforelser i friga om det konsta-
terade utfallet gors med samma period fore-
gdende ar.

Fran informationssynpunkt ger naturligt
nog dven en partiell resultatrdkning (dvs.
en resultatrikning som dr ofullsténdig ge-
nom att ej uppta bokslutsdispositioner och
skatter) en mer innehéllsrik information #n
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vad en verbal resultatkommentar kan for-
medla. Antalet delérsrapporter innehallan-
de partiell resultatrikning har ocksa oOkat
under senare ar. Inom vissa branscher fo-
religger emellertid betydande svarigheter att
under lopande rdkenskapsir framtaga na-
gon resultatrikning, varfor utredningarna
inte velat fororda ett sé langt gadende krav.

Forsta stycket. Sdasom redan namnts fo-
reslas att alla de i 1 § forsta stycket an-
givna foretagen skall avge delarsrapport.
Emellertid kan helt naturligt krav pa del-
arsrapportering inte stillas, forrdn foretaget
dr i stand att avgéra om det &ver huvud
taget faller under lagen. Dirfor krives del-
arsrapport endast av sddana fOretag, som
haft att tillimpa lagen pa arsredovisning-
en for det ndrmast foregaende rakenskaps-
aret. Héarigenom far foretagen mojlighet att
i god tid anpassa sig till de krav som foljer
av kravet att avge delarsrapport.

Minst en delarsrapport skall avges. Att
krdva mer dn en rapport har inte ansetts er-
forderligt.

Behovet av delarsrapport ar naturligtvis
mindre — eller helt obefintligt — om verk-
samhetsaret omfattar kortare tid &n nor-
malt. I 99 § AL anges att rakenskapséar far
»vid rorelsens bdrjan dvensom vid omlédgg-
ning av rdkenskapsar avse del av ar eller
utstrickas att omfatta hogst aderton mana-
der». D4 nagon nedre tidsgrins for riken-
skapséar saledes inte finns och for att und-
vika att orimliga krav pa delarsrapporter
stills, foreslas att delarsrapport ej beho-
ver avges for rikenskapsiar som omfattar
hogst 10 ménader.

I nuvarande praxis ar delarsrapport of-
tast undertecknad av verkstdllande direkto-
ren, vilket i regel torde innebédra att denne
av styrelsen erhallit fullmakt att utge rap-
porten. Enligt AL skall arsredovisning av-
ges av styrelsen och verkstdllande direktor.
Aven i en lagstiftning om deldrsrapporter
bor styrelsen i forsta hand ha &liggandet
och ritten att bestimma Gver informations-
givningen. Styrelsen bor emellertid — i 6ver-
ensstimmelse med praxis — i aktiebolag kun-
na uppdra at verkstdllande direktoren att
avge delarsrapport. Detta kan for ovrigt bi-
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draga till en snabbare utgivning av rappor-
ten. I lagen om ekonomiska foreningar sak-
nas bestimmelser om verkstillande direk-
tor, varfor en motsvarande delegering inte
kan genomfGras i foreningar.

Forslaget upptar inte ndgon motsvarighet
till regeln i 98 § AL, att drsredovisnings-
handlingarna skall underskrivas av samtli-
ga styrelseledamoter. I de fall di styrelsen
avger delarsrapporten, kan styrelsen beslu-
ta att rapporten pa styrelsens vignar skall
undertecknas av dess ordforande. Givetvis
bor, dven utan uttryckligt lagstadgande, sty-
relseledamot, som har avvikande mening
betriffande innehéllet i deldrsrapport som
avges av styrelsen (jffr 98 § andra stycket
AL), ha ritt att fa ett sdrskilt yttrande in-
taget i delarsrapporten.

Andra stycket. Minst en delarsrapport
skall enligt forslaget omfatta minst en tred-
jedel av rikenskapsaret och hogst tva tred-
jedelar didrav. Denna bestimmelse om del-
arsrapportens tidsmissiga omfattning fir ses
mot bakgrunden av att utredningen inte an-
sett det mojligt att kriva mer in en delars-
rapport under aret. Den relativt stora sprid-
ningen mellan de tva tidsgrinserna har med-
givits for att varje foretag skall erhélla en
till sin verksamhet limpligt anpassad rap-
portperiod. Delarsrapport skall alltid avse
verksamheten fran rikenskapsarets borjan.

Tredje stycket handlar om spridning och
offentliggbrande av delérsrapport.

Forst och framst skall delarsrapport hal-
las tillgénglig for envar hos foretaget och
oversindas till aktiedgare eller medlem som
begir det. Avges flera delarsrapporter gil-
ler bestimmelserna samtliga.

Det bor i detta sammanhang betriiffande
bolag, vilkas aktier #r foremal for mer om-
fattande handel — frimst de borsregistrerade
och pa fondhandlarlistan upptagna — under-
strykas att alla parter pd aktiemarknaden
maste fa mojlighet att erhilla information
samtidigt. Det dr synnerligen otillfredsstil-
lande om aktiedigarna eller vissa av dessa
far del av rapporten, innan publicering skett
i pressen. Jfr de allménna riktlinjer for fore-
tagens tillvigagangssitt i samband med vik-
tiga nyhetsmeddelanden, som drogs upp i
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bilaga 2 till utredningens betinkande For-
trolig foretagsinformation och bdrshandel.

Det har dven ansetts vara av vikt att aktie-
dgarna (medlemmarna ) — och dirmed i rea-
liteten alla intresserade parter — far en ovill-
korlig ritt att erhalla delarsrapporten in ex-
tenso. I de fall rapporten dr av mera bety-
dande omfattning kan tidningarna normalt
endast publicera utdrag; for en grundlig ana-
lys kan emellertid tillgéng till hela rapporten
vara nodvindig.

For att tillgodose offentlighetsintresset f5-
reskrives vidare att delarsrapport skall in-
sindas till registreringsmyndigheten (for ak-
tiebolag Patent- och registreringsverket och
for ekonomisk forening ldnsstyrelsen). In-
sdnd rapport skall omfatta sddan tidsperiod
som anges i andra stycket andra punkten.
Skyldigheten giller endast en delarsrapport
per ar.

Enligt forslaget skall rapporten sdndas
for registrering inom tva manader efter
rapportperiodens utgéng, inom vilken frist
den alltsi maste foreligga fardig. Majorite-
ten av delarsrapporterande borsbolag upp-
fyller redan detta tidskrav, se tabell 18 i av-
snitt 3.8.3. Det synes inte mojligt att skirpa
detsamma. Tiden tva manader dr betydligt
kortare dn den period som normalt star till
forfogande mellan ett rikenskapsars slut och
utgivandet av arsredovisningen. Vid en jim-
forelse med arsredovisningar bor emeller-
tid beaktas, att kraven p& delérsrapport ir
visentligt ldgre, att delarsrapporten inte fo-
reslds bli foremal for revision och att den
i forsta stycket medgivna mojligheten for
styrelse i aktiebolag att uppdraga &t verk-
stillande direktor att avge rapporten Aven
kan nedbringa den erforderliga tiden for
rapportens fardigstillande.

I foretag, vilkas aktier dr foremal for
omséttning eller i Gvrigt har sidan spridning
att de faller under denna lag, torde kont-
rollen att delérsrapport avges utdvas av ak-
tiedgarna och av tidningarnas bérskommen-
tatorer. Flertalet av dessa foretags rapporter
refereras i pressen. For ovriga foretag, vil-
ka enligt forslaget skall avge delarsrapport,
finns visserligen behov av en kontrollfunk-
tion. Denna kontroll kan dock knappast
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aliggas resp. registreringsmyndighet. Den
torde emellertid indock komma att forelig-
ga, didrigenom att redovisningen for foretag
av denna storleksordning foljes med intres-
se fran de anstilldas och de lokala samhills-
organens sida.

Fjirde stycket. Utredningen har ansett
det angeldget att pd sirskilt sitt f4 marke-
rat om rapport avseende del av ar av fore-
taget anses motsvara, och dirmed uppfyl-
la, de innehallsmissiga krav som stilles i
denna lag. Av detta skil bor beteckningen
»delarsrapport»> forbehallas sddan rapport
som innehaller uppgifter enligt bestimmel-
serna i 9-11 §§. De tidsmissiga kraven pa
delarsrapportens omfattning enligt andra
stycket behover inte vara uppfyllda for att
termen »delarsrapport> skall fa anviindas.
Det foreligger naturligtvis inget hinder mot
att man limnar mer #n en delarsrapport
eller annan rapport under aret. Det féar
tvirtom betraktas som Onskvirt att sa sker.
En hogre rapporteringsfrekvens fritar emel-
lertid ej ett foretag fran skyldigheten att
Atminstone en rapport skall fylla de tids-
och innehallsmissiga kraven i 8-11 §§.

21

I paragrafen foreskrives att deldrsrappor-
ten skall innehdlla uppgifter for motsvaran-
de period eller tidpunkt foregaende &r. An-
vinda termer bor Sverensstimma med Aars-
redovisningens.

Forsta stycket. 1 det foregédende har ut-
redningen framhallit onskvirdheten av att
redovisningsmaterialet skall innehalla upp-
gifter om motsvarande tidigare period,
frimst for att en bedomning av resultatut-
vecklingen dirigenom skall underlittas. I
linje hdrmed har ett sidant stadgande in-
tagits i forslaget om delarsrapporter. Upp-
gifter for samma period eller samma tid-
punkt foregéende ar skall medtagas, om sir-
skilt hinder — t.ex. omldggning av konto-
plan — ej moter.

Utredningarna har Overvidgt huruvida
kravet att limna uppgifter for foregédende
ar jamvil bor omfatta sadana belopp som
ingdr i delarsrapporten men inte behdver
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anges enligt denna lag. Diérvid har beak-
tats att ett ovillkorligt krav skulle kunna
verka himmande péd foretagens benigenhet
att medtaga frivilliga uppgifter utdver de
lagstadgade. Orsaken hirtill kan vara sva-
righeter att ange foregaende ars siffra eller
att denna uppgift kanske anses sakna rele-
vans. Det har ddrfor befunnits ldmpligt att
inte krava limnande av uppgifter fran fore-
gdende &r utdver vad som dr obligatoriskt
enligt 10 och 11 §.

Andra stycket. En av delarsrapportens
huvudfunktioner #r att utgéra kontrollin-
strument for de prognoser som, foretrides-
vis frin aktiemarknadens sida, tidigare upp-
gjorts rorande foretaget. Da dessa prognoser
vanligen har senaste arsredovisning som un-
derlag, #r det ett onskemal att delarsrappor-
tens termer och resultatbegrepp skall Gver-
ensstimma med arsredovisningens. Detta dr
en forutsittning for att revidering av pro-
gnosen skall kunna goras med nagon grad
av sikerhet. Det foreslds darfor ett uttryck-
ligt stadgande att begrepp och termer i del-
arsrapport i mojligaste man skall Gverens-
stimma med dem som anvints i senast
framlagda Aarsredovisning. Det ar sirskilt
viktigt, att denna regel iakttages vid lim-
nandet av uppgifter om foretagets resultat.

10 §

Paragrafen anger vilka uppgifter som skall
ingd i en delarsrapport.

Forsta och andra styckena av denna pa-
ragraf kommenteras hir i ett sammanhang.

a) Resultatredovisning

Det har redan i inledningen av kommenta-
ren till 8 § papekats att en partiell resultat-
rakning, slutande med en vinst fore bok-
slutsdispositioner (t.ex. #ndring av lager-
reserv) — sadana bokslutsdispositioner fore-
tas endast vid bokslut for helt rikenskapsar
— och skatter, ger den bista informationen
om foretagets resultat i en delarsrapport.
I praxis forekommer for nédrvarande ej sil-
lan att delarsrapporter innehéller sadana re-
sultatrikningar, och det &r i och for sig
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Onskvirt att denna redovisningsform fir en
Okad spridning. Det har dock inte ansetts
mojligt att av alla foretag inom lagens till-
lampningsomrade kriva en sddan resultat-
rikning. Det dr framst tvd poster i resultat-
rikningen, vilkas redovisning under 16pan-
de ar for manga foretag kan erbjuda sir-
skilda problem, ndmligen rérelseresultat och
avskrivningar.

Med »rorelseresultatet> avses vad som i
102 § AL bendmns »intikten av bolagets
rorelse» resp. »forlust & bolagets rorelses.
For en korrekt redovisning av rorelsere-
sultatet under den period, som tickes av en
delarsrapport, krives av foretaget bl. a. att
det med tillrdcklig noggrannhet kan fast-
stilla vidrdet av lagret vid periodens utgang.
Denna fOrutsittning kan p& grund av olik-
heter mellan den interna redovisningens
uppldggning i olika branscher och i olika
foretag uppfyllas mer eller mindre vil. Sir-
skilt inom vissa industrigrenar, exempelvis
skogs- och stalindustrierna, 4r man under
arets lopp pa grund av mittekniska och and-
ra svarigheter tvungen att arbeta med en
betydande osiikerhet i kunskapen om lager-
viardet och ddarmed ocksd rorelseresultatet.
Forst genom arligen foretagen fysisk in-
ventering och prissittning av lagret och i
samband dirmed framridknande av under
dret uppkomna pris-, kvantitets-, paliggs-
och kalkyldifferenser kan resultatet faststil-
las. Det skulle dérfor innebira krav pa des-
sa foretag att nedligga betydande kostna-
der, framfor allt i form av en stor personal-
insats for inventeringar och dylikt, om upp-
gift om rorelseresultatet skulle krivas i del-
arsrapporterna.

Vad sedan avskrivningarna betriffar,
skulle ett krav pa dessas angivande i resultat-
rikning i en delarsrapport inte meningsfullt
kunna avse annat dn »normala avskrivning-
ar». DA krav hérpa ej ansetts kunna stillas
vid arsredovisning, kan naturligt nog sé inte
heller ske i friga om delérsrapport.

Behovet av information om resultatet
har utredningarna dérfor funnit lampligt att
tillgodose pa andra vigar, ndmligen genom
att fordra:

a) beloppsuppgifter for de i en partiell
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resultatrikning ingaende posterna med un-
dantag for rorelseresultat samt avskrivning-
ar, och

b) verbal kommentar till resultatutveck-
lingen.

Foljande resultatuppgifter skall anges med
belopp enligt andra stycket forslaget:

1. Omsittningssumman. Hirvid bor ob-
serveras vad utredningen tidigare anfort vid
5 §. Har foretag fatt dispens frn kravet
att i arsredovisning ange omsittningssumma,
giller denna dispens &dven delarsrapport.

2. Finansiella intakter och kostnader med
uppdelning pa:

a) utdelningsintékter. Liksom i AL stad-
gas att utdelning fran dotterbolag skall an-
ges separat. Detta motiveras bl. a. med att
dessa utdelningsintikter kan variera kraftigt
mellan dren,

b) rinteintikter,

¢) rantekostnader. Det forutsittes att rin-
torna periodiseras och att ej emissionskost-
nader och andra liknande poster, utan att
det anmirkes sirskilt och med angivande
av belopp, paverkat uppgiften om rintorna.
I likhet med aktiebolagsutredningens for-
slag kridves inte sdrredovisning av rintor
fran och till dotterbolag. '

3. Vinster och forluster pd avyttring av
anldggningstillgdngar samt andra extraordi-
nira intdkter och kostnader. Dessa poster
skall specificeras till sin art, vilket d& det
giller vinster och forluster pd avyttring av
anldggningstillgingar innebir att anligg-
ningstillgidngarnas art anges.

Utover dessa beloppsuppgifter skall dven
en kommentar till periodens resultatutveck-
ling presenteras. I forsta stycket anges, att
i delarsrapport Gversiktligt skall »redogdras
for resultatet av verksamhetens. Denna
kommentar torde f& formen av ett kvalita-
tivt uttalande om resultatutvecklingen. Kom-
mentaren kan goras mer kortfattad om par-
tiell resultatrakning presenteras.

b) Investeringar

En oversiktlig redogorelse for investeringar-
na skall ldimnas enligt forsta stycket. Dir-
utover skall enligt andra stycket periodens
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bruttoredovisningar beloppsmissigt anges.

Den oversiktliga redogorelsen bor be-
handla storre beslutade, pagaende eller av-
slutade investeringar. Om m&jligt bor upp-
gifter belysande resp. investerings effekt pa
den totala kapaciteten limnas och berik-
nad tidpunkt for idrifttagande m. m. anges.

Bruttobeloppet av de under rapportpe-
rioden gjorda investeringarna skall vidare
redovisas. Dirvid skall investeringar i aktier
anges separat. Investeringar i fastigheter,
fartyg, maskiner, inventarier och dylikt far
anges med en klumpsumma. Att sdrredovis-
ning inte kréves beror pé att det i praxis of-
ta forekommer att investeringen i t.ex. en
ny fabrik under 16pande ar bokfores pa ett
samlingskonto, vilket forst vid Arsskiftet
blir foremal for nirmare analys och upp-
delning pé de olika tillgdngsgrupperna. Brut-
toinvesteringsbeloppet skall givetvis &ven
omfatta vad som under perioden investerats
i anliggningstillgdngar som vid periodens
slut annu inte blivit fardigstillda, jfr kom-
mentaren till 6 §.

¢) Finansiering, likviditet och antal anstill-

da

Enligt forsta stycket skall oversiktlig redo-
gorelse limnas for fordndringar i likviditet
och finansiering. Vad angéar »finansiering»
innebir detta bl. a. att upptagandet av stor-
re 1an, genomford aktieemission m. m. skall
anges. Uppgifter om en forandring i fore-
tagets likviditet kan i vissa fall vara av stor
betydelse for aktiemarknadens bedomning.
Hirtill kommer att dven vissa samhillsor-
gan behdver kunna folja likviditetens ut-
veckling i de storre foretagen. Redogorelse
hirfor skall limnas i form av ett kvalitativt
uttalande, varvid jimforelse med forhal-
landet vid foregdende verksamhetsars slut
skall ske. Frin samarbetsutredningens sida
har dessutom framhallits att uppgift om
summan av kassa och banktillgodohavan-
den vid rapportperiodens utgang ir av be-
tydelse genom att vissa statliga organ med
konjunkturpolitiska funktioner ges mdjlighet
att folja den likvida situationen hos fore-
tagen. Krav pa sadan uppgift har dirfor in-
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tagits i andra stycket.

Behov av liknande slag hos en del stat-
liga och kommunala myndigheter motiverar
dven att uppgift skall limnas om medel-
talet anstillda under perioden.

d) Oversiktlig redogorelse for verksamhe-
ten under rapportperioden

Obligatoriskt skall omnémnas sidana om-
standigheter vilka enligt 103 § 1 mom. for-
sta stycket AL skall anges i forvaltningsbe-
rattelsen. Motsvarande stadganden aterfinns
i 43 § 1 mom. forsta stycket lagen om eko-
nomiska foreningar. Det innebdr att »for
bedomningen av bolagets stillning och re-
sultatet av dess verksamhet samt styrelsens
och verkstillande direktors forvaltning» vik-
tiga forhallanden sirskilt skall anges i den
man det kan ske utan forfang for bolaget.
Med samma reservation skall dven hindel-
ser av visentlig betydelse anges, dven om
de intriffat efter rapportperiodens slut.

11 §

I paragrafen anges att vissa bolag har att
i delarsrapporten lamna uppgifter dven for
koncernen.

Utredningen har konstaterat att aktie-
marknadens bedémning dr koncerninriktad.
Det giller naturligtvis dven den information
som limnas i en deldrsrapport. Utredning-
en foreslar darfor att det foretag, som en-
ligt denna lag varit skyldigt att avge kon-
cernredovisning enligt 7 § for foregdende
verksambhetsar, i delarsrapporten dven skall
redovisa uppgifter for koncernen. Ett mo-
derbolag som har haft att avge koncernre-
dovisning skall alltsd utdver uppgifter om
moderbolaget ldmna motsvarande informa-
tion om koncernen. Belopp avseende kon-
cernen skall naturligtvis anges efter avdrag
for interna poster. I delérsrapporten bor in-
formation om koncernen limpligen — for
undvikande av feltolkningar — redovisas for
sig och alltsd klart skild fran den som av-
ser moderbolaget.

Utredningen har uppmirksammat de pro-
blem av praktisk natur som ett ovillkorligt
krav pa deldrsrapport for koncern kunde
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medfora i vissa fall. Det dr frimst koncer-
ner med omfattande verksamhet i utlind-
ska dotterbolag som hirvidlag kan fa sva-
righeter, framfor allt med att hinna inhdm-
ta erforderliga uppgifter och sammanstilla
dem for koncernen inom den fdreskrivna
tvaménadersfristen. I koncern, dir de ut-
landska dotterbolagens andel av koncernens
forsiljning Overstiger en fjardedel, krives
dirfor endast koncernuppgift om omsitt-
ning, bruttoinvesteringar, likvida medel samt
antal anstéllda. Redogorelse enligt 10 § for-
sta stycket behover i detta fall inte lam-
nas for koncernen som helhet.

12 §

I denna paragraf anges de fall, i vilka
emissionsprospekt enligt forslaget skall ut-
ges.

Férsta stycket. Utredningens motiv for in-
forandet av lagregler om emissionsprospekt
ir angivna i avsnitt 4.4.3, dar ocksa moti-
ven fOr avgransningen till vissa slag av
marknadserbjudanden och till viss bolags-
storlek redovisats.

For nyemissioner av aktier giller vissa
skydds- och publicitetsforeskrifter i 48-54
och 57-58 §§ AL. Bestimmelserna om
emissionsprospekt skall gilla vid sidan av
dessa foreskrifter. Bolag som ar skyldigt un-
derritta aktiedigare enligt 54 § AL — undan-
tagna dr bolag som tillampar lagen om for-
enklad aktiehantering enligt 36 § sagda lag
- kan uppenbarligen, om sa befinnes lamp-
ligt, sammansld denna underrittelse och
emissionsprospektet till en handling.

Bestimmelserna om emissionsprospekt
giller dven vid nyteckning av aktier i bors-
bolag och andra for aktiemarknaden vil-
kinda bolag. Det sirskilda motivet for att
inte undantaga siddana emissioner ligger i
den omfattande handel med teckningsritter
som ddrvid vanligen kommer till stind och
som brukar leda till att ett stort antal per-
soner, som inte tidigare varit aktiedigare i
bolaget och dédrigenom pa forhand ndrmare
underkunniga om dess forhéllanden, kom-
mer att upptriada som tecknare.

Vid emissioner enligt 64 § AL — fond-
emissioner — sker ingen teckning av de nya
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aktierna, och bestimmelserna om emis-
sionsprospekt blir enligt lydelsen av 12 §
forslaget alltsd inte tillimpliga pa dessa
emissioner. Aven vid sidana emissioner fo-
rekommer visserligen handel med emissions-
bevis, i dessa fall delbevis, men denna han-
del har normalt ringa omfattning och be-
stdr huvudsakligen i Overlatelse mellan oli-
ka aktiedgare av enstaka delbevis.

Ett av de fall da emissionsprospekt skall
utges och som sirskilt nimnes i forslaget
ar det da aktiedgare i ett bolag till en vida-
re krets riktar inbjudan att kopa tecknings-
ratter gdllande vid nyteckning av aktier i
bolaget. Detta fall har inte medtagits med
tanke pa de situationer da aktiedgare i bo-
lag som redan dr ett aktiemarknadsbolag
kan tdnkas vid en nyemission forsdlja en
betydande del av sina teckningsritter. Sa-
dana situationer tiackes redan av regeln att
bolaget har att utge prospekt med anled-
ning av emissionen, eftersom dess aktiedga-
re redan utgor en »vidare kretsy. I stillet
avses hir sdrskilt sddana fall da ett bolag
med en eller ett fatal aktiedgare foretar ny-
emission och denne eller dessa aktiedgare
begagnar tillfillet att utforsdlja ett betydan-
de antal teckningsritter »en bloc» for att
dédrigenom introducera bolaget pa aktie-
marknaden.

Enligt 12 § skall prospektet upprittas av
styrelsen, dvs. denna har ansvaret for dess
innehéll. Betréiffande sjdlva undertecknan-
det hidnvisas till vad som i motiven till 8 §
forsta stycket sagts om delarsrapport avgi-
ven av styrelsen.

Styrelsens skyldighet att lata uppritta
emissionsprospekt foreslas vidare bli be-
grinsad, sdsom ndrmare motiveras i av-
snitt 4.4.3, till sddan inbjudan vars »mark-
nadseffekt» Overstiger en miljon kronor. Vid
faststéillande av denna nedre gréans skall hin-
syn tagas till det sammanlagda vérdet av de
kontantbelopp och/eller den apportegendom
som kOparna (tecknarna) har att erldgga.
Namnda grénsvérde berdknas

a) vid teckning av aktier mot tillskott av
penningar och/eller apportegendom sasom
det nominella aktiekapital som skall tecknas
okat med eventuell 6verkurs;
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b) vid kop av (redan emitterade) aktier
sasom totala kopeskillingen harfor;

¢) vid kop av teckningsritter, sdsom to-
tala kopeskillingen hérfér ckad med dels
det nominella aktiekapital som skall tecknas,
dels eventuell overkurs;

d) vid kop av konvertibla skuldebrev, sa-
som dessas nominella belopp multiplicerat
med emissionskursen.

Kostnad for courtage och stampel bor
inte inrdknas i griansvirdet. ]

Den uppstillda regeln kan for apport-
egendom ge ett virde som avviker fran
vad som allmint skulle betecknas som
smarknadsviarde» eller verkligt viarde. Det
synes emellertid vid t.ex. ett utbyteserbju-
dande vara svart att finna ett objektivt, i
forvig faststdllbart virde for berdrda ak-
tier, vilket dr anviandbart i detta samman-
hang.

Andra stycket. 1 vissa fall initieras den
atgard, som foranleder utgivandet av ett
emissionsprospekt, inte av bolaget. Detta ar
sélunda fallet, dd prospektet utges pa grund
av utforsédljning av aktier eller teckningsrit-
ter av en eller flera aktiedgare. Aktiedgar-
na kan ej aldggas att svara for prospektets
innehall. De maste i stéllet ge styrelsen un-
derrittelse i tillrackligt god tid fore den
planerade forséljningen, sa att prospektet
kan iordningstillas och foreligga fardigt vid
den tid som angesi 18 §.

138

I denna paragraf ges foreskrifter om de
redovisningshandlingar som skall medtagas
i emissionsprospektet.

Forsta, andra och tredje styckena. 1 des-
sa stycken upptar forslaget bestimmelser om
den information, som i emissionsprospektet
skall limnas om ridkenskapsér, for vilka
arsredovisning och revisionsberittelse avgi-
vits.

Det kan i enstaka fall tinkas forekom-
ma, att en emission eller utforséljning Ons-
kas genomford vid en tidpunkt, da visserli-
gen érsredovisning och revisionsberéttelse
ligger fiardiga och underskrivna, men dessa
handlingar dnnu inte hunnit publiceras och
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tillstdllas aktiedgarna, emedan handlingarna
befinner sig under tryckning. I en sddan si-
tuation bor bolaget tillse att den information
om det senaste verksamhetsaret, som genom
emissionsprospektet gores tillginglig for dess
lasare, ocksa senast pa emissionsprospektets
utgivningsdag gores tillginglig for aktiedgar-
na och — om bolaget redan #r ett aktie-
marknadsbolag — for allmédnheten genom
pressen. Detta kan ske pa olika sitt, t.ex.
genom att emissionsprospektet utsidndes till
aktiedgarna, genom att fotokopior av ars-
redovisning och revisionsberittelse i original
tillstalles pressen och/eller att emissions-
prospektet oversandes till pressen.

Enligt den grundliggande regeln i para-
grafen skall redovisning ldmnas for en tre-
arsperiod.! Balans- och resultatrikningarna
for dessa ar skall uppfylla kraven i AL och
i lagforslagets bestimmelser om arsredovis-
ning, 4-6 §§. Av den i tredje stycket in-
tagna hinvisningen till 3 § framgar vidare,
att uppgifter fran tidigare ars redovisnings-
handlingar i forekommande fall skall sam-
manstillas sa att de blir helt jamforbara
med det senaste arets. Noter till balans- och
resultatrikningarna tillhor dessa handling-
ar och skall sdlunda medtagas, liksom gi-
vetvis inom linjen upptagna poster. Nagot
hinder kan inte méta mot att man vid be-
hov foretar forbattringar av balans- och re-
sultatrakningarnas uppstillningar i forhal-
lande till de ursprungligen publicerade, gi-
vetvis under forutsittning att ovan angivna
krav uppfylles. Ett foretag, som endast haft
ett fatal aktiefigare, kan ju i tidigare ars-
redovisningar ha anvint uppstéllningsfor-
mer som ej svarar mot bésta praxis.

Uppenbarligen har ett foretag ritt att
komplettera de nu ndmnda redovisnings-
handlingarna med andra sidana, t.ex. fi-
nansieringsanalys, och med analystal av ty-
pen »vinst per aktie» etc.

For samma tre rikenskapsar skall med-
tagas ett sammandrag av de uppgifter, som

1 Bestimmelserna ar sjdlvklart inte avsedda att
forhindra emission i bolag som existerat kortare
tid 4n 3 ar eller att forbjuda siddana bolag att
utge emissionsprospekt. For bolag som endast
kan redovisa for ett eller tva gingna ar, fir man
givetvis ndja sig med uppgifter om dessa ar.
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det alegat bolaget att intaga i forvaltnings-
berittelserna. Uttrycket »sammandrag» an-
ger att ett visst utrymme for en samman-
fattande redogorelse med t. ex. beloppsupp-
gifter i tabellfform &r medgivet. Avsikten
ar ocksa att dldre uppgifter som eventuellt
kommit att bli irrelevanta ma utelimnas
om detta inte strider mot god redovisnings-
sed. Belopps- och antalsuppgifter som det
alegat bolaget att intaga enligt AL 103 §
1 mom. far dock inte uteldmnas.

I andra stycket upptar forslaget en be-
stimmelse att om bolaget for det senaste av
de tre rakenskapsiaren uppfyllde de krite-
rier for skyldighet att avge koncernredovis-
ning som anges i 7 § forsta stycket 1 och 2
skall prospektet innehalla koncernbalans-
rakning och koncernresultatrikning for alla
tre dren. Stringare krav — ngot »respit-ar»
ges inte — har alltsd foreslagits pd denna
punkt dn i fraga om arsredovisningar, jfr.
motiven till 7 § andra stycket. Aktiemark-
nadens krav pa ett emissionsprospekt har
ansetts kunna motivera, att i forekomman-
de fall bolag aldgges att uppritta koncern-
redovisningshandlingar for redan forflutna
ar.

Fjirde stycket. I samband med en emis-
sion torde det tidigare diskuterade, koncern-
inriktade synsdttet hos aktiemarknaden
framkomma i sin mest renodlade form. En
emission dr endast i undantagsfall av in-
tresse for andra intressenter dn de som kon-
stituerar sjdlva aktiemarknaden. Dirmed
kan den information som i sammanhanget
limnas om moderbolaget visentligt inskrin-
kas jamfort med vad som giller for en ars-
redovisning, som ingalunda riktar sig en-
dast till aktiemarknaden.

Koncernens resultat och stillning bor dér-
for ges en framtridande plats i prospektet.
Om redovisningshandlingar och andra upp-
gifter for koncernen intages i prospektet,
kan motsvarande uppgifter for moderbola-
get uteldimnas enligt forslaget. En parallell
redogorelse for savil koncern som moder-
bolag skulle gora prospektet onodigt svér-
overskadligt.

Det dr dock att mirka att moderbolags-
uppgifter skall medtagas, om det dr av vi-
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sentlig betydelse for bedomningen av bo-
lagets aktier. » Aktier» har intagits i texten
for att markera att vid denna bedomning
frimst aktiemarknadsaspekten skall beak-
tas. Moderbolagets balansrikning och re-
sultatrdkning for senaste aret skall emeller-
tid alltid medtagas. Det kan fran bedom-
ningssynpunkt vara av intresse, t.ex. be-
triffande en koncern med stark utlands-
inriktning, att erhalla kdnnedom om mo-
derbolagets stillning genom att jamforel-
ser gors med koncernuppgifterna, och dven
i Ovrigt torde den orientering om moderbo-
lagets egna forhéllande som hirigenom
limnas vara av betydelse for ldsarna.

14 §

I denna paragraf stadgas att i prospekt
dven skall intagas vissa upplysningar for
tid som faller efter den period vilken om-
fattas av de i 13 § angivna redovisnings-
handlingarna.

Vid en emission dr det av speciell vikt
att resultatuppgifter och redogorelse for
andra for bedomningen viktiga forhallan-
den svarar mot den aktuella situationen. I
synnerhet kan underlatenhet att ta med ny-
heter av en maéahidnda nigot negativ art i
prospektet minska marknadens fortroende
for bolaget och dess ledning.

Forsta stycket. Formuleringen ansluter
sig till bestimmelserna om foérvaltningsbe-
rittelse i 103 § 1 mom. forsta stycket AL.
Stycket utgdr ocksd en motsvarighet till
stadgandet i 48 § andra stycket 2. AL om
berittelse till bolagsstimman vid nyemis-
sion.

Andra stycket. 1 analogi med de krav pa
aktualitet i informationsgivningen, som
kommer till uttryck i lagforslagets bestdm-
melser om delarsrapporter, bor emissions-
prospektets uppgifter foras fram till ett
rimligt aktuellt lige, om ldngre tid forflu-
tit efter utgdngen av det senaste av de i
13 § ndmnda ridkenskapséren. I forhallan-
de till nyss angivna tidpunkt kan mycket
varierande tid ha forflutit fram till pro-
spektets utgivande. Exempelvis kan ett fo-
retag med den 31 december som balansdag
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komma att behova utge prospekt i januari
eller februari, da visserligen ett rakenskaps-
ar nyligen avslutats men arsredovisning och
revisionsberittelse for detta ej avgetts. For-
slagets formulering beaktar dessa olika si-
tuationer genom krav pa samma uppgifter
som i en delarsrapport och avseende en
tid som avslutats ej tidigare 4n tre manader
fore prospektets utgivande.

Utredningen har observerat att detta krav
pa vad ett prospekt skall innehalla kan
medfora vissa extra kostnader, namligen da
ordinarie delarsrapport ej kan utnyttjas.
Mojligen kan #dven foljden bli att viss pa-
verkan kommer att ske pa emissionsverk-
samhetens tidsmissiga fordelning under aret.
Dessa nackdelar har dock ansetts bli upp-
viagda av den fordel som forbittringen av
informationsgivningen innebar.

Framligges prospektet under den period,
som borjar i och med avgivandet av revi-
sionsberittelsen for foregdende rikenskaps-
ar och utgar 8 manader efter detta riken-
skapsars slut, kraves enligt forslaget ej upp-
gifter motsvarande delarsrapport. Bestim-
melserna i forsta stycket synes hérvid till-
rackliga som skydd mot att en lucka i in-
formationsgivningen uppstar.

15 §

Vid en emission eller annat erbjudande
till aktiemarknaden giller naturligtvis att
den krets som erbjudandet riktar sig till har
en varierande kdnnedom om det eller de
foretag som berors. Detta utgdr ett argu-
ment for savil utgivandet av prospekt i
och for sig som intagandet déri av en re-
dogorelse for bolagets verksamhet. Dirtill
kommer att en sidan sammanfattande be-
skrivning vanligen inte ges i bolagets Ovriga
redovisningshandlingar. I forevarande pa-
ragraf anges vilka uppgifter som i detta
syfte skall intagas i prospektet.

Under punkt 1 anges att en kort historik
over bolaget och dess verksamhet skall med-
tagas. Detta giller dock endast foretag, vars
aktier inte dr borsnoterade eller upptagna
pa Svenska fondhandlareféreningens lista.
I dessa fall synes behovet av en historik va-
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ra mindre framtridande.

Vidare skall enligt punkt 2 limnas en
redogorelse i prospektet for koncernens/ bo-
lagets verksamhet, ravarutillgangar, produk-
ter och driftstdllen samt for dess stéllning
inom sin bransch. En beskrivning av verk-
samheten etc. maste naturligtvis anpassas
till de forhallanden som giller for resp. fo-
retag. Bista praxis pa detta omrade kan
tjdna som vigledning, vilket konkret ut-
tryckt innebdar att f.n. foljande moment
far sédrskilt beaktas. Redogorelsen for kon-
cernens verksamhet bor om mdjligt ske med
uppdelning pa rorelsegrenar eller huvudpro-
duktgrupper. Deras relativa betydelse bor
anges och om detta av olika skél inte kan
ske bor produktgrupperna ndmnas i ord-
ning efter sin andel i omsittning eller vinst.

For varje produktgrupp dr det visentligt
for en beddmning att utvecklingen, sadan
den varit under senare ar resp. prognosti-
ceras, kommenteras. Produkterna och deras
anviandningsomraden ir ofta inte kénda for
annat dn en begriansad krets, t. ex. fackmin
inom branschen. Uppgift om anvidndnings-
omrade, marknader och avnidmare ar dir-
for nagot som visentligt underldttar en
utomstaendes mojlighet att bilda sig en egen
uppfattning om foretaget och dess mojlighe-
ter for framtiden. I samband med en sadan
redogorelse  bor konkurrensforhallandena
och koncernens stéllning inom sin bransch
kommenteras. Pa produktionssidan bor
framfor allt inom processindustrier de olika
enheternas kapacitet sirskilt anges, efter-
som detta mojliggdr en bedomning av huru-
vida anldggningens storlek &r tillracklig for
att pa lingre sikt kunna bibehalla 16nsam-
heten och moéta konkurrensen. Uppgift om
investeringar i anldggningar jamte uppgift
om pagaende forskning och produktutveck-
ling samt ev. resultat hérav tillhor det som
aven kan vara av intresse att medtaga i
prospektet. Ovan ndmnda redogorelse bor
lampligen delas upp pa huvudproduktgrup-
per eller rorelsegrenar. Viss typ av informa-
tion far emellertid sitt intresse frimst i den
man den har avseende pa hela bolaget resp.
koncernen. Hit hor bl. a. uppgifter om ut-
landsmarknaderna, deras storlek i jamfo-
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relse savil med varandra inbdrdes som med
den inhemska, om antalet utlindska dotter-
bolag med uppdelning pa forsiljnings- och
produktionsbolag etc.

I punkt 3 foreskrives att uppgift om bo-
lagets styrelseledamoter, revisorer och le-
dande befattningshavare skall limnas. En
sadan upplysning dr av intresse med hidnsyn
till att foretagsledningen ofta har en avgo-
rande betydelse for ett foretags utveckling.
Vad som avses med ledande befattningsha-
vare dr naturligen beroende av forhallan-
dena i det enskilda foretaget. Allméant kan
dock sdgas att till denna krets bor riknas
medlemmar av direktion samt hogre chefer
med ansvar for en viss funktion, en rorel-
segren eller motsvarande enhet.

Vid en emission dr det av speciellt stor
vikt att aktiedgarforhallandena klargores
(punkt 4). Tecknaren resp. koparen behover
fa veta, om det finns dominerande aktie-
poster, varigenom bestimmanderitten over
bolaget kan berdknas bli utovad av en be-
gransad krets. Vidare kan uppgift om de
storre aktiedgarnas innehav vara betydelse-
full med hédnsyn till att de stora aktiedgar-
nas agerande vid kontantemissioner ir av
avgorande betydelse fOr prissittningen av
teckningsritter.

Utredningen har diskuterat olika sitt att
ge information om aktiedgarna. Man kan
tanka sig att antingen namnge bolagets stor-
re aktiedgare med angivande av deras in-
nehav eller presentera en statistik over an-
talet aktiedgare med olika storlekar pa sitt
innehav. En uppstillning av sistnimnda slag
forekommer redan nu i nagra av borsbola-
gens arsredovisningar. Det kan ocksa vara
av intresse att f4 veta om de storsta inne-
haven eventuellt konstituerar en majoritet.
Den foreslagna lagtexten gar ej ndrmare in
pa hur informationen skall ges, da detta
delvis blir beroende pa situationen i olika
fall. Om en tillfredsstillande praxis inte vi-
sar sig uppkomma, synes anvisningar lam-
nade inom det av utredningen fOreslagna
rekommendationssystemet, jfr kapitel 6, bo-
ra utfirdas. Utredningen har nidrmast av-
sett en statistisk redovisning av antalet ak-
tiedgare i olika storleksklasser efter aktie-
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innehav samt det antal aktier som innehas
inom varje sadan storleksklass. Finns aktier
med olika rOstréatt, bor redovisningen upp-
delas pa aktieklasser.

En sadan i prospektet intagen redovis-
ning av aktiedgarforhéllandena &r anonym.
Detta forhallande kompenseras i ndgon man
av foljande omstdndighet. Om bolag anslu-
ter sig till det nya aktiehanteringssystemet,
skall vid avstimning av aktierna i samband
med emission utskrift av aktieboken ske.
Denna skall — till den del den &r offentlig —
hallas tillgéinglig hos bolaget och virdepap-
perscentralen. Alla innehav av mer dn 500
aktier skall framga av den offentligt till-
gingliga utskriften. Samtidigt Gppnar den
nya aktichanteringslagen mojlighet till s. k.
forvaltarregistrering. Forvaltare (dvs. bank
eller fondkommissiondr) skall till vardepap-
perscentralen ldmna uppgift om aktiedgare
som har mer dn 500 aktier i samma bolag
registrerade i bankens namn.

I en aktiedgarstatistik kommer alltsd att
ingd en samlingspost pa forvaltarregistrera-
de aktieinnehav som vart och ett understiger
500 aktier.

16 §

Paragrafen innehéller sarskilda bestim-
melser om emissionsprospekt for bolag som
ej bedriver nagon verksamhet.

Det kan forekomma, att bolag som tidi-
gare bedrivit verksamhet, helt avvecklat
denna men avser att upptaga rorelse pa
nytt och i samband hdrmed foretar en ny-
emission. Det skulle vara meningslost att
for prospekt i detta fall kriva uppgifter som
avser en redan avvecklad, ej ldngre aktuell
verksamhet. Uppgiftsskyldigheten begrinsas
darfor i denna paragraf till sdidant som fort-
farande har betydelse for prospektets ldsa-
Te.

I lagforslagets text talas om »verksam-
het». Verksamhet avser hir inte endast ro-
relse i kommunalskattelagens mening utan
dven fastighets-, vidrdepappers- eller annan
aktiv kapitalférvaltning. Ett bolag vars till-
gangar uteslutande bestar av kassa och
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banktillgodohavanden kan ddremot anses
inte bedriva nagon verksambhet.

I detta fall skall enligt forslaget redogo-
relse lamnas for den verksamhet bolaget av-
ser att upptaga. Det har Overvigts om inte
nagon form av prognos avseende forvint-
ningarna pa forsiljning och resultat borde
medtagas. Detta kunde ha den fordelen att
foretagsledningen dirigenom tvingades for-
mulera sina planer. I sin tur kunde detta
tinkas framkalla debatt och ndrmare
granskning. Emellertid har det inte ansetts
mojligt att har — lika litet som i nagot an-
nat sammanhang — i lag kridva att prognos
lamnas. Det synes emellertid vara sannolikt
att ett foretag som utan att bedriva rorelse
vander sig till marknaden med en nyemis-
sion kommer att bedomas med storsta for-
siktighet.

17 §

Paragrafen stadgar att bolagets revisorer
skall granska vissa uppgifter i prospektet.

Sasom angivits i avsnitt 3.13.4 har i
svensk praxis endast undantagsvis forekom-
mit, att i emissionprospektet intagits ett ut-
talande av bolagets revisorer, att dessa
granskat uppgifterna diri. I Ovriga fall tor-
de prospekten i allmdnhet ha utgetts utan
att ha underkastats revisorernas granskning.
Detta forhallande star i direkt motsittning
till praxis i utlandet, diar pa grund av lag
eller sedvinja en revisionsberittelse normalt
ingar i prospektet. Det kan vidare erinras
om att den berittelse, som styrelseledamo-
terna och verkstillande direktoren har att
avge vid vissa nyemissioner enligt 48 §
andra stycket AL skall granskas av reviso-
rerna, vilka skall avge yttrande darover.

Utredningen anser att granskning av vis-
sa uppgifter i prospektet dr i hog grad onsk-
viard. Revisorernas huvuduppgift bor dir-
vid vara att granska dels urvalet av lamnad
allmédn information, dels jadmforbarheten
fraimst mellan balans- och resultatrikning-
ar for olika ar. I vissa fall kommer pro-
spektet att innehalla uppgifter, som inte in-
gatt i tidigare Aarsredovisningar, t.ex. dér-
for att bolaget ej haft att iakttaga bestim-
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melserna i 4-7 §§ lagforslaget. Detta stir-
ker kravet pa att en revision skall fore-
tagas.

Det foreslas att revisorerna skall granska
samtliga de enligt denna lag obligatoriska
uppgifterna utom de som i forekommande
fall ldmnas enligt 14 § andra stycket, dvs.
motsvarigheten till en delarsrapport. Del-
arsrapport enligt 8—11 §§ skall ju inte heller
revideras. Revisorerna skall ddremot gran-
ska uppgifter enligt 14 § forsta stycket, vil-
ket medfor att deras granskning i vissa vi-
sentliga avseenden giller dven tiden efter
utgangen av det senaste ridkenskapsir som
underkastats ordinarie revision. Bestimmel-
sen motsvarar i detta hinseende vad som
giller enligt 48 § andra stycket AL.

I ett prospekt kan, liksom i en &rsredo-
visning, ingd uppgifter utover de lagstadga-
de. Om forstnamnda uppgifter dr av redo-
visningskaraktér, t.ex. finansieringsanalys,
bor i enlighet med god revisionssed vid
granskning av arsredovisningar dven sidana
uppgifter genomgas av revisorerna. Revi-
sionsberittelsen, vars form inte regleras i
lagforslaget utan far utbildas i praxis, synes
bora klart ange vilka uppgifter i prospektet
som i forekommende fall inte granskats.

18 §

I denna paragraf upptas en regel som
avser att gora emissionsprospektet effektivt
genom att ge tecknare respektive kopare tid
att studera detsamma.

Bestimmelsen i denna paragraf utgér fran
att en viss forsta dag for teckning eller in-
kop anges. Betriffande teckningsperiods
langd och forsta dag giller vid aktiekapita-
lets 6kning enligt 49 § forsta stycket 4. AL
att i Okningsbeslutet skall anges »den tid,
ej understigande en méanad fran den dag
da beslutet enligt 54 § kungjorts i tidning-
arna.» Vid utforsiljning av aktier och teck-
ningsrédtter har i hittillsvarande praxis en
forsta dag brukat anges. Utredningen utgar
frdn att s& kommer att ske dven i fort-
sattningen. Tecknings- resp. inképsperiodens
omfattning bor anges i prospektet.

Bestimmelsen att emissionsprospekt skall
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tillhandahallas viss tid i forvag far sin stors-
ta betydelse for det fall att allmédnheten
erbjudes teckna eller kopa aktier i ett tidi-
gare icke borsintroducerat foretag. Som
namnts i avsnitt 3.13.6 har teckningen i
nagra fall pa grund av stor efterfragan av-
brutits redan efter nagon timme. Det emis-
sionsprospekt som dirvid utarbetats kan
rimligen inte ha kommit till ndgon an-
vindning for de personer som hunnit verk-
stilla sina teckningar under denna korta
tid. Da det emellertid ar vésentligt att emis-
sionsprospektet far mojlighet att verkligen
fullgéra sin funktion som beslutsunderlag,
bor prospekt tillhandahallas viss tid fore
forsta teckningsdagen. Detta skall ske pa
de platser dar teckning gores eller inkGps-
anmilan limnas, dvs. vanligen den formed-
lande bankens kontor, senast tre dagar fore
forsta dagen for teckning eller motsvarande
atgiard. Dirvid inrdknas ej son- och helg-
dagar etc. »Tillhandahallande» innebdr att
tryckt eller pa annat sitt mangfaldigt pro-
spekt skall finnas i tillriackligt antal exemplar
for att kunna Gverldmnas till var och en som
Onskar erhédlla det. Ehuru det inte sdrskilt
foreskrivits torde fa fOrutsittas att emis-
sion utannonseras senast den dag prospekt
finns tillgdngligt. Tilliggas kan att det, for
att syftet med forevarande bestimmelse skall
kunna forverkligas, blir vésentligt att den
dag som kungjorts sasom forsta anmélnings-
dag ocksa reellt hélles 6ppen for ett re-
servationslost mottagande av alla dd in-
kommande (eller ev. dven dessforinnan in-
komna) anmilningar. Det ligger alltsd i lin-
je med detta stadgande att alla anmilning-
ar som inkommit senast forsta dagen av
den i inbjudan angivna tecknings- eller in-
kopsperioden, skall anses ha skett vid af-
farstidens slut nimnda dag. — Vid Sverteck-
ning har hittills ofta klockslaget foér anmé-
lan fatt bli avgdrande for tilldelningen. Men
i stillet bor alltsa, i enlighet med det nyss
sagda, samtliga under — och ev. fére — for-
sta dagen inkomna anmilningar ge lika
ritt. Takttages en sddan princip, forhindrar
man att prioriteringar sker pa ett fran in-
formationssynpunkt oldmpligt sdtt. Den som
rakat komma forst till forsdljningslokalen
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eller vars dit skickade anmélan forst blivit
mottagen bor alltsa ej didrigenom fa fOretré-
desritt. — Det principiella betraktelsesitt
som nu utvecklats medfor naturligtvis ej
hinder att vid tilldelningen av aktier till-
lampa vissa prioriteringar t.ex. for att fa
onskad spridning av aktierna och ett lamp-
ligt antal aktiedgare med innehav av bors-
poststorlek.

19 §

Hir upptages vad som nidrmast far be-
traktas som en ordningsregel. Da prospek-
tets utgivande foranledes av aktiedgares at-
garder, skall visserligen — sasom ndmnts
vid 12 § — styrelsen svara for prospektets
utarbetande, men kostnaderna héarfor bor
ej belasta bolaget och ddrmed Ovriga aktie-
agare. I paragrafen anges dven hur kostna-
derna skall fordelas mellan aktiedgare.

20 §

Paragrafen innehaller en straffbestimmel-
se i syfte att sanktionera de foreslagna skyl-
digheterna att limna sirskilda uppgifter i
arsredovisningen, att avge deldrsrapport och
att uppritta emissionsprospekt.

Nér det giller arsredovisningen har ut-
redningarna funnit utgéngspunkten for dis-
kussion av en straffbestimmelse vara mot-
svarande regler i AL och i aktiebolagsut-
redningens forslag. Enligt 213 § 5. AL
straffas — med dagsboter eller fingelse —
styrelseledamot eller verkstillande direktor
som uppsatligen limnar oriktiga uppgifter
eller utelimnar uppgifter i balansrikning,
vinst- och forlustrikning eller forvaltnings-
berittelse. Om forfarande som nu beskrivits
sker av vardsloshet, dr straffet dagsboter.
Bestimmelse hidrom finns i 215 § 1. AL.
Dir stadgas samma straff for styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktér, om han
visentligen eftersitter specificeringsbestim-
melser vid upprittande av balansrdkning
eller vinst- och forlustrikning. Enligt vad
som under hand inhdmtats frin aktiebolags-
utredningen foreslar den straff med boter
eller fingelse i hogst ett ar for den som
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uppsatligen eller av oaktsamhet i visentligt
hinseende asidositter bestimmelserna om
upprittande av arsredovisning. Sker rittel-
se utan drojsmal och innan skada intréaffat
eller dr forseelsen eljest ringa, skall dock ej
domas till straff. Forslaget bor ses i belys-
ning av aktiebolagsutredningens allminna
stravan att forenkla och forkorta straffbe-
stimmelserna, inte minst genom att fran
det straffbara omradet utesluta forfaranden
av ordningskaraktir.

Utredningarna har ej funnit anledning att
fororda strangare straff dn som foreslas be-
triffande &sidosittande av de mera grund-
laggande reglerna i aktiebolagslagen. Inte
heller har det synts tillradligt att ldmna
Overtradelser av de av utredningarna fore-
slagna bestimmelserna helt utan straffratts-
lig pafoljd eller att lata dem leda till lind-
rigare pafoljd. Mojligheten att inskrida med
straff bor reserveras for kvalificerade Over-
tridelser av viktiga redovisningsregler i det
nu aktuella forslaget. Omdomesfel vid av-
gorandet av tveksamma bedomningsfragor
Gfr t.ex. 3 § forsta stycket andra punk-
ten) eller enstaka forsummelser av ordnings-
karaktar bor diremot inte leda till ansvar.

Reglerna om avgivande och tillhandahal-
lande av delarsrapport saknar helt motsva-
righet bade i gillande ritt och enligt ak-
tiebolagsutredningens forslag. Otvivelaktigt
ar det dock dven hir fraga om en form av
redovisning, och det nyss sagda har synts
vara tillimpligt. En straffsanktion — lat vara
nyanserad — kan vara nodvindig for att
redan fran borjan inskdrpa betydelsen av
de nya kraven.

Mojligen skulle det kunna Overvigas att
fran det straffbara omradet utesluta under-
latenhet att upprétta emissionsprospekt. Om
en inbjudan till kapitaltillskott skall fa Gns-
kad effekt, maste bolaget rimligen ldmna
den aktuella personkretsen sddana upplys-
ningar om bolagets situation att de till vilka
inbjudan riktas kan beddma, huruvida ett
engagemang dr fordelaktigt eller ej. Att
emissionsprospekt upprittas i foreskriven
ordning bor dérfor normalt ligga i bolagets
eget intresse. Den uppmirksamhet ifraga-
varande bolag i allminhet dr foremal for
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bl. a. i pressen torde ocksd vara i viss man
dgnad att i praktiken framtvinga skyldighe-
ten att uppritta emissionsprospekt. Nagon
siakerhet for att skyldigheten verkligen iakt-
tas foreligger emellertid ej. En privatperson
har ocksa endast begrinsade mdjligheter att
pa andra vdgar skaffa sig kdnnedom om
emissionens innebord och verkningar. Nér
fondborsutredningen ansett sig inte kunna
stanna vid enbart en rekommendation om
upprittande av emissionsprospekt utan fo-
reslagit en direkt skyldighet hirtill, beror
detta pa det starka allmdnna intresset av
att informationen blir tillfredsstéllande. Ut-
redningen har med hdnsyn hértill funnit
det pakallat med en straffsanktion &ven
for overtradelse i nagot mera visentligt han-
seende av bestimmelserna om emissions-
prospekt.

Straffbestimmelsen ansluter i ovrigt nédra
till bestimmelserna om straff enligt aktie-
bolagsutredningens forslag och enligt fond-
borsutredningens tidigare forslag. Nagon
motsvarighet till aktiebolagsutredningens sér-
skilda straffrihetsregel for ringa fall har
dock ej ansetts pakallad. For att straff skall
intrida maéste, som framgar av lagtexten,
asidosdttandet av den primidra regeln gilla
nagot visentligt hdnseende.

21 §

Vitesbestimmelsen giller for det fall ars-
redovisning eller delarsrapport ej insidndes
till registreringsmyndigheten. Formuleringen
ar parallell med motsvarande bestimmelse
i aktiebolagsutredningens forslag (174 §).

Ikrafttradandebestammelserna

Lagen foreslds trida i kraft den 1 januari
1972. Bestimmelserna skall dock inte till-
lampas pa arsredovisning for rikenskaps-
ar, som gar till inda fore nimnda tidpunkt.
Déremot skall i arsredovisning for riken-
skapsar som avslutas efter den 1 januari
1972, exempelvis medtages balansrikning
och resultatrikning for det ndrmast fore-
gdende rikenskapsaret. Enda undantag fran
krav pd uppgifter fran tidigare ar avser kon-
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cernuppgifter enligt 3 § andra stycket (kon-
cernbalansrikning och koncernresultatrak-
ning) och enligt 7 § tredje stycket (uppgift
om investeringar). Svarigheten for bolag att
i efterhand erhalla uppgifter om koncernen
motiverar sddant undantag.

Av 8 § foljer att delarsrapport skall av-
ges endast om bestimmelserna i denna lag
varit tillimpliga pa &rsredovisningen for fo-
regdende ar. Négra Overgingsbestimmelser
krévs alltsé ej for delarsrapport.

Bestimmelserna om emissionsprospekt
forutsitter sdsom i motiven till 13 § pape-
kats att i vissa fall rikenskapshandlingar far
upprattas for redan forflutna &r. Motsva-
rande har ansetts kunna krdvas i prospekt
som utges narmaste tiden efter lagens ikraft-
tridande.
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6.1 Inledning

Sasom den tidigare framstéllningen givit vid
handen (se 4.1) intar en nytillskapad ndmnd
for redovisningsfragor en central plats i ut-
redningens tankegéng, nar det giller att fin-
na en metod att for framtiden uppritthalla
en hog redovisningsstandard bland de ak-
tuella foretagen. Namnden skall utgora en
komplettering av den samtidigt fOreslagna
lagstiftningen. Den skall folja redovisnings-
praxis och utvecklingen i Gvrigt och genom
sin verksamhet inte bara vara ett stod for
denna utan #ven en impulsgivare pa re-
dovisningsomradet. Utredningen anser det
nimligen vara visentligt att det skapas ett
instrument for utveckling och fGrbéttring av
informationsgivningen fran foretagen utover
vad som anses kunna krdvas genom lagreg-
ler.

Det existerar redan en del organisationer,
i vilkas uppgifter det bl. a. ingar att pa olika
sitt bidraga till en forbattrad informations-
givning hos fdretagen, nidmligen styrelsen
for Stockholms fondbdrs samt Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). Dirjamte
har nyligen framtrdtt ndgra sammanslut-
ningar, som har till uppgift att verka i sam-
ma riktning, Nairingslivets Borskommitté
(NBK) samt Sveriges Finansanalytikers For-
ening. For de av FAR och NBK utfirdade
rekommendationerna har i korthet redo-
gjorts i avsnitt 3.2 respektive 3.3.

Borsstyrelsen har enligt gillande bors-
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Inriattande av en ndmnd f6r redovisningsfragor

ordning att i samband med inregistrering
av viardepapper dels utdva formell kontroll
i olika hdnseenden, dels gora en bedomning
av foretaget frdn vad man hir skulle kun-
na bendmna kvalitetssynpunkt. Dérvid kan
borsstyrelsen utdver de senaste fem arens
arsredovisningar begéra alla for bedomning-
en erforderliga upplysningar. Detta senare
moment kan ha den betydelsen att det so-
kande foretaget i forvdg anpassar sin infor-
mationsgivning till vad som erfarenhetsmis-
sigt fordras vid registrering av viardepapper
pa borsen. Borsstyrelsen krdaver dock inte
publicering av dessa uppgifter och synes
inte heller vid sin provning beakta om bo-
lagets informationsgivning till allménheten
varit i niva med den allmidnna standarden
bland borsbolagen.

Borsstyrelsen tillsatte i oktober 1963 en
intern kommitté (1963 ars borskommitté),
vilken i maj 1964 som ett resultat av sitt
arbete bl. a. lade fram forslag till skérpta
krav pa offentlig redovisning for foretag
som ansoker om introduktion pd borsen.
Kraven innebar bl a. att koncernredovis-
ningshandlingar, uppgift om forindringar
av lagerreserv och om omsittningens fordel-
ning pa verksamhetsgrenar skulle intagas i
den publicerade arsredovisningen. Av olika
skil, bl. a. att det frin nagra hall sattes ifra-
ga, om borsstyrelsen hade befogenhet att
uppstilla villkor for den offentliga redovis-
ningen utdver vad som giller enligt aktie-
bolagslagen, kom emellertid 1963 &rs bors-
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kommittés forslag icke att genomforas och
den upplostes 1966.

Sveriges Finansanalytikers Forening bil-
dades 1970. Genom anslutning till The
European Federation of Financial Analysts
Societies deltar foreningen i det internatio-
nella arbetet pa omradet. Foreningens med-
lemmar som bl. a. sysslar med finansanalys
och radgivning i placeringsfragor bestar av
representanter for banker, bankirfirmor och
storre institutionella kapitalplacerare samt
av borskommentatorer i dags- och fackpres-
sen. Foreningen skall enligt sina stadgar
bl. a. »gentemot olika informationsgivande
och lagstiftande organ hivda behovet av
andamalsenlig information for placeringssyf-
te».

6.2 Behovet av en nimnd. Olika alternativ

Ett avgorande skil for att i vissa hidnseen-
den krav pa information ej medtagits i den
foreslagna lagen &r att man i teori och prax-
is dnnu ej funnit slutliga 16sningar pa de
dirmed sammanhéngande redovisningspro-
blemen. Eftersom vissa av de hir asyftade
informationerna dock kan vara av stor be-
tydelse for forbattrad insyn i foretagen,
kan det vara lampligt att den fortsatta ut-
vecklingen pa redovisningsomradet foljes av
ett sdrskilt expertorgan. Da tidpunkten se-
dermera befinnes limplig, kan rekommen-
dation utfdrdas, hur den aktuella redovis-
ningsfragan bor behandlas. PA detta sitt kan
man uppna att den ekonomiska redovisning-
en inom niringslivet kontinuerligt anpassas
efter den fortgaende utvecklingen. Fastls-
ning av informationsstrukturen kan dérige-
nom forhindras; man kan ta storre hdnsyn
till fordandrade informationsbehov och nya
mdojligheter att mota dessa.

Utredningen har Gvervigt huruvida nagot
redan befintligt organ lampligen skulle kun-
na fylla den hidr avsedda funktionen. Bors-
styrelsen har dirvid framstatt som ett natur-
ligt alternativ till en ny, sirskilt for dnda-
malet inrdttad ndmnd. Borsstyrelsen kunde
da ges mdjlighet att till sig knyta redovis-
ningsteknisk expertis.

Av flera skil har emellertid utredningen
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kint sig tveksam i fraga om ldmpligheten
av att pa borsstyrelsen ligga de funktioner
som utredningen nu asyftar. Det organ
som hér avses skall ha att utarbeta rekom-
mendationer rorande informationsgivningen
och att folja tillimpningen av dessa re-
kommendationer liksom av andra normer
rorande redovisning. Borsstyrelsen skulle
knappast kunna stricka en gransknings- el-
ler 6vervakningsverksamhet till andra fore-
tag dn dem som é&r (eller avser att bli)
borsintroducerade. For utredningen har det
emellertid framstatt som angeldget att — sa-
som ocksa anges i utredningsdirektiven — i
princip fanga in alla foretag som vin-
der sig till allmdnheten med aktieutbud.
Om borsstyrelsen skulle ha att granska re-
dovisningar och i nagot fall finna att en
sadan maste anses otillfredsstillande, fore-
faller det vidare svart att komma ifrin
att konsekvensen, om rattelse inte skedde,
maste bli att foretaget avregistrerades frin
borsen. Eventuellt kunde man inféra moj-
lighet att meddela varning att avregistre-
ring kunde komma att Gverviagas. Avregis-
trering drabbar emellertid, genom att forsva-
ra omsittningen och kursbildningen, mycket
hart den grupp som man i stillet onskar
skydda, ndmligen aktiedgarna. En varning
kan formodas fa nédstan samma effekt. Bé-
de med hinsyn hirtill och till borsstyrelsens
officiella stéllning #ar det vidare risk for
att inskridande mot otillfredsstédllande re-
dovisning skulle komma att ske endast i
synnerligen grava fall och vil i praktiken
aldrig for att tillgodose siadana Onskemal
som av utredningen betecknats som »liggan-
de pa rekommendationsnivén».

En sirskild nimnd skulle genom sin icke
officiella prigel fa mojlighet att agera mer
informellt och ddrmed smidigare. Den form
av sanktion som en ndmnd av hir ifraga-
varande typ skulle kunna anvinda &r, som
nedan nidrmare utvecklas, offentliggdrande
av att viss redovisning inte ger tillfredsstil-
lande eller godtagbar information om fore-
taget.

Vad betriffar FAR gor dess karaktir av
yrkessammanslutning att man ej gidrna kan
tinka sig att aldgga fOreningen att verka
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for andra intressen #n medlemmarnas. Aven
om revisorernas stravanden att fOrbdttra
redovisningsstandarden innebdr att FAR:s
ambitioner i stor utstrickning sammanfaller
med dem som utredningen vill tillgodose,
maste man beakta att det ytterst dr den
enskilde aktieplacerarens orienterings- och
informationsbehov som skall sékerstillas.
Det specialistbetonade arbete som hittills
bedrivits inom ramen for FAR:s verksam-
het och som av allt att doma kommer att
fortsédttas dr emellertid utomordentligt be-
tydelsefullt. Vilket organ man &én véljer for
uppgiften att sorja for redovisningens an-
passning till utvecklingen, kommer det att
ha stor nytta av de rekommendationer el-
ler anvisningar, varom man kan enas inom
FAR.

I fraga om NBK giller att den genom
sitt forutndmnda utlatande presterat ett upp-
skattat bidrag till utvecklingen pa redovis-
ningsomradet och att man med intresse ser
fram mot resultatet av dess under 1970
aterupptagna verksamhet. En institution som
skall kunna effektivt forverkliga de syften
for vilka redovisningsnimnden fOreslas
komma till, bor dock erhilla en bredare
rekrytering @n NBK och tillika givas en
starkare samhillelig forankring.

Sveriges Finansanalytikers Forening, slut-
ligen, dr s& nyetablerad att utredningen in-
te dnnu ansett sig kunna Overviga att byg-
ga pa medverkan fran dess sida. Hiri ligger
naturligtvis inte ndgot misstroende mot vare
sig foreningens allménna syfte eller dess re-
krytering utan endast ett konstaterande att
nirmare bedomningsunderlag #nnu ej star
till buds.

Utredningen har sdlunda stannat for att
en sirskild ndmnd bor skapas for att hand-
ha de uppgifter som det nu ar fraga om.
Det bor emellertid understrykas, att ett ni-
ra samarbete mellan denna ndmnd och alla
de forut angivna institutionerna bor kunna
forutses. Som nedan framgar dr det ocksa
meningen att sdvil borsstyrelsen som FAR
och huvudménnen bakom NBK skall med-
verka genom att utse ledamoOter i ndmn-
den. Vad angdr finansanalytikerforeningen
haller utredningen det for hogst sannolikt
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att i vart fall ndgon av dess medlemmar
kommer att vara knuten till nimnden som
ledamot eller pa annat sitt.

6.3 Naringslivets redovisningsnimnd

6.3.1 Presentation

Utredningen foreslar inréttandet av en Nd-
ringslivets redovisningsnidmnd. Detta namn
avser att markera, att det dr fraga om ett
organ som under medverkan av de olika
intresserade parterna inom niringslivet skall
verka for forbittrad offentlig redovisning.

De foretag vilkas redovisning bor omfat-
tas av namndens verksamhet dr framst de
som vinder sig till aktiemarknaden, »aktie-
marknadsbolagen». Hit hor borsregistrerade
och pa fondhandlarlistan noterade foretag.
Redovisning fran Ovriga storre, i aktiebo-
lagsform bedrivna foretag kommer att fal-
la inom ndmndens verksamhetsomrade en-
dast i den utstrickning som en mer om-
fattande handel i dess aktier dger rum el-
ler man vinder sig till marknaden med in-
bjudan att teckna aktier i bolaget (eller ev.
forviarva konvertibla skuldebrev som det-
ta utger). Men ndmnden skall dessutom
kunna, om detta skulle befinnas vara av
intresse fran niamndens allmidnna utgangs-
punkter, ta upp redovisningsfrigor som av-
ser andra fOretagstyper, exempelvis ekono-
miska foreningar och stiftelser.

Niamnden bor ha till uppgift att:

1. utarbeta rekommendationer betréffan-
de foretagens offentliga redovisning;

2. folja tillimpningen av rekommendatio-
nerna;

3. uppta forhandlingar med fOretag som
ej iakttar utfirdad rekommendation eller
som i Ovrigt redovisar pa ett sitt, som inte
synes tillfredsstédllande;

4. pa begiran av foretag lamna forhands-
besked huruvida visst redovisningssidtt kan
anses vara tillfredsstillande;

5. i ovrigt folja utvecklingen av redovis-
ningspraxis i Sverige samt av bestimmelser
och praxis pd redovisningsomradet utom-
lands.

Niamndens hdr skisserade uppgifter tor-
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de mot bakgrund av betdnkandets innehall
i Ovrigt knappast behova ytterligare forkla-
ring. De motsvaras av de befogenheter, som
intagits i § 1 av det utkast till stadgar for
nimnden, vilket sasom bil. 2 finns fogat
till betdnkandet.

Huruvida, sdsom det uttryckts i 3 och
4 p., ett redovisningssitt dr »tillfredsstéllan-
de» far avgbras av nimnden med hinsyn
till vad hir berdrda intressenter frdn upp-
lysningssynpunkt {igl}iggn kan krédva av fo-
retagens offentliga redovisning. Att dirvid
ocksa skall beaktas foretagens intresse av
att inte behova offentliggora uppgifter som
kan skada dem &r uppenbart.

Vad som uppriknas i § 1 innefattar
nidmndens centrala uppgifter. Nagra av
dessa kommenteras ytterligare i det foljan-
de. Ndmnden kan naturligtvis ocksd ta and-
ra initiativ inom ramen for sitt ndamal.

6.3.2 Utarbetande av rekommendationer

Utredningen har i avsnitten 4.2 och 4.6
ndmnt viss information, som ansetts viktig
vid aktiemarknadens bedomning av ett fo-
retag utan att det for den skull ansetts lamp-
ligt att foresla nagot lagstadgande om att
den skall framliggas. Detta giller bl. a. fi-
nansieringsanalys, partiell resultatrikning i
delarsrapport och uppgifter om normalt av-
skrivningsbehov. Till ndmndens uppgifter
bor hora att ndrmare studera dessa pro-
blem och gora uttalanden om hur de limp-
ligen bor 16sas. Namnden bor kunna sivil
ge rekommendationer avsedda for omedel-
bar tillimpning som uttala énskemdl med
mera langsiktig inriktning. Med storsta san-
nolikhet kommer ndmnden att finna det
svart att pd vissa omriden via definitiva
rekommendationer skapa enhetliga normer.
I sidana fall kan nimnden i stillet forso-
ka utarbeta mer langsiktiga och t.v. mera
allmént formulerade mél for informations-
givningen. Dessa uttalanden kan sedan —
nir tiden anses mogen — utformas sisom
definitiva rekommendationer. Rekommen-
dation, som ndmnden utfirdar, kan i en
del fall sannolikt komma att ha formen av
en kommenterande eller beskrivande fram-
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stillning snarare @n en konkret anvisning.
Rekommendationer kan antagligen ofta med
fordel utformas som alternativa forslag, vil-
ket mojliggdr ett hénsynstagande till fore-
tagens skiftande struktur och olika stadier
av redovisningsteknisk utveckling.

6.3.3 Uppgiften att f6lja retkommenda--
tionernas tillimpning

Man torde kunna utgd frin att utfirdade
rekommendationer i allménhet iakttages av
berdrda foretag. I forsta hand ligger det gi-
vetvis i varje foretagslednings intresse att
icke utsitta sig for risken av den ofordel-
aktiga publicitet som kan bli foljden av en
redovisning i strid mot rekommendationer-
na. Vidare kan man rdkna med att bola-
gets revisorer — praktiskt taget alla de bo-
lag som hir berors har auktoriserade revi-
sorer — kommer att medverka till att re-
kommendationerna iakttages. Emellertid
kan man naturligtvis inte utesluta mojlig-
heten av att nagot fOretag i ett eller flera
avseenden underlater att folja en av ndmn-
den utfirdad rekommendation. Nimnden
bor darfor dven studera foretagens olika
redovisningshandlingar for att kunna kon-
statera att gjorda rekommendationer till-
lampas. Samtidigt kommer dylik speciell
overvakning av att en viss, avgiven rekom-
mendation accepteras att framstd sisom ett
led i ndmndens fortlopande bevakning av att
ett tillfredsstdllande redovisningssétt gene-
rellt iakttages. Namnden fir diarvid beakta
ej endast redovisningshandlingar i mera in-
skrinkt mening, sésom arsredovisningar, del-
arsrapporter och emissionsprospekt, utan
dven den publicitet angaende foretagen som
forekommer i dags- och fackpressen.

6.3.4 Forhandlingar med foretag

Om foretag inte fOljer given rekommenda-
tion eller annars redovisar pa ett sitt som
forefaller ndmnden icke tillfredsstéllande,
far ndmnden uppta forhandlingar med fore-
taget. Med tanke pa foretagens eget in-
tresse av att redovisa pa ett korrekt sitt
och mot bakgrund av vad i foregiende av-
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snitt anforts, fir man dock anta, att foran-
det av sddana forhandlingar e¢j kommer att
hora till nimndens mest arbetskrivande
uppgifter.

Det allmidnna syftet med forhandlingar
av detta slag skall vara att vederbdrande
foretag skall fa tillfalle klargora skilen for
ett visst redovisningssitt samt framfora sina
argument for att detta enligt fOretagets upp-
fattning dr korrekt. Man skall alltsa i forsta
hand soka fi omstindigheterna i det en-
skilda fallet utredda. Denna utredning kan
sedan komma att utgora underlaget for olika
forfaringssiitt. — Det ena aktualiseras, direst
man finner att foretaget utan skél underlatit
att iaktta en viss rekommendation eller att
foretaget far anses redovisa pé ett otillfreds-
stillande sdtt. Namnden har i sa fall att soka
Overtyga foretaget om vad det bor iaktta
for att komma till rdatta med det som brister.
Om fOretaget emellertid ej skulle lata sig
overtygas av namnden, leder detta till att
nimnden i nagon form ger offentlighet &t
sin stindpunkt i frigan.

Det andra alternativet i fraga om vidare
agerande fran niamndens sida bestdr i att
den finner det bora stanna vid de forda
forhandlingarna. Den utredning som foreta-
get forebragt har med andra ord overtygat
namnden om att det valda redovisningssit-
tet bor godtagas.

6.3.5 Bevakning av praxis i Sverige och
utlandet

En viktig del av nimndens verksamhet bor
vara att kontinuerligt f6lja redovisningsprax-
is 1 Sverige och att observera detta d@mnes-
omrade utomlands, inklusive lagstiftning
och andra bestimmelser. Exempelvis bedrivs
f.n. inom EEC ett omfattande arbete pa
detta omréde, vilket arbete kan vara av spe-
ciellt intresse i detta sammanhang. Det gil-
ler dels harmoniseringen av redovisnings-
bestimmelserna i de olika nationella la-
garna, dels en gemensam lagstiftning i med-
lemsldnderna om s. k. Europabolag. Namn-
den bor naturligtvis dven, da sd befinnes an-
geldget, kunna ta initiativ till férslag om ny

114

eller dndrad lagstiftning pa redovisningsom-
radet.

6.4 Ndmndens sammansdttning

I stadgeutkastet § 2 anges ndmndens sam-
mansittning. Nimnden foreslas skola bestd
av nio ledaméter, nimligen ordférande och
atta Gvriga. For ordféranden skall finnas en
stallforetridare. Med hénsyn till att ndmn-
den skall vara ett expertorgan for redovis-
ningsomradet bor samtliga ledamoter besitta
god kunskap om niringslivets redovisnings-
forhallanden.

De olika ledaméterna foreslas bli utsedda
pa det sitt som framgar av stadgeforslaget
§ 3. Enligt detta skall ordféranden och den-
nes stillforetridare forordnas av Kungl.
Maj:t for tre ar. Samma mandattid foreslds
for de ovriga. For tillsittande av dem géller
foljande. — En ledamot utses av styrelsen
f6r Stockholms fondbdrs och skall ha till
sirskild uppgift att bevaka den aktieiigande
allménhetens informationsintresse. En leda-
mot utses av ldrarridet vid Handelshogsko-
lan i Stockholm bland foretrddare for den
foretagsekonomiska vetenskapen. En leda-
mot utses av Svenska fondhandlareforening-
en bland foretridare for den yrkesmissiga
analysverksamheten. De Ovriga fem leda-
moterna utses pa det sitt att Foreningen
Auktoriserade Revisorer, Handelskamrarnas
nimnd, Landsorganisationen i Sverige, Sve-
riges Industriforbund samt Tjdnstemidnnens
Centralorganisation far tillsdtta var sin per-
son.

Betriffande ledamdternas kvalifikationer
vill utredningen understryka att samtliga
bor vara vil insatta i redovisningsforhéllan-
den och ej nominerade for att bevaka olika
intressen som de organisationer kan anses
foretrada vilka viljer respektive ledamot.
Forhallandet att ndamndens ledamoter en-
bart har att tillsammans bilda en verklig
expertgrupp skall alltsd vara det karakteris-
tiska, det som ger nimnden dess stillning
och auktoritet.

Ledamoternas antal skall, sdsom redan
nimnts, vara sammanlagt nio. Varken i
friga om ordforande eller sju av de dvriga
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ledamé&terna har ndgot sirskilt uppdrag av
intressebevakande natur alagts vederboran-
de. Enbart den ledamot som utses av Stock-
holms fondbors foreslas fa en sérskild upp-
gift, ndmligen att »bevaka den aktiedgande
allménhetens informationsintresse». Utred-
ningen har ként tvekan at vem det borde an-
fortros att utse denna ledamot. Utredningen
har emellertid stannat fér att det bland flera
tinkbara organisationer bor anfortros at
borsstyrelsen att utse den nu ifrigavarande
ledamoten, sidrskilt som det med tanke pa
borsens allménna samhillsfunktion synes na-
turligt att den i varje fall skall vara repre-
senterad i namnden. Det far emellertid un-
derstrykas att ledamoten skall fungera som
representant for de privatpersoner som pla-
cerar sparmedel i aktier. Med hénsyn hértill
bor han inom nimnden ge sirskilt efter-
tryck at de allmdnna krav denna har att
hivda betriffande bl. a. redovisningens be-
griplighet for allménheten. Redovisningen
skall helst vara presenterad pa sddant sitt
att den blir tillgidnglig dven for andra én den
foretagsekonomiskt fackutbildade ldsekret-
sen. I fraga om erforderligt tilligg till bors-
ordningen av bestimmelse om tillsdttande
av en ledamot i ndmnden, se bil. 3 och dir
intaget utkast.

I fraga om ett par av ledamoterna till-
kommer vissa speciella kvalifikationsgrun-
der utover de for samtliga gillande kraven.
— I det ena fallet skall det rora sig om en
vetenskapsman inom &dmnet foretagseko-
nomi. Hirvidlag kan tillfogas att di det
anfortrotts at lararradet vid Handelshogsko-
lan i Stockholm att utse den vetenskapliga
ledamoten detta sjdlvfallet inte betyder att
han maéste sokas bland dem som ir verk-
samma vid hogskolan. Aven forskare vid
universiteten skall naturligtvis kunna kom-
ma ifrdga. Det andra fallet ror den ledamot
som Svenska fondhandlareforeningen skall
utse. Denne bor enligt forslaget vara analy-
tiker och han skall alltsd icke foretrida de
intressen som denna forening i allminhet
har att tillvarata.

Underhandskontakter fran fondborsutred-
ningens sida med foretridare for de olika
organisationer som hir angivits skola utse
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var sin ledamot har adagalagt att man kan
pariakna erforderlig medverkan fran dessa.

6.5 Beslut

I § 6 regleras fragor som sammanhinger
med beslutforhet och omrdstning. For be-
slutforhet kraves ndrvaro av namndens ord-
férande samt minst sex andra ledamoter.
Sasom allmén regel foreslas att beslut fattas
med enkel majoritet och, vid lika rostetal,
utslagsrost for ordforanden.

I vissa viktiga fragor foreslas dock en re-
gel om kvalificerad majoritet. Enighet mel-
lan minst sju ledamoter krdves salunda i tva
fall. Det ena avser beslut att utfirda re-
kommendation. Skilet for krav pa kvalifi-
cerad majoritet harvidlag dr uppfattningen
att det dr visentligt for slagkraften hos en
rekommendation fran ndmnden att den vin-
ner anslutning av ledamoter utgdrande ett
Overvidgande flertal. Att en rekommendation
pa detta sdtt far en fast forankring inom
namnden sjdlv har salunda ansetts viktigare
@n det blotta faktum att den blir utfardad.

Det andra fall da kvalificerad majoritet
fordras dr foljande. Ndmndens handlingar
blir offentligen tillgdngliga forst genom ut-
tryckligt beslut hirom. Men nédmnden skall,
sasom framgar av § 11, i lamplig omfatt-
ning publicera férhandsbesked och andra
avgoranden. I den man ndmnden finner att
publicering skall ske, erfordras kvalifice-
rad majoritet for beslut harom. Ang. fragan
om offentlighet och sekretess, se vidare av-
snitt 6.7.

6.6 Forfarandet och arbetsformerna

Enligt § 10 forsta stycket forslaget till stad-
gar for nimnden skall var och en som sa
onskar — alltsa varje enskild person, varje
foretag eller sammanslutning som har na-
got intresse pd redovisningsomradet att till-
varata — ha ritt att pakalla att nimnden tar
upp en fréga till behandling. Da ndmnden
naturligtvis maste kinna de i ett &rende
foreliggande omstdndigheterna for att kunna
ta stdllning, har vederborande att gora en

o

skriftlig framstidllning. Ndmnden & sin sida
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skall enligt § 10 andra stycket alltid sjdlv
fa avgora vilken fraga den vill ta upp till
behandling. Onskar den ej ta befattning med
ett drende, bor naturligtvis sokanden fa ett
skriftligt meddelande om detta. Aven ett
beslut fran ndmndens sida att avvisa en fra-
ga krdver naturligtvis omrostning bland le-
damoterna. Protokollet frdn omrostningen
bor vara offentligt.

Nimndens grundliggande ratt att vigra
uppta en fraga till behandling i sak kan
exempelvis komma att innebidra att den na-
gon gang kommer att pa detta sitt skilja
sig fran érende, i vilket erforderlig, kvalifi-
cerad majoritet ej kan uppnds. Men ndmn-
den bor trots detta Oppet redovisa de olika
uppfattningar som forelegat. Ledamdterna
skall darfor anses forpliktade att sd utfor-
ligt och tydligt som saken kréver framfora
argumenten for den standpunkt var och en
intagit. Det far f. ©., allmént sett, anses som
en avgorande fOrutsdttning for ndmndens
mojligheter att skapa respekt for sina utslag,
att motiven for olika avgdranden gar att
klart utldsa. Forst dirigenom kan ndmndens
verksamhet, via publicerandet av besluten
jamte skidlen for dem, tillfora debatten nytt
material och bidra till utvecklingen.

Det nu gjorda uttalandet till forman for
utforliga motiveringar far naturligtvis ej
harddras ddrhdn att det skulle anses uteslu-
tet for en ledamot att undantagsvis blankt
reservera sig mot beslut. Under forutsitt-
ning att den segrande meningen framfdres
med stod av fullstindigt redovisade skiil,
kommer i alla fall de skdl att bli kinda
som legat bakom avgorandet. Att foredraga
ar emellertid att dven minoritetsuppfatt-
ningar blir underbyggda genom noggrann
presentation av de argument som &bero-
pats.

Inom ramen for vad som redan sagts om
den mycket vida krets som skall kunna an-
hingiggora en friga hos niamnden ligger
sjdlvfallet att vederborande foretag sjdlvt kan
vilja understdlla nimnden nagot problem.
Angaende frigan om offentliggorande i dy-
likt fall hdnvisas till 6.7.

I praktiken kan ndmnden mellan sam-
mantriadena komma att bedriva sin verksam-
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het med hjélp av arbetsutskott sammansatt
av nagra av ledamédterna. Nédmnden far sjélv
meddela de detaljforeskrifter som kan er-
fordras for att gora sidant arbetsutskott ef-
fektivt. — For att kunna utfora egna utred-
ningar, studera utvecklingen av redovis-
ningspraxis, folja rekommendationernas ef-
terlevnad samt i Gvrigt bistd nimnden ford-
ras att ett sekretariat med en kvalificerad
sekreterare som chef knytes till nimnden.
Sekretariatet torde icke behOva sysselsittas
pa heltid atminstone ej sedan nimnden vil
hunnit etablera sig och utfirda den forsta
omgingen av sina rekommendationer. (Jfr
stadgeforslaget § 9).

Angéende jav mot ordféranden eller leda-
mot bor (sdsom framgar av de foreslagna
stadgarna § 7) gilla bestimmelser motsva-
rande de i 5 § lagen om skiljemén angivna.

6.7 Offentlighet och sekretess

Av stadgeforslaget § 11 framgar att avsikten
ar att ndmnden skall publicera sina avgo-
randen. Meningen #r att hari skall ligga
ett uttryck for utredningens uppfattning att
i princip fullstindig offentlighet skall rada
betriffande ndmndens stdllningstaganden
och verksamhet. Hur publiciteten skall om-
besorjas, limnas det dock at nidmnden att
sjdlv avgora. Den skall sdlunda ej se sig nod-
sakad utge en arsbok, kvartalsvis aterkom-
mande rapport e. d. utan far finna den ut-
vdg som passar bidst. Det ar exempelvis
tankbart att en lopande serie meddelanden
skulle visa sig som en dndamaélsenlig form
for nimnden da det giller att ge allménhe-
ten del av dess avgoranden.

Aven om en principiellt betonad inriktning
pa storsta matt av offentlighet skall vara
vigledande for nimnden, eftersom en sadan
uppldggning bist synes gagna de strivanden
nimnden skall understodja, kan det natur-
ligtvis ej uteslutas att behov av sekretess
ndgon ging kan uppkomma. Ett sddant be-
hov kan exempelvis foreligga betrdffande
bade de argument som ett foretag aberopar
under diskussionerna med niamnden och de
uppgifter som dirvid framkommer. Men
dven i ett sddant fall skall ndmndens beslut
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i Oovrigt vara offentligt och detta d&ven om
enighet inom ndmnden icke kunnat nés be-
traffande sjdlva utgdngen. (Jfr dven 6.6.)

Som forut framgatt skall det vara moj-
ligt for ett foretag att sjdlvt vénda sig till
nimnden med begiran om férhandsbesked.
Om ndmndens stillningstagande i anledning
ddrav innebdr att det avsedda forfarandet
framstar sdsom otillfredsstillande, bor i vart
fall fOretagets namn inte publiceras (om
inte medgivande ges). Har man inte en sa-
dan regel, kan ben#dgenheten att soka for-
handsbesked motverkas.

De nu anforda 6vervigandena om sekre-
tess i vissa fall har kommit till uttryck i
stadgeforslaget § 12 som innehdller vissa
modifikationer av den grundliggande of-
fentligh-tslinje vilken avses skola prégla
stadgeforslaget. I dess forsta stycke fore-
skrives sdlunda att nimndens ledamoéter ej
far for utomstiende yppa ndgon uppgift
som ett foretag ldmnat vid forhandling infor
pdmnden eller i samband med begiran om
forhandsbesked. Dock kan naturligtvis fore-
taget ge sitt uttryckliga medgivande till att
sa far ske. Enligt paragrafens andra stycke
giller att fOretagets namn ej heller far anges
vid offentliggérandet av forhandsbesked,
om fOretaget ej uttryckligen lamnat sitt sam-
tycke hartill.

Det dr dock ej meningen att genom hir
gjorda uttalanden eller sjdlva stadgeforsla-
get som siadant s6ka ge uttryck for en stri-
van att detaljreglera vad som skall vara
sekretessbelagt respektive offentligt. I nimn-
dens eget intresse ligger sdsom tidigare fram-
héllits att tillféra opinionsbildningen si pre-
ciserade uppgifter som mojligt genom att vi-
sa storsta mojliga Oppenhet vid vidarebe-
‘ordrandet av redogorelser for resultatet av
ndmndens verksamhet i olika avseenden.

Det foreslas inte att man i nidmndens
hand skulle ldgga ndgon mdjlighet att appli-
cera formella sanktioner, som exempelvis
i extrema fall skulle kunna leda till avregist-
rering frdn bOrsen av dir noterade aktier.
Vad som skall tjénstgdra som sanktion till
namndens avgoranden ir just den publicitet
som skall ges at dessa. Har nimnden offent-
liggjort ett beslut som innefattar kritik av
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ett foretags redovisningssitt, betyder det,
att allménheten far veta att redovisningen,
enligt detta expertorgans mening, inte &r
tillfredsstillande. Man far anledning till sér-
skilt Overvigande, om man skall placera
pengar i foretaget. Detta blir foremal for
en, som det fir formodas, ofordelaktig upp-
mérksamhet.

6.8 Finansiering m. m.

Eftersom majoriteten av de av nidmndens
verksamhet nidrmast berorda foretagen &r
borsnoterade, har det forefallit praktiskt att
foresld att Stockholms fondbors far i upp-
gift att finansiera ndamndens verksamhet. Be-
stimmelse hdrom har upptagits i stadgarna
§ 13. Borsen kommer nirmast att framsta
sdsom ett instrument for inkasserandet av
avgifterna fran de olika foretagen.

I centrum for redovisningsnimndens in-
tresse stdr de aktiebolag som dr noterade
pa fondborsens A-lista och pa Svenska fond-
handlareforeningens kurslista i vad den av-
ser svenska bolag. Pa borsens Kkurslista
O: III forekommer industri- och kraftverks-
obligationer jimte forlagsldn och partiallén.
I manga fall dr papperen pa sistnimnda
kurslista utfirdade av borsnoterade aktiebo-
lag, men dir finns ocksa ett antal bolag vil-
kas aktier inte forekommer pa vare sig
fondborsens eller fondhandlareforeningens
listor. Samtliga dessa bolag #r svenska och
ménga av dem #r kraftverksaktiebolag. Pa
lista O: III finns det vidare ett par 1dn som
emitterats av ekonomiska foreningar. Aven
SAS och AB Statsforetag dr representerade
pa listan.

Det kan hédvdas att, for fondborsens vid-
kommande, de foretag som har vardepapper
registrerade pa aktielistan (ddr det ocksd
finns tva konverteringsldn) och pa kurslista
O: III 4r av den typ, att de bor bidraga till
att finansiera redovisningsniamndens verk-
samhet. Detsamma giller naturligtvis i och
for sig dven de svenska aktiebolag som no-
teras pd Svenska fondhandlareforeningens
kurslista. Daremot dar de virdepappersemit-
tenter som #r foretrdidda pa kurslistorna
O:1 och O:1I i forevarande sammanhang
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ointressanta: svenska staten (som emittent
av obligationer), de utlindska obligations-
utgivarna, hypoteksinstituten (typ Sveriges
Allmidnna Hypoteksbank), kreditaktiebola-
gen samt kommunerna kan inte gérna bli
foremal for namndens uppmirksamhet.

For de pa kurslistorna A och O: III upp-
tagna virdepapperen dger borsstyrelsen en-
ligt 24 § borsordningen uttaga en arlig av-
gift. Sdvitt angdr aktier samt partial- och
forlagsbevis utgor avgiften hogst 5/100 pro-
mille av det inregistrerade beloppet (= 50
kr. per miljon), dock minst 1 000 kr. Be-
triffande sddana obligationslan som uppta-
gits pa kurslista A, d.v.s. de ovannimnda
béda konverteringsldnen, far hogst 1 000 kr.
per ar utdebiteras; for obligationslanen pa
kurslista O:III &dr motsvarande belopp
400 kr.

Sedan en foljd av ar tillbaka har borssty-
relsen kunnat bestimma de arliga virde-
pappersavgifterna till belopp som avsevart
understiger maximigranserna. For 1971 har
salunda avgiftsuttaget for aktier samt par-
tial- och forlagsbevis bestamts till 3/100
promille av det inregistrerade beloppet, dock
lagst 1000 kr. Obligationsavgifterna for
samma tid har fixerats till 500 kr. for A-
listans papper samt till 200 kr. for de pa
kurslista O: III noterade obligationerna.

De penningmedel som behovs for nimn-
dens verksamhet bor fa utdebiteras av fond-
borsen med stod av en ny paragraf i bors-
ordningen. Enligt denna bor styrelsen for
borsen fa rdtt att av de foretag som har
virdepapper pa A- och O: IIl-listorna ut-
debitera en extra Aarsavgift motsvarande,
forslagsvis, hogst 25 % av de for ndmnda
virdepapper utgaende arliga avgifterna. Jfr
det i bil. 3 intagna utkastet till en ny para-
graf hdrom i borsnoteringen, 27 b §.

Den foreslagna paragrafen dr utformad
i enlighet med nyss angivna principer. Det
kan ndmnas att de ordinarie vardepappers-
avgifter som berédknas inflyta for 1971 kan
uppskattas till sammanlagt ca 545 000 kr.,
varav huvuddelen eller omkring 380 000
kr. hanfor sig till A-listans papper.

Nagra egna rikenskaper synes nidmnden
¢j behova fora. Dess utgifter kan betalas di-
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rekt fran fondbdrsens egen kassa och kost-
naderna bor limpligen redovisas pa ett sir-
skilt konto i borsens rdkenskaper. Genom
avstimning av detta konto mdjliggores alltsd
den erforderliga kontrollen av att utdebi-
tering for nimndens rikning Overensstim-
mer med dess kostnader. Det blir dd natur-
ligt att borsens revisorer utdvar denna kont-
roll.

Sasom framgar av stadgeforslaget § 8
skall ledamoterna uppbédra ersittning for
sitt arbete 4t nimnden. Eftersom Kungl.
Maj:t foreslds skola forordna ordforande
jimte stillféretridare for denne bor dérav
folja att ersittningen till dessa skall fast-
stillas av Kungl. Maj:t och utga av stats-
medel.

Med hinsyn till borsens uppgift i sam-
manhanget har utredningen ansett det na-
turligt att borsstyrelsen meddelar bestim-
melser rorande némndens finansiella forhal-
landen, t. ex. i form av en arlig stat. For de
nirmaste aren torde en arlig stat pa mel-
lJan 100 000 och 150 000 kr. kunna forutses.
Det fir antagas att en saddan stat — liksom
andra bestimmelser om ndmndens ekonomi
— blir féremal for samrad mellan borsstyrel-
sen och niamnden. PA borsstyrelsen ensam
bor det dock ankomma att faststilla efter
vilka grunder andra ledaméter dn ordforan-
den och dennes stillforetradare skall fa er-
sittning. Ifrdga om avloning at sekreterare
och kanslipersonal ankommer det pa nimn-
den sjélv att avtala harom.

Under hand har fondborsutredningen ta-
git kontakt med borsstyrelsen och har dér-
vid fatt stod for sitt antagande att finansie-
ringsfragan skall kunna 16sas i enlighet med
nu angivna rekommendationer.

Det torde fa forutsittas att borsstyrelsen
till Kungl. Maj:t inger forslag till det tilligg
till borsordningen som erfordras.
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Bilaga 1

12 kap. Arsredovisning och koncern-
redovisning

96 §

For varje rdkenskapsar skall avges &rs-
redovisning, i moderbolag dessutom kon-
cernredovisning. Arsredovisning bestdr av
balansrikning, resultatrikning och forvalt-
ningsberittelse.

Arsredovisningen och koncernredovisning-
en skall underskrivas av samtliga styrelse-
ledamoter och verkstillande direktér. Har
betriffande arsredovisningen eller koncern-
redovisningen avvikande mening antecknats
till styrelsens protokoll skall yttrandet fogas
till den redovisning som yttrandet avser.

Minst en manad fore ordinarie bolags-
stimma skall de i forsta stycket angivna re-
dovisningshandlingarna for det forflutna ri-
kenskapsaret avlamnas till revisorerna.

974

Rikenskapsaret skall vara tolv ménader.
Dock far det vid bolagets bildande och vid
omliggning av ridkenskapsir avse kortare
tid eller utstrickas att omfatta hogst ader-
ton ménader.

Aktiebolag, som hor till samma koncern,
skall ha samma rékenskapsar, om ej sirskil-
da omstindigheter pakallar annat.

98 §

Arsredovisning skall upprittas med iakt-
tagande av god redovisningssed.
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Aktiebolagsutredningens forslag till ny
aktiebolagslag 96—108 §§

Med anldggningstillgdng forstas tillgdng,
som dr avsedd till stadigvarande innehav
eller bruk for bolaget, och med omsittnings-
tillgang forstas annan tillgdng.

Med en tillgdngs anskaffningskostnad av-
ses kostnaden for dess forvirv eller tillverk-
ning.

Andelar i andra foretag #n aktiebolag
likstdlles med bolaget tillhoriga aktier vid
tilldimpning av bestimmelserna i 102, 104
och 105 §8§.

99 §

Omsittningstillgang far ej upptagas vare
sig Over verkliga virdet eller Over an-
skaffningskostnaden. Omsittningstillgdng far
dock upptagas Over anskaffningskostnaden,
nar det pa grund av sérskilda omstindighe-
ter kan anses tillatligt enligt god redovis-
ningssed.

Sasom verkliga vidrdet av omsiéttningstill-
gang anses forsiljningsvirdet efter avdrag
for forsiljningskostnaderna, om ej pa grund
av tillgangens beskaffenhet eller andra om-
stindigheter verkliga vérdet bor enligt god
redovisningssed bestimmas pa annat sitt.

100 §
Anléggningstillgdng far upptagas till hogst
anskaffningskostnaden. I anskaffningskost-
naden far inrdknas kostnader for forbitt-
ring av tillgdngen, vilka nedlagts under ri-
kenskapsaret eller balanserats fran tidigare
rakenskapsar. Anldggningstillgdng far ej el-
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jest, utom i fall som anges i fjirde och fem-
te styckena, upptagas till hogre virde &n
det, vartill den dr uppford i ndrmast fore-
gaende balansrikning.

P4 anliggningstillgdng, som undergar vir-
deminskning p& grund av éalder och nyttjan-
de eller annan darmed jimforlig orsak, skall
avskrivning arligen ske med minst belopp
svarande mot lamplig avskrivningsplan, om
ej tillgdngen uppenbarligen redan ir till-
rackligt avskriven.

Finnes till foljd av orsak, som ej kan
antagas vara Overgaende, anliggningstill-
gings verkliga vdrde vara ligre dn det virde
som erhdlles efter vad i forsta och andra
stycket sigs, skall nedskrivning ske med be-
lopp som kan anses erforderligt enligt god
redovisningssed.

Anliggningstillging som iger ett bestden-
de virde vasentligt Overstigande det belopp,
vartill den Ar uppford i niarmast foregaende
balansrikning, far upptagas till hogst detta
virde. Fast egendom som asittes taxerings-
virde far dock ej upptagas Over taxerings-
virdet. Det belopp varmed uppskrivning
sker skall anvéndas till

1. erforderlig nedskrivning av virdet av
andra anldggningstillgéngar;

2. fondemission enligt 39 §; eller

3. avsittning till uppskrivningsfond, vil-
ken fond senare far tagas i ansprak endast
for de under 1. och 2. angivna dndamalen.

Fordran som #r anldggningstillgdng far
upptagas till sitt beriknade virde dven om
den sésom osdker eller virdelds upptagits
till ldgre belopp i ndrmast foregaende ba-
lansrakning.

101 §

Om bolaget innehar egna aktier, skall de
med angivande av nominella beloppet upp-
tagas sasom tillgdng utan virde. Har de for-
virvats under ndgot av de tva senaste ri-
kenskapsaren, far de dock upptagas till
hogst anskaffningskostnaden.

Vid virdering enligt 100 § av moderbo-
lags aktier i dotterbolag skall aktier, vilka
dotterbolag dger i moderbolaget, ej anses
dga ndgot virde.

Om bolaget har Overtagit rorelse mot ve-

120

derlag som Overstiger virdet av de Over-
tagna tillgingarna, far skillnaden upptagas
sdsom anliggningstillgdng till den del den
representerar affdrsvirde (goodwill). Denna
tillging skall arligen avskrivas med skiiligt
belopp, dock minst en tiondel.

Kostnader for teknisk hjdlp, forsknings-
och utvecklingsarbete, provdrift, marknads-
undersokningar och liknande far upptagas
ssom anliggningstillgdng, om de &r av vi-
sentligt virde for bolagets rorelse under
kommande &r. P& sidan tillgdng skall arli-
gen avskrivas skiligt belopp, dock minst en
femtedel, om ej pd grund av sirskilda om-
stindigheter avskrivning med en mindre del
far anses Overensstimma med god redovis-
ningssed.

Kapitalrabatt och direkta emissionskost-
nader vid upptagande av léngfristigt 1an
samt kursforlust pd sidant lan fir, om be-
loppen ej omedelbart redovisas sisom kost-
nad, avskrivas enligt lamplig avskrivnings-
plan senast intill tiden for skuldens forfal-
lande till betalning.

Kostnader for bolagsbildningen eller for
Okning av aktiekapitalet far ej upptagas som
tillgdng.

102 §

1 balansrikningen skall redovisas bolagets
tillgdngar, skulder och eget kapital vid ré-
kenskapsarets utgéng (balansdagen). Stéllda
panter och ansvarsforbindelser skall uppta-
gas inom linjen.

Foljande poster skall upptagas var for
sig. Ytterligare fordelning i poster skall go-
ras dels enligt 103 § och dels i Gvrigt om
det med hinsyn till bolagets forhallanden
far anses pakallat. Frén uppstillningen far
avvikelse goras i den man det ej star i strid
mot god redovisningssed.

A. Tillgangar

Omsittningstillgangar

Kassa och banktillgodohavanden.
Aktier.

Obligationer och andra virdepapper.
. Vixelfordringar.

. Skattefordringar.

. Andra fordringar.
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. Varulager.
8. Forskott till leverantorer.

II. Anlidggningstillgdngar
. Aktier i dotterbolag.
. Andra aktier.
. Obligationer och andra viardepapper.
Andra fordringar.
. Forskott till leverantorer.
. Patent och liknande rittigheter.
7. Goodwill, som avses i 101 § tredje
stycket.
8. Kostnad, som avses i 101 § fjirde
stycket.
9. Fartyg.
10. Maskiner, inventarier och dylikt.
11. Byggnader.
12. Fast egendom, som e¢j dr maskin eller

byggnad.

AU AW -

IIL. 1. Fordringar pa icke fullgjorda inbe-
talningar pa tecknade aktier.
2. Egna aktier enligt 101 § forsta stycket.

B. Skulder och eget kapital

I. Kortfristiga skulder

1. Vixelskulder.

2. Skuld for inkomstskatt, som paforts
eller kan berdknas bli paford bolaget for
tiden fore balansdagen.

3. Andra kortfristiga skulder.

4. Forskott fran kunder.

II. Léangfristiga skulder
1. Auvsatt till pensioner.
2. Andra langfristiga skulder.

ITII. Investeringsfonder och didrmed jim-
forliga reserver, var for sig.

IV. Eget kapital

a) Bundet eget kapital

1. Aktiekapital med angivande av antalet
aktier och akties nominella belopp.

2. Reservfond.

3. Uppskrivningsfond.

b) Fritt eget kapital eller ansamlad for-
lust, varvid balanserad forlust och forlust
for rikenskapséret upptages sdsom avdrags-
poster
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1. Fria fonder var for sig.
2. Balanserad vinst eller forlust.
3. Nettovinst eller forlust for rikenskaps-
aret.

C. Stillda panter m. m.

1. Inteckningar i fast egendom, foretags-
inteckningar och andra inteckningar, varje
slag for sig.

2. Andra stillda panter och dirmed jim-
forliga sikerheter, varje slag for sig, med
angivande av de belastade tillgdngarnas vir-
de enligt balansriakningen.

D. Ansvarsforbindelser

1. Diskonterade vaxlar.

2. Borgens- och oOvriga ansvarsforbindel-
ser.

103 §

Ingir i fordrings- eller skuldpost enligt
102 § andra stycket fordringar hos eller
skulder till dotterbolag, skall dessa fordring-
ars eller skulders belopp anges sirskilt, vil-
ket far ske inom linjen. Detsamma giller
fordringar hos eller skulder till moderbolag.

Pa samma sitt skall redovisas sammanlag-
da beloppet av 1an i pengar till andra aktie-
agare an moderbolag, till aktiedgare i mo-
derbolag samt till ledamoter av styrelsen el-
ler forvaltningsrad och verkstillande direk-
tor i bolaget eller i dess moderbolag, om
nimnda belopp av sddana 1an Overstiger
femtiotusen kronor eller det ligre belopp
som motsvarar fem procent av bolagets eget
kapital enligt balansrikningen.

Ingar i post enligt 102 § andra stycket C.
pant for annans forbindelse, skall var for
sig redovisas sadan pant for dotterbolag,
for moderbolag, for person som nimnts i
andra stycket och for annan. Detsamma
giller ansvarsforbindelser enligt 102 § andra
stycket D., ingangna for dotterbolag, for
moderbolag och for person som nimnts i
andra stycket.

104 §

Resultatrikningen skall uppstillas sa, att
en med hinsyn till bolagets forhillanden
tilifredsstédllande redovisning erhalles fér hur
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rikenskapsérets resultat uppkommit. I resul-
tatrakningen skall upptagas hela intéikten av
rorelsen under rikenskapsaret (omsdttnings-
sunmman), om det ej pa grund av sirskilda
omstindigheter finnes linda till forfang for
bolaget. Uppgiften far limnas inom linjen.

Intikter och kostnader skall fordelas i
poster enligt vad bolagets forhillanden pa-
kallar.

Bland intikterna skall sidsom sirskilda
poster upptagas

1. Utdelning pa aktier i dotterbolag.

2. Utdelning pa andra aktier.

3. Rénteintékter.

4. Vinster pa avyttrmg av anlaggnmgs-
tillgangar.

5. Extraordinéra intdkter som ej skall
redovisas under annan post.

Bland kostnaderna skall sasom sirskilda
poster upptagas

1. Rantekostnader.

2. Avskrivningar och nedskrivningar pa
anliggningstillgdngar.

3. Forluster p& avyttring av anldggnings-
tillgangar.

4. Extraordindra kostnader som ej skall
redovisas under annan post.

5. Inkomstskatt.

Vinster och forluster pa avyttring av an-
ldggningstillgdngar samt avskrivningar och
nedskrivningar pd sddana tillgdngar skall
fordelas pd de under sarskilda poster i ba-
lansrikningen upptagna anldggningstillgdng-
arna. I tredje och fjirde styckena avsedda
extraordinira intdkter och kostnader skall
specificeras till sin art.

105 §

Till balansrikningen och resultatrikning-
en skall ytterligare limnas foljande uppgifter
och sirskilda upplysningar. Dessa far inta-
gas i noter, om tydliga hinvisningar gores
vid de poster i redovisningshandlingarna, till
vilka de hénfor sig.

1. Aktier i andra bolag skall upptagas
med angivande for varje bolag av dess namn,
antalet aktier och dessas nominella virde
och virde enligt balansrikningen. Understi-
ger bdda dessa virden for aktierna i ett
bolag som ej ir dotterbolag femtiotusen

F22

kronor eller det ldgre belopp, som motsva-
rar fem procent av det aktiedgande bolagets
eget kapital enligt balansrdkningen, far dock
specifikation uteldmnas. Nir det ur all-
min och enskild synpunkt &r pakallat far
Konungen eller myndighet Konungen for-
ordnar tilldta att dven eljest aktier redovn-
sas utan specifikation. :

2. For varje i balansrikningen sdsom an-
ldggningstillging upptagen post, vari’ ingdr
fartyg eller maskiner, inventarier och dylikt
eller byggnader, skall anges dels tillgngar-
nas anskaffningskostnad, dels det samman-
lagda beloppet av de intill balansdagen pa
anskaffningskostnaden foretagna av- och
nedskrivningarna. Har sddana tillgingar
uppskrivits, skall dven anges kvarstiende
oavskrivet belopp av uppskrivningen. -

3. Det beriknade kapitalvirdet av:bola-
gets pensionsdtaganden skall anges till den
del: det- icke redovisats bland skulderna i
balansrikningen och ej har tickning i pen-
sionsstiftelses formogenhet.

4, Har bolaget utelopande lan mot kon-
vertibla skuldebrev, skall for varje 1an anges
utestdende lanebelopp, utbyteskursen och
den tid inom vilken skuldebreven kan ut-
bytas mot aktier. Betriffande utelopande
lan mot vinstandelsbevis skall for varje lan
anges utestdende lanebelopp och réntebe-
stimmelserna.

5. Bestar aktiekapitalet av aktier av olika
slag, skall anges hur det fordelar sig pa de
olika aktieslagen.

6. Andringar i beloppen av det egna ka-
pitalets poster jaimfort med foregdende ba-
lansriakning skall specificeras.

7. For fastigheter som &r anldggningstill-
gingar skall anges taxeringsvirden, med for-
delning pa de under sirskilda poster i ba-
lansrikningen upptagna tillgdngarna.

8. Om omsittningstillgdngar upptagits
over anskaffningskostnaden, skall det anges
och i sa fall med vilket belopp det skett.

9. Om uppskrivning av anldggningstill-
gangar verkstillts for rikenskapsaret, skall
det anges, varvid uppskrivningsbeloppet och
dess anvandning redovisas.

10. Om betriffande posters gruppering
i balansrikning eller resultatrdkning vidta-
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gits #ndring som visentligt paverkar jam-
forbarheten mellan aren, skall redogorelse
limnas for dndringen.

11. Om betriffande omsittningstillgdng-
ars virdering, avskrivningar pa anldggnings-
tillgangar, skulders virdering eller i andra
hinseenden vidtagits #ndring i forhallande
till tidigare balansrdkning eller resultatrik-
ning, som i avsevdard méan paverkat arsre-
sultatet eller eljest dr av storre vikt, skall
redogorelse ldmnas for dndringen.

106 §

I forvaltningsberittelsen skall, om det ej
pé grund av sirskilda omsténdigheter finnes
linda till forfang for bolaget, upplysning
limnas dels om s&dana for bedomningen
av bolagets stillning och resultatet av dess
verksamhet viktiga forhallanden, for vilka
redovisning ej skall lamnas i balansrikning
eller resultatrikning, dels om hindelser av
vasentlig betydelse for bolaget, dven om de
intraffat efter rakenskapsarets slut.

I forvaltningsberittelsen skall anges me-
delantalet under rdkenskapséaret anstéillda
arbetare och medelantalet Ovriga anstéllda
samt sammanlagda beloppet av ridkenskaps-
arets 1oner och ersittningar dels till styrel-
sen, forvaltningsrdd och verkstillande direk-
tor, dels till arbetare, dels till Ovriga an-
stdllda.

Forvaltningsberittelsen skall innehalla for-
slag till dispositioner betridffande bolagets
vinst eller forlust.

I forvaltningsberittelsen for moderbolag
skall upptagas dels beloppet av fritt eget
kapital eller av ansamlad forlust i koncer-
nen, dels koncernens é&rsresultat enligt av-
given koncernbalansrikning eller koncern-
redogorelse. Vidare skall uppges det belopp
som av det fria egna kapitalet i koncernen
enligt arsredovisningarna for bolag inom
koncernen skall Overforas till bundet eget
kapital.

107 §

Koncernredovisning skall hinfora sig till
balansdagen for moderbolaget. Koncernre-
dovisningen bestdr av koncernbalansrikning.
Dock far den, om det med hénsyn till kon-
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cernens sammansittning eller andra sirskil-
da forhéllanden &dr pakallat, ;i.stiﬂet utgoras
av koncernredogorelse.

. Koncernbalansrikning skall utgora et
sammandrag av moderbo]agets och dotter-
bolags balansrikningar, upprattat enl;gt god
redovisningssed och med iakttagande i till-
ldmpliga delar av bestimmelserna i 102 och
103 §§. Koncernbalansrikningen skall utvi-
sa beloppet av fritt eget kapital eller ansam-
lad forlust i koncernen efter avdrag for in-
ternvinster. Vidare skall utvisas koncernens
arsresultat, varvid skall ha gjorts avdrag for
redovisad vinstutdelning inom koncernen
och avdrag eller tilligg for Okning eller
minskning av internvinst under rikenskaps-
aret.

Koncernredogorelse skall utvisa beloppet
av moderbolagets fordringar hos och skul-
der tifl varje dotterbolag samt beloppet av
varje dotterbolags fordringar hos och skul-
der till andra dotterbolag och moderbola-
get. I redogorelsen skall vidare anges dels
moderbolagets fria egna kapital eller an-
samlade forlust samt dess arsresultat, dels
for varje dotterbolag den p& moderbolaget
belopande andelen av motsvarande belopp,
i den mén den icke blivit beaktad i moder-
bolagets balansrikning vid virderingen av
aktierna i dotterbolaget, dels summorna for
koncernen av fritt eget kapital eller ansam-
lad forlust samt av arsresultat. Vid berik-
ning av summorna skall avdrag och tilligg
for internvinster och redovisad vinstutdel-
ning inom koncernen ha gjorts sdsom i kon-
cernbalansrikning enligt andra stycket.

Med internvinst avses pd moderbolaget
belopande andel av vinst pd Overldtelse av
tillgdng inom koncernen, i den mén ej Sver-
latelse av tillgdngen dérefter skett till ko-
pare utanfor koncernen eller forbrukning
av tillgangen eller nedsittning av dess virde
dgt rum hos det bolag inom koncernen som
forvarvat tillgngen.

108 §

Senast en manad efter det balansrikning-
en och resultatrikningen blivit faststillda,
skall avskrift av Aarsredovisning och revi-
sionsberittelse insdndas till registreringsmyn-
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digheten. P4 avskriften av arsredovisningen
skall styrelseledamot eller verkstillande di-
rektor teckna bevis om att balansrikning
och resultatrikning faststillts samt dagen
dirfor. Beviset skall dven innehélla uppgift
om bolagsstimmans beslut betriffande bo-
lagets vinst eller forlust. :
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Bilaga 2

Stadgar for Naringslivets
redovisningsndmnd

antagna av namnden den
samt faststillda av Kungl. Maj:itden ......

Andamadlet med verksamheten
§1

Niringslivets redovisningsndmnd skall ha
till uppgift att verka for forbattrad offent-
lig redovisning fran foretag, framst aktiebo-
lag, som for sin anskaffning av eget kapital
vander sig till allménheten eller i allt fall till
en vidare personkrets.

Nidmnden fullgor sin uppgift foretrides-
vis genom

att utarbeta rekommendationer betriffan-
de foretagens offentliga redovisning;

att folja tillimpningen av rekommenda-
tionerna;

att uppta forhandlingar med foretag som
ej iakttar utfirdad rekommendation eller
som i Ovrigt redovisar pa ett sitt som icke
synes tillfredsstéllande;

att p4 begidran av foretag limna for-
handsbesked huruvida visst redovisningssitt
kan anses tillfredsstillande;

att i Ovrigt folja utvecklingen av redo-
visningspraxis i Sverige samt av bestimmel-
ser och praxis pa redovisningsomradet utom-
lands.
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Utkast till stadgar for Néringslivets
redovisningsndmnd

Ndmndens sammansiittning =
41V

Niringslivets redovisningsnamnd skall be-
std av ordforande jamte stéllforetridare for
honom och itta andra ledamdter,

Till ledamoter skall utses persomer som
har sirskild erfarenhet av eller insikt i redo-
visningsforhallanden inom néringslivet.

§3

Ordforanden jamte stéllféretréddaren for
honom fdrordnas av Kungl. Maj:t for tre ar.

Ovriga ledamoter utses for tre ar. Betraf-
fande dessa giller foljande.

En ledamot utses av styrelsen for Stock-
holms fondbors och skall ha till sirskild
uppgift att bevaka den aktiedgande allmin-
hetens informationsintresse.

En ledamot utses av ldrarrddet vid Han-
delshogskolan i Stockholm bland foretradare
for den foretagsekonomiska vetenskapen.

En ledamot utses av Svenska fondhand-
lareforeningen bland foretridare for den
yrkesmassiga analysverksamheten.
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Av Ovriga fem ledamoter utses en av
vardera Foreningen Auktoriserade Reviso-
rer, Handelskamrarnas ndmnd, Landsorga-
nisationen i Sverige, Sveriges Industrifor-

bund och Tjinsteménnens Centralorganisa-

tion.

§ 4

Avgar ordforanden eller annan ledamot
eller stéllforetridaren for ordforanden fore
mandattidens utgéng, skall i samma ordning
som giller for den avgéngne erséttare utses
for aterstoden av denna tid.

Beslutforhet, organisation m. m.
§5

Nimnden skall ha sitt site i Stockholm.

Ordforanden skall tillse att sammantra-
de halles ndr sd erfordras. D4 minst tre av
de ovriga ledamoterna begdr det, dr ordfo-
randen skyldig kalla till ssmmantréde.

Vid sammantridde skall protokoll foras.

sz §6

Nimnden' dr beslutfor, di ordféranden
samt ‘minst sex andra ledamdter Ar nér-
varande.

Som nimndens beslut giller, utom i de i
tredje stycket angivna fallen, den mening
om vilken de flesta rostande forenar sig och,
vid lika rostetal, den mening som bitrides
av ordforanden.

Beslut i friga om rekommendation angi-
ende foretagens informationsgivning och be-
slut i Ovrigt som skall publiceras kriver
enighet ' mellan ‘minst sju ledamdter. Dock
fir beslut'i anledning av begirt forhands-
besked fattas enligt andra stycket.

Files 78
[ 3943

{ b §47
 Betriffande jiv mot ledamot skall i till-
lampliga ‘delar gilla vad i lagen (1929: 145)
om skiljeman ’ﬁg' stadgat om jiv emot skilje-
man. FEN O Blas Sy
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§ 8

Ersittning till ordféranden och dennes
stillforetradare skall utgd av statsmedel och
faststdllas av Kungl. Maj:t. Nimndens Ov-
i’iga ledaméter skall atnjuta ersdttning for
sitt arbete 4t nimnden enligt grunder som
faststilles av styrelsen for Stockholms fond-
bors.

R8O

Nimnden anstiller sekreterare och erfor-
derlig kanslipersonal.

Férfarandet infor nimnden m. m.
§ 10

Den som Onskar att nimnden skall uppta
drende till behandling skall gora skriftlig
framstillning ddrom.

Niamnden dger avvisa drende, dven om
det faller inom dess verksamhetsomrade.

§ 11

Namnden skall publicera rekommendatio-
ner samt i limplig omfattning forhandsbe-
sked och andra avgdranden.

§ 12

Uppgift som ldmnats av foretag vid for-
handling infoér ndmnden eller i samband
med begiran om forhandsbesked far av
nimndens ledamoter ej yppas for utomsta-
ende utan foretagets medgivande.

Vid offentliggorande av forhandsbesked
far foretagets namn anges endast om- det
samtyckt dartill.

Ndmndens finansiering m. m.
§ 13

Nimndens verksamhet finansieras genom
medel som styrelsen for Stockholms fond-
bors stiller till forfogande efter utdebitering
med stod av 27 b § borsordningen (1969:
546).
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Andring av stadgarna
§ 14

Vickes forslag inom ndmnden om ind-
ring av dessa stadgar, skall de organisatio- .
ner som anges i § 3 beredas tillfdlle att yttra
sig.

Beslut om #ndring skall understillas
Kungl. Maj:t for faststillelse.
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Nr

Kungl. Maj:ts kungorelse

om iindring i borsordningen (1969:546) for Stockholms fondbors;
given Stockholms slott den

Med stod av 29 § lagen (1919: 240) om
fondkommissionsrorelse och fondborsverk-
samhet har medgivits att i borsordningen
(1969: 546) for Stockholms fondbors skall
inforas tvd nya paragrafer, 27 a och 27 b
§§, samt en ny rubrik omedelbart fore
27 a § av nedan angivna lydelse.

Niiringslivets redovisningsnimnd

27 a§.

Borsstyrelsen skall enligt de stadgar
for Naringslivets redovisningsnimnd som
Kungl. Maj:t faststillt den utse
en ledamot av nimnden med sirskild upp-
gift att bevaka den aktiedgande allmanhe-
tens informationsintresse.

27 b §.

For finansierande av redovisningsnimn-
dens verksamhet fir borsstyrelsen utta ar-
liga avgifter av de aktiebolag och Ovriga
virdepappersemittenter som enligt 24 § har
att for samma tid erldgga arsavgifter, med
undantag dock for utlindska virdepappers-
emittenter, kreditaktiebolag samt virdepap-
persemittenter som avses i 24 § tredje styc-
ket 1.

De avgifter som uttas for redovisnings-
niamnden skall utgora viss andel, dock hogst
en fjirdedel, av arsavgift som vérdepappers-
emittenten for samma tid erldgger enligt
24 §. For ndamndens behov utgdende av-
gifter skall betalas i forskott fore den 15
februari.

Denna kungorelse trader i kraft den
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Summary in English

Report (11I) of the Swedish Stock Exchange
Review Committee: Extension of reporting
requirements for major companies

The Swedish Stock Exchange Review Com-
mittee has: previously presented two reports.
The first one presented a proposal (SOU
1968: 59) for the simplified handling of
shares. A reyised version of this proposal
has now been enacted. The second report
(SOU 1970: 38) concerns measures for
counteracting “insider trading” and pro-
poses registration of certain shareholders.

The subject of the present report con-
cerns reporting requirements for major com-
panies.

The obligation of Swedish limited com-
panies to make public disclosure of their
affairs is regulated by the Companies Act,
1944, which came into force in 1948. Cer-
tain amendments were adopted in 1950
upon recommendation from a committee
of inquiry appointed in 1947. Under the
Companies Act the board of directors
are required to publish and file an annual
report, which always contains a balance
sheet, a profit and loss account, and an
account of the management of the com-
pany’s affairs (the latter an equivalent to
a’ "“letter to the shareholders”). The an-
nual report is a public document and as
such available to everyone. The Act’s pro-
visions for valuation of assets, both current
and fixed, are mainly intended to prevent
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the overvaluation of assets and are therefore
formulated as maximization rules. Hence
the formation of hidden reserves is permit-
ted under civil law. The Companies Act
also requires parent companies to consoli-
date group accounts, but the filing of con-
solidated statements is not mandatory.

Appearing more or less concurrently with
this report is the draft of a new Companies
Act, which has been worked out in consulta-
tion with counterpart committees of inquiry
in Denmark, Finland and Norway. This
proposal has been known to the Stock Ex-
change Review Committee and in terms of
accounting regulations does not signify any
major changes in relation to existing Swedish
law. Accordingly, the new Companies Act as
proposed will not have relevance for the
following discourse.

When the Companies Act became opera-
tive in 1948, the annual reports of com-
panies were greatly improved in conse-
quence. Indeed, the Act also became in-
strumental for the account disclosures made
by economic associations (a Swedish form
of business organization that mostly em-
braces cooperatives), since the law of 1951
dealing with such entities took the Compa-
nies Act as a model. The amendments to the
Companies Act adopted in 1950 further
stiffened the disclosure requirements and
likewise had significant impact on diclosure
practices. For the rest, however, the trend
of disclosure proceeded -during the 1950’s
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and 1960’s without any influence from new
legislation. This expansion in the amount of
information provided has been both rapid
and thoroughgoing, and was especially ac-
centuated during the 1960’s. It has been
voluntary in the sense that the incentive
has not come from the legislative process.
Of principal significance for the trend have
been the constantly growing demands from
the stock market, demands that the firms
have seen fit to meet as compatible with
their responsibilities. Another weighty factor
is represented by the efforts of individual
firms to improve their information, since an
innovation in accounting methods is often
quickly adopted by other firms. Much of
the greater provision of information has
been concentrated in the circle of quoted
companies. This has led to the inclusion
in annual reports of data over and above
the requirements of the Companies Act.
Thus companies are disclosing not only
changes in inventory reserves but also, and
to a growing extent, the absolute size of
these reserves. Where appropriate, more-
over, annual reports include consolidated
balance sheets and profit and loss accounts,
financial statements which are both impor-
tant to the stock market. The statement of
source and application of funds is another
accounting document that has gained very
rapid circulation in recent years. It is also
becoming more and more common to pub-
lish interim reports. The share issue pro-
spectus has also now been formulated in
terms that are better suited to the stock
market. The Stock Exchange Review Com-
mittee has interpreted this development to
mean that there is a legitimate need for in-
formation about firms that have relevance
for the stock market, a need that is not
fully met by the minimum requirements of
disclosure laid down in existing legislation.

A cardinal task for the Stock Exchange
Review Committee has been to determine
whether this lag of legislation in relation to
practice calls for special measures to ensure
a satisfactory level of information. In so
doing the Committee has had to consider,
on the one hand, that its investigation of
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practice conclusively points to a rising aver-

age level of information in recent years.

But on the other hand the Committee has

had to take note of a wide disparity in dis-

closure from one company to another, and
this even in areas which in the Committee’s
opinion ought to have high priority.

Certain information needs have been felt
by the Committee to be so imperative that
in the interests of the stock market they
should be satisfied by all companies whose
shares are tradeable or potentially so. The
observed disparity has made the Committee
doubt whether such a result could be at-
tained if sole reliance were put on voluntary
improvements. Nor has it seemed feasible
to the Committee that recommendations
which are issued without being related to
some kind of control system could guarantee
the maintenance of a satisfactory informa-
tion level in important areas.

For purposes of corporate disclosure the
Committee has elected to set up a system
of standards with two levels, a “legislation
level” and a “recommendation level”.

The kind of information that the Com-
mittee contends should be required by law
has been selected on the basis of two crite-
ria. First, the need of information has been
assessed by degree of priority; and second,
consideration has been given as to whether
it is advisable to legislate at all in the rele-
vant cases. As far as the second criterion of
selection is concerned, the Committee has
seen fit to advise legislation only in areas
where clarity largely prevails in both theo-
retical and practical respects.

After weighing the opposing considera-
tions, the Committee has decided to propose
legal regulation of eight points as follows:

@ The balance sheet and profit and loss
account from the previous year shall be
included in the annual report.

® The size of and change in the inventory
reserve shall be reported in the balance
sheet and profit and loss account.

® Under-provision or over-provision for
pension commitments shall be stated.

® The total figure on turnover or operating
revenue shall be entered in the profit and
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loss account (i.e. before deduction of ex-
penses).

® Gross investments in certain fixed assets
for a five-year period shall be stated with
breakdown by class of asset and year.

® The consolidated profit and loss account
and consolidated balance sheet shall be
published and filed.

® Interim reports shall be published and
filed.

® A share issue prospectus shall be provid-
ed whenever a company turns to the
market with an offer to subscribe to
shares etc. in the company. With regard
to information level the prospectus shall,
inter alia, satisfy the requirements in
accordance with the previous seven
points.

The aforesaid requirements have been
embodied in a separate draft law which
deals with special accounting regulations
for certain corporations and economic as-
sociations.

The provisions for annual and interim re-
ports are intended to be primarily applied
to companies whose shares are registered
on the Stockholm Stock Exchange. In addi-
tion, the provisions shall apply to companies
whose shares are quoted on the list of the
Swedish Association of Stockbrokers: these
are the “over-the-counter” companies.
When it has come to deciding which com-
panies are to be classified as so-called stock
market companies in addition to the first
two categories mentioned, the Committee
has set up two criteria: a specified minimum
dispersion of shareholdings and a specified
minimum size of the firm. The criterion of
dispersion will be considered fulfilled if,
in principle, the share capital is distributed
among at least 200 owners. The criterion
of minimum firm size has been defined
with reference to total assets and the limit
fixed so that it will be determining if the
assets have a net value exceeding 10 mil-
lion kronor.

The Stock Exchange Review Committee
has formulated its proposals for annual and
interim reporting in consultation with an-
other government committee, the Commit-
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teeon Cooperation between Government and
Business. For this purpose the latter body
has had to make allowance for other in-
formation needs than those the Stock Ex-
change Review Committee has sought to
meet.

On the basis of its own terms of reference,
the “Cooperation Committee” has proposed
that all limited companies and economic
associations employing more than 500 per-
sons come under the purview of the new
law where annual reports and interim re-
ports are concerned. By drawing this line,
the “Cooperation Committee” estimates that
the draft law will cover about 350 limited
companies and 40 economic associations.
That would leave an additional 50 to 100
limited companies who will wholly fall in-
side the line drawn by the Stock Exchange
Review Committee in its proposal.

The two committees of inquiry have joint-
ly concluded that the proposed provisions
for consolidated accounting be applied only
to the stock market companies.

Concerning share issue prospectuses, the
Stock Exchange Review Committee’s pro-
posal above includes those situations which
have given rise to the publication of such
statements in the past. The proposal accord-
ingly embraces cash issues, block sales, the
stock market debuts of companies formerly
owned by a few people, and exchange offers.
The proposal also extends to the issuance
of convertible bonds and debentures which
may be exchanged for shares after a speci-
fied period.

It would be inappropriate if prospectuses
were to be required in connection with all
operations of the kind here envisioned. The
public interest in having prospectuses
brought out presumes that an invitation will
be made public or addressed to a broader
group of investors. Besides, the “market
effect” of such an invitation shall be in
excess of 1,000,000 kronor. For a prospec-
tus to be considered necessary under law,
yet another condition must be in hand: as
proposed by the Committee, the assets shall
have a net value exceeding 10 million kro-
nor or be expected to exceed that amount

SOU 1971: 9



after the issuance of shares or convertible
bonds or debentures.

The draft law does not cover banks, in-
surance companies or foreign firms.

As already mentioned, the Committee’s
proposals as herein presented embody a
system of standards with two levels. The one
level is represented by the draft law that has
been briefly described above. The other
level is meant to be catered for through
establishing a permanent body to issue ac-
counting recommendations and equipped
with certain powers of control. The forma-
tion of such a body should be capable of
guaranteeing a continued development of
standards of disclosure both in quantitative
and qualitative terms.

It is proposed to call the body “The
Business Council for Financial Reporting
Practices”  (Ndringslivets  redovisnings-
nidmnd), the better to emphasize that this will
be the business community’s own instru-
mentality for achieving improved standards
of disclosure. The firms that should be
covered by its activity are the socalled stock
market companies. Its proposed composition
is as follows: a chairman and a deputy for
him, both appointed by the King, plus eight
other members, with one each appointed by
the Authorized Public Accountants’ As-
sociation, the National Committee of the
Chambers of Commerce, the Swedish Con-
federation of Trade Unions, the Council
of Teachers at the Stockholm School of
Economics, the Board of the Stockholm
Stock Exchange, the Swedish Association
of Stockbrokers, the Federation of Swedish
Industries and the Swedish Central Organi-
zation of Salaried Employees. The appoint-
ment of members should accord preference
to persons who have special experience of
or insight into the accounting methods and
practices of private enterprise.

The following functions and duties are
proposed for the Business Council for Fi-
nancial Reporting Practices:

@® to draft recommendations concerning the

public financial reporting of companies;

@® to monitor observance of the recommen-
dations;
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® to undertake negotiations with firms
which do not observe an issued recom-
mendation or which otherwise report
their affairs in a manner which appears
to be unsatisfactory;

@ when requested by firms, to give advance
rulings as to whether a certain account-
ing method can be considered satisfac-
tory;

@ in other respects to keep up with ac-
counting practices in Sweden as well as
with legal requirements and practices in
the accounting field abroad.
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