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Till Statsrddet och chefen for
ekonomidepartementet

Den 25 september 1975 bemyndigade regeringen chefen for ddvarande
finansdepartementet att tillkalla hogst tre sakkunniga att gora en utredning
om finansieringsbolagen. Med stdd av detta bemyndigande tillkallades den 6
november 1975 som sakkunniga riksbanksdirektéren Kurt EkIof, riksdags-
ledamoten, elektrikern Paul Jansson samt riksdagsledamoten, lantbrukaren
Yngve Nilsson. Departementschefen utsdg EkIof att vara ordforande.

Sedan Nilsson avlidit i januari 1977, tillkallades den 12 januari 1977 f. d.
riksdagsledamoten, fil. dr. Carl Géran Regnéll som sakkunnig.

De sakkunniga har antagit namnet Finansieringsbolagskommittén.

Att som experter bitrdda kommittén forordnades den 15 mars 1976 numera
departementsrddet Lars Hedberg, ekonomidepartementet, verkstillande
direktoren Claes-Olof Livijn, Svenska Finans AB, samt verkstillande
direktéren Lars-Olof Odlund, FinansSkandic AB samt den 1 april 1976
direktoren Gosta Telestam, bankinspektionen.

Sedan Hedberg p& egen begiran entledigats den 12 januari 1977, forord-
nades samma dag hovrittsrddet Lars Persson, ekonomidepartementet, som
expert.

Till sekreterare forordnades den 6 november 1975 avdelningsdirektdren
Lars-Erik Klangby, riksbanken, och till bitrdidande sekreterare den 15
november 1976 byrasekreteraren Magnus Uggla, riksbanken.

I avsikt att ndrmare studera de norska erfarenheterna och den norska
lagstiftningen rorande finansieringsbolag foretog kommittén den 31 januari
1977 enresa till Oslo. Kommittén ssmmantriffade harvid med representanter
for det norska finansdepartementet, den norska bankinspektionen, Norges
Bank samt for norska finansieringsbolag.

Efter remisser har kommittén avgett yttranden den 13 september 1976 6ver
betdnkandet Foretagens uppgiftslimnande (SOU 1976:12), den 4 oktober
1976 6ver Promemoria med forslag till &ndring i lagen (1971:112) om forbud
mot oskdliga avtalsvillkor (Ds Ju 1976:10) och Avtalsvillkorslagens tillimp-
ningsomrade (Ds Ju 1976:13), den 11 mars 1977 6ver betinkandet Om
fondkommissionsrorelse m. m. (SOU 1976:54) samt den 31 augusti 1977 ver
fullméktiges i riksbanken skrivelse av den 9 juni 1977 till regeringen
angdende forldngning av lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel.

Kommittén far hirmed 6verlamna sitt betdnkande Finansieringsbolag.

I avvaktan pd riksdagens beslut angédende lagstiftning om fondkommis-
siondrer har kommittén inte behandlat dessa foretag. Kommittén dr dock
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beredd att fortsétta sitt arbete ndr detta riksdagsbeslut foreligger.
Reservation haravgetts av ledamoten Regnéll. Sirskilt yttrande har avgetts

av experterna Livijn och Odlund.
Stockholm i december 1977

Kurt Eklof

Paul Jansson Carl Goran Regnéll

/Lars-Erik Klangby
Magnus Uggla
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Lagforslag

1 Forslag till
Lag om finansieringsbolag

Hirigenom foreskrives foljande.

1§ Denna lag dger tillimpning pa ndringsverksamhet om verksamheten
1. helt eller huvudsakligen bestar i att ldimna kredit eller att, i syfte att
medverka till finansiering, forvdarva fordringar eller uppldta egendom till
nyttjande,
2. dr av mera betydande omfattning eller bedrives av aktiebolag i vilket
bank eller banks dotterbolag dger aktier.

Lagen &r dock inte tillamplig pa sddan verksamhet som

1. tillgodoser finansieringsbehov endast inom en mindre eller sérskild
grupp naringsidkare och for vilken medel ej anskaffas fradn allmédnheten,

2. pagrund av annan lag dr foremal for bankinspektionens tillsyn eller med
stod av sirskild foreskrift i sidan lag ar befriad frin inspektionens tillsyn,
eller

3. avses i lagen (1949:722) om pantlénerorelse.

2 § Verksamheten pé vilken denna lag dr tillimplig skall, om ej bankinspek-
tionen i sdrskilt fall medger annat, bedrivas i form av aktiebolag. For sddant
aktiebolag (finansieringsbolag) géller vad om aktiebolag i allmidnhet &r
foreskrivet i den mén ej annat f6ljer av vad i denna lag foreskrives.
Annan in finansieringsbolag far icke i sin firma eller eljest vid beteckning
av sin rorelse anvinda ordet finansieringsbolag eller finansieringsaktiebo-

lag.
3 § Finansieringsbolag star under bankinspektionens tillsyn.

4 § Bankinspektionen avgor i varje sdrskilt fall om foretag dr att anse som
finansieringsbolag och godkénner bolagsordningen for bolaget. Sddant bolag
skall registreras som finansieringsbolag.

Bolagsordningen skall innehélla bestimmelser om bolagets eget kapital i
forhéllande till dess upplaning. Detta forhallande skall motsvara vad som i
frdga om krav pa eget kapital foreskrives for bankaktiebolag. Foremalet for
bolagets verksamhet skall vara tydligt angivet i bolagsordningen. I dvrigt
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provar bankinspektionen om med hidnsyn till bolagets verksamhet sirskilda
foreskrifter behovs i bolagsordningen.

Andring av finansieringsbolags bolagsordning skall godkinnas av bankin-
spektionen.

58§ Om det behovs for att bedoma om denna lag skall dga tillimpning pé viss
verksamhet far bankinspektionen foreldgga den som bedriver verksamheten
att till inspektionen limna uppgifter om verksamheten.

6 § Bankinspektionen skall Gvervaka att finansieringsbolags verksamhet
bedrives i dverensstimmelse med denna lag, bolagsordningen och andra
forfattningar som giller f6r verksamheten. Inspektionen skall dven i Svrigt
med uppmirksamhet f6lja verksamheten i den man det behdvs for att fa
kdnnedom om de forhallanden som har betydelse for en sund utveckling av
finansieringsbolagens verksamhet. Bankinspektionen far kalla till samman-
tride med bolagets styrelse och, om styrelsen ej har efterkommit begiran av
inspektionen att utfirda kallelse till extra bolagsstimma, till sddan stimma.
Foretradare for inspektionen far nirvara vid styrelsesammantride som
inspektionen har utlyst och vid bolagsstimma samt deltaga i verlidggning-
arna.

Bankinspektionen far i finansieringsbolag forordna en revisor. Inspek-
tionen far ndr som helst aterkalla sddant forordnande och i stillet utse ny
revisor.

7§ Om bankinspektionen finner det erforderligt, fir inspektionen meddela
ndarmare foreskrifter om sittet for forande av finansieringsbolags rikenska-
per, om forvaring av virdehandlingar och om inventering av dessa.

8 § Finansieringsbolag &r skyldigt att

1. pa begiran hélla bolagets kassa och Ovriga tillgdngar samt bocker,
rdkenskaper och andra handlingar tillgédngliga for bankinspektionens gransk-
ning,

2. pé tider och enligt formuldr som inspektionen bestammer till inspek-
tionen insdnda Gversikter dver bolagets tillgdngar och skulder och uppgift om
de finansieringsvillkor som bolaget tillimpar,

3. till inspektionen insédnda avskrift av arsredovisningen, revisionsberit-
telsen och protokoll vid ordinarie bolagsstamma samt i forekommande fall av
delsarsrapporter, koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen,

4. i ovrigt lamna inspektionen de upplysningar om bolaget som inspek-
tionen begdr.

9 § Har finansieringsbolag fattat beslut som strider mot lag eller bolagsord-
ningen, kan bankinspektionen forbjuda verkstilligheten av beslutet. Har
beslutet verkstillts, kan inspektionen foreldgga bolaget att gora rittelse om
det kan ske. Aven om avvikelse fran lag eller bolagsordningen icke har skett,
farinspektionen gora de erinringar i frdga om finansieringsbolags verksamhet
som inspektionen finner pékallade.

Driver finansieringsbolag verksamhet i strid mot lag eller bolagsordningen,
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far bankinspektionen foreldgga bolaget att inom viss tid vidtaga atgérd for
rittelse. Vidtages ej atgird inom den bestimda tiden, far inspektionen
forbjuda bolaget att driva verksamhet pa vilken lagen &r tillimplig.

10 § Bestimmelserna i 10 kap. 4§ forsta stycket 4 och 12 kap. 7§
aktiebolagslagen (1975:1385) dger motsvarande tillimpning i fréga om
finansieringsbolags forvdrv av fordringar och upplatelse av egendom som
avses i 1 § forsta stycket 1.

11 § Trider finansieringsbolag i likvidation, far bankinspektionen férordna
ombud som skall ndrvara vid likvidatorernas sammantraden och i dvrigt
6vervaka likvidationen. Ombudet har ritt att yttra sig vid sammantré-
dena.

Likvidatorerna skall p4 begidran bereda ombudet tillfdlle att inventera
bolagets kassa och Ovriga tillgdngar samt granska bolagets bdcker, riken-
skaper och andra handlingar. De skall limna ombudet de upplysningar om
bolaget som ombudet begér.

12 § Meddelar bankinspektionen foreldggande eller forbud enligt denna lag
far vite utséttas.

13 § Till bestridande av kostnaden for bankinspektionens tillsynsverk-
samhet skall finansieringsbolag érligen erldgga bidrag. Narmare foreskrifter
om bidragets storlek och om dess faststillande och erliggande meddelas av
regeringen.

Det aligger finansieringsbolag dessutom att till revisor som har férordnats
enligt 6 § andra stycket och ombud som har forordnats enligt 11 § forsta
stycket utge ersittning med belopp som bankinspektionen bestimmer.

14 § Talan mot beslut som bankinspektionen meddelar enligt denna lag féres
hos regeringen genom besvir. Inspektionens beslut linder omedelbart till
efterrattelse.

15 § Densom éreller har varit verksam i finansieringsbolag far ej obehdrigen
uppge vad han till foljd ddrav har fatt veta om enskilds ekonomiska
forhallanden eller yrkes- eller affairshemlighet.

16 § Styrelseledamot eller befattningshavare hos finansieringsbolag som
uppsatligen eller av oaktsamhet ldmnar bankinspektionen oriktiga upplys-
ningar om finansieringsbolagets verksamhet eller vilseleder inspektionen
genom oriktig bokforing domes till botereller fangelse i hdgst ett ar. I ringa fall
domes ej till ansvar.

Den som bryter mot 2 § andra stycket domes till bGter.

17 § 1 frdga om verksamhet, som pé grund av medgivande enligt 2 § drives i
annan form dn aktiebolag, géller vad som foreskrives om finansieringsbolag i
tillimpliga delar. Ndrmare foreskrifter om verksamheten meddelas av
bankinspektionen.

Denna lag trader i kraft den

Lagforslag

11
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Lag om dndring i lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel

Harigenom foreskrives att 2, 7, 8, 14-17 §§ lagen (1974:922) om
kreditpolitiska medel skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstds med

Foreslagen lydelse
S

1. bankinstitut: bankaktiebolag, sparbank och centralkassa for jordbruks-

kredit,

2. forsékringsinstitut: allmidnna pensionsfonden och forsikringsforetag

med svensk koncession,

3. kreditinstitut: bankinstitut,
jordbrukskassa,  kreditaktiebolag,
forsdakringsinstitut, landshypoteks-
och stadshypoteksinstitutionerna,
Svenska skeppshypotekskassan och
Skeppsfartens sekundérlénekassa.

Forordnande om likviditetskrav
kan avse bankinstitut.

Med likviditetskrav avses att
bankinstituts likvida medel vid viss
tidpunkt skall uppga till ett belopp
som svarar mot viss andel, hogst
femtio procent, av institutets forbin-
delser med de avdrag och undantag
som riksbanken anger enligt 9§ 4
och 5.

3. kreditinstitut: bankinstitut,
jordbrukskassa,  kreditaktiebolag,
forsdkringsinstitut, landshypoteks-
och stadshypoteksinstitutionerna,
Svenska skeppshypotekskassan,
Skeppsfartens  sekundéirldnekassa
och finansieringsbolag.

Med finansieringsbolag jdamstdlles
vid tillimpning av denna lag foretag
som avses i 17§ lagen (1978:000) om

finansieringsbolag.

15

Forordnande om likviditetskrav
kan avse bankinstitut eller finansie-
ringsbolag.

ur

Med likviditetskrav avses att
bankinstituts eller finansieringsbolags
likvida medel vid viss tidpunkt skall
uppga till ett belopp som svarar mot
viss andel, hogst femtio procent, av
institutets eller bolagets forbindelser
med de avdrag och undantag som
riksbanken anger enligt 9§ 4 och
S,

14§

Forordnande om utlédningsregle-
ring kan avse bankinstitut.

Forordnande om utldningsregle-
ring kan avse bankinstitut eller
finansieringsbolag.
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

15§
Med utlaningsreglering avses att ett hogsta belopp (maximibelopp) fast-

stélles for

1. utlimnade l&n,

2. beviljade men ej utlimnade
1an, eller for

3. garantiforbindelser
knutna till kreditgivning.

som dr

2. beviljade men ej utlimnade
1&n,

3. garantiférbindelser
knutna till kreditgivning,

4. vdrdet av egendom som finansie-
ringsbolag i syfte att medverka till

som ar

finansiering upplatit till nyttjande (lea-

singobjekt) eller for

S. vdrdet av finansieringsbolags ny-
anskaffade leasingobjekt.

Med lan jamstdlles vederlag for

Sfordringar som finansieringsbolag for-

vdrvat i syfte att medverka till finansie-
ring.

16 §

Riksbanken faststiller for viss
tidpunkt (berdkningstidpunkt) eller
for viss tidsperiod (berdkningspe-
riod) maximibelopp enligt 15§ i
forhallande till l&nens eller garanti-
forbindelsernas storlek vid viss tid-
punkt eller pd annat satt. Ddrvid far
riksbanken ge skilda regler for utla-
ning eller garantiforbindelser avse-
ende olika dndamal.

Riksbanken faststéller for viss
tidpunkt (berdkningstidpunkt) eller
for viss tidsperiod (berdkningspe-
riod) maximibelopp enligt 15§ i
forhallande till 14nens eller garanti-
forbindelsernas storlek eller leasing-
objektens virde vid viss tidpunkt
eller p4 annat sétt. Darvid far riks-
banken ge skilda regler for utléning,
garantiforbindelser eller leasingobjekt
avseende olika dndamal.

17 §

Med emissionskontroll avses att
obligationer, forlagsbevis eller andra
for den allmdnna rorelsen avsedda
skuldebrev ej far utan tillstdnd av
riksbanken utges av annan dn riks-
gdldskontoret och att andra skulde-
brev, som ej avser inldning pa
rakning fran allméanheten, ej far utan
séddant tillstdind utges av kreditin-
stitut.

Denna lag trader i kraft den

Med emissionskontroll avses att
obligationer, forlagsbevis eller andra
for den allmdnna rorelsen avsedda
skuldebrev ej far utan tillstdnd av
riksbanken utges av annan &n riks-
géldskontoret och att andra skulde-
brev, som ej avser inldning pa
rakning frdn allmédnheten, ej fir utan
sddant tillstdind utges av annat
kreditinstitut @n finansieringsbolag.
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1 Sammanfattning

I enlighet med sina direktiv har kommittén framlagt forslag till laglig
reglering av de s. k. finansieringsforetagens verksamhet och deras inord-
nande under den kreditpolitiska lagstiftningen. I avvaktan pi riksdagens
beslut vad giller lagstiftningen om fondkommissionirer har kommittén i sitt
betidnkande inte behandlat den in- och utliningsrorelse som bedrivs av
dessa.

Finansieringsforetagens verksamhet

Sedan mitten av 1960-talet har en ny typ av kreditinstitut vuxit fram pa den
svenska kreditmarknaden - institut som med ett gemensamt namn kan
kallas for finansieringsforetag. Bakom bildandet av minga av dessa foretag
har stitt de svenska affirsbankerna. I dag dr de flesta av de stdrre
finansieringsforetagen dotterbolag till banker. Vid sidan av de bankanknutna
finansieringsforetagen finns dock flera foretag av betydande omfattning av
vilka de som &r knutna till bilproducenter #r de storsta. Vid slutet av 1976
ingick i den officiella statistiken Gver finansieringsforetag 76 foretag.

Finansieringsforetagens kreditgivning riktar sig bade till foretag och till
konsumenter. En stor del av deras kreditgivning sker i speciella former som i
mycket liten utstrackning aterfinns hos andra kreditinstitut. Factoring och
finansiell leasing &r tva betydelsefulla kreditformer nir det giller kreditgiv-
ningen till foretag. Med factoring avses framfor allt belaning av fakturaford-
ringar. Finansiell leasing r en kreditgivning i form av lingtidsuthyrning av
framforallt produktionsutrustning. Aven finansiering av avbetalningshandel
—genom beldning av avbetalningskontrakt — utgér en icke ovisentlig del av
finansieringsforetagens verksamhet. Avbetalningsfinansieringen kan avse
krediter till sdvil foretag som konsumenter. En utpriglad konsumentkredit-
givning dr ddremot de kontokortskrediter som &terfinns hos vissa finansie-
ringsforetag. Bilfinansiering avser svil finansieringen av aterforsiljares
lagerhéllning av bilar som beldning av aterférsiljarnas avbetalnings- och
uthyrningskontrakt. Vid sidan av de mer eller mindre speciella kreditfor-
merna sker finansieringsforetagens kreditgivning ocksé i former som Aater-
finns hos bankerna.

Under 1970-talet har kreditgivningen frdn de svenska finansieringsfore-
tagen Okat i en mycket snabb takt. Speciellt under de senaste tre aren —
1974-1976 — har 6kningstakten i genomsnitt uppgatt till ca 30 % per ar. Ar
1976 6kade de utestidende krediterna frén finansieringsforetagen med drygt
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1 800 mkr.

Den stora betydelse som kreditmarknaden har for den sambhillseko-
nomiska utvecklingen har lett till att samhdllet skaffat sig ett relativt stort
matt av kontroll av och insyn i de olika institut som upptrdder p& denna
marknad. Saledes omfattas flertalet kreditinstitut av speciell lagstiftning,
sdsom banklagstiftningen och lagen om kreditaktiebolag, som bl. a. inne-
haller regler om offentlig tillsyn 6ver deras verksamhet. Harutover omfattas
de av den kreditpolitiska lagstiftningen, som ger méjlighet att tillimpa olika
kreditpolitiska medel pd dem. Finansieringsforetagen omfattas i dag varken
av nagon speciell lagstiftning eller av den kreditpolitiska lagstiftningens
bestammelser.

Den kreditpolitiska regleringen

Den snabba expansion som finansieringsféretagen hittills har uppvisat har
inneburit att de kommit att spela en allt storre roll pd den svenska
kreditmarknaden. Hirigenom har en inte obetydlig del av kreditgivningen
kommit att bli mindre paverkad av den forda kreditpolitiken. En sidan
situation kan leda till att effektiviteten hos kreditpolitiken minskar vad géller
uppndendet av de samhillsekonomiska mélen. Detta giller inte minst om det
dven foreligger selektiva mal, t. ex. vad giller tillgdngen pd konsumentkre-
diter dir finansieringsforetagen kommit att spela en relativt betydande roll. [
ett lage dir vissa kreditinstitut, t. ex. banker, dr underkastade olika kredit-
politiska restriktioner medan andra, t.ex. finansieringsforetagen, inte dr
underkastade ndgra sddana kan detta leda till en snedvridning av kreditgiv-
ningsmonstret. I viss mén synes en sddan utveckling redan ha skett —en
dverflyttning av kreditgivningen frin banker till finansieringsforetag. Denna
tendens har varit mest framtridande under perioder d& bankernas kreditgiv-
ning mer patagligt begrinsats av den forda kreditpolitiken.

Kommittén foreslar darfor att vissa av den kreditpolitiska lagstiftningens
bestimmelser skall kunna tillimpas dven pé finansieringsforetagen. Detta
giller bestimmelserna om likviditetskrav, utlaningsreglering och rinteregle-
ring.

Lag om finansieringsbolag

De bankigda finansieringsforetagen kan i viss man redan i dag ségas omfattas
av ett regelsystem liknande det som giller for 6vriga kreditinstitut. Vid det
tillstdind av regeringen som krdvs for en banks forvirv av aktierna i ett
finansieringsforetag har vissa villkor uppstdllts. Banken skall bl. a. vara
skyldig att limna bankinspektionen uppgifter om foretaget och att verhu-
vudtaget bereda inspektionen insyn i finansieringsforetagets verksamhet.
Vidare har i de bankigda finansieringsforetagens bolagsordningar inforts ett
kapitaltickningskrav liknande det som giller for bankerna.

De icke bankigda finansieringsforetagen omfattas inte av nigra liknande
bestimmelser och négon allmin kontroll av finansieringsforetagen kan inte
byggas hirpad Det kan litt leda till en situation ddr konkurrensen mellan
bankigda och icke bankdgda foretag sker pa olika villkor.

Kommittén foreslératt en speciell lagstiftning —lag om finansieringsbolag —
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infors som omfattar samtliga finansieringsforetag oberoende av dgarkatego-
rier. En sadan lagstiftning utgor dven en grund for den av kommittén
foreslagna kreditpolitiska regleringen av finansieringsforetagen.

Enligt kommitténs forslag skall en sddan lag om finansieringsbolag inte
omfatta varje verksamhet dir kreditgivning ingér. Kommittén foreslar i
stillet att lagen enbart skall omfatta foretag vars huvudsakliga verksamhet
utgors av kreditgivning och som i sin utldning eller upplaning riktar sig till
allminheten.

Foretag, som omfattas av lagens bestimmelser, skall enligt kommitténs
forslag benimnas finansieringsbolag och skall std under bankinspektionens
tillsyn.

For att 6ppna mojligheter att avgdra vilka foretag som skall omfattas av
lagen foreslar kommittén att en allmén upplysningsplikt infors pé s sitt att
tillsynsmyndigheten far ritt att infordra uppgifter om verksamheten frén de
foretag ddr fraga uppstdr om de bedriver sddan verksamhet som skall
omfattas av lagstiftningen.

For finansieringsbolag uppstills vissa villkor. Verksamheten skall sdledes
bedrivas som aktiebolag — méjlighet till dispens fran detta krav skall dock
finnas. Vidare skall finansieringsbolagen iaktta kaptialtickningskrav som
motsvarar de som giller for bankaktiebolagen. Kaptialtickningskraven for
finansieringsbolagen utformas som en uppléningsritt. Den tillsyn,som enligt
kommitténs forslag, skall utovas av bankinspektionen, utformas i dvrigt pa
ett sitt som motsvarar vad som giller for kreditaktiebolagen.

Sammanfattning 17
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2 Direktiv

Direktiven for kommittén finns i anférande till protokoll vid regeringssam-
mantridde den 25 september 1975. Davarande chefen for finansdepartemen-
tet, statsrddet Strang, anforde.

Sambhillet har ett betydande inflytande Over bankernas verksamhet bl. a. via
banklagstiftningen med den tillsyn som utdvas av bankinspektionen och via kredit-
politiska &tgirder som sker med stod av en sirskild kreditpolitisk lagstiftning. Aven
kreditaktiebolagen star under tillsyn av bankinspektionen och omfattas av den
kreditpolitiska lagstiftningen. Ar 1974 genomfordes en 6versyn av den kreditpolitiska
lagstiftningen som ledde till att tidigare géillande lagar ersattes med lagen (1974:922) om
kreditpolitiska medel (prop. 1974:168, FiU 39, rskr 357). Den gillande tillsynslagstift-
ningen liksom den kreditpolitiska lagstiftningen omfattar enbart institut som upptrader
pd den s. k. organiserade kreditmarknaden. I det betdnkande (Ds Fi 1974:2) som l4g till
grund for den nya lagen om kreditpolitiska medel, erinras om att kreditgivning ocksa
sker via andra slag av institut, bl. a. fondmaéklare och s. k. finansieringsforetag. Med
finansieringsforetag avsdgs bl. a. factoring- och leasingbolag och olika typer av
konsumtionskreditforetag. Om kreditgivningen frdn sddana foretag skulle 6ka mera
vasentligt, borde enligt utredningen provas pa vilket sétt dessas kreditgivning skulle
kunna regleras. Utredningen pekade p& mojligheten att lita lagen (1963:76) om
kreditaktiebolag omfatta dven finansieringsbolagen. Skedde det skulle vissa bestim-
melser i den kreditpolitiska lagstiftningen automatiskt bli tillimpliga pa dessa foretag.
Vidare skulle finansieringsbolagen i likhet med de nuvarande kreditaktiebolagen
komma under bankinspektionens tillsyn.

Vid remissbehandlingen av utredningens betdnkande forordade bankinspektionen,
konjunkturinstitutet samt majoriteten av riksbanksfullméktige en utredning i syfte att
gora den kreditpolitiska lagstiftningen tillimplig ocksd p& finansieringsforetag och
andra utanfor den organiserade kreditmarknaden. I prop. 1974:168 uttalade jag att dven
jag ansdg att det fanns goda skil for en sidan vidgning av den kreditpolitiska
lagstiftningens tillimpningsomrade och att jag inom den ndrmaste framtiden avsag att
ta stédllning till den fortsatta handldggningen av frigan.

De kreditpolitiska dtgdrder som kan vidtas med stod av lagen om kreditpolitiska
medel kan riktas endast mot institut pa den organiserade ldnemarknaden. Erfarenhe-
terna har visat att kreditstrommarna pa den okontrollerade marknaden 6kar vasentligt i
tider da en hardare kreditpolitisk styrning sker. Detta bidrar till att de kreditpolitiska
atgarderna minskar i effektivitet. En sddan okontrollerad marknad kan ocksa medfora
att de kreditpolitiska dtgdrderna i vissa lagen maste bli hdrdare 4n som annars hade varit
nodvandigt. Med hédnsyn till kreditpolitikens betydelse for strivandena att uppritthélla
balans i samhillsekonomin ar det sjdlvfallet viktigt att den efterstrivade styrningen av
kreditgivningen i samhillet blir s& effektiv som mgjligt. Den reform av den
kreditpolitiska lagstiftningen som genomfordes forra aret avsdg nirmast en teknisk
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oversyn av lagstiftningen byggd pé erfarenheterna av anvidndningen av kreditpolitiska
atgdrder och med héansyn tagen till vissa dndringar som dgt rum pé kreditmarknaden.
Oversynen var diremot inte inriktad pa en vidgning av lagstiftningens tillimpnings-
omrade till institut och andra som dittills inte omfattats av den kreditpolitiska
lagstiftningen. Jag anser att frigan om en sddan vidgning nu bor utredas och att
sarskilda sakkunniga bor tillkallas for uppgiften. Utredningsarbetet bor i forsta hand
avse finansieringsbolagen. Dessa bolags verksamhet dr — som jag nidrmare skall belysa i
det foljande — av sddan art och omfattning att det finns skil att l4ta bolagen omfattas
inte bara av den kreditpolitiska kontrollen utan dven av den tillsyn frdn det allmidnna
som genom bankinspektionen sker i frdga om banker och andra kreditinstitut. Behovet
av tillsyn gor sig sérskilt markbart betrdffande finansieringsforetag som i en eller annan
form har ndra anknytning till bankinstitut. Den av samhiillet efterstrivade insynen i
och kontrollen Over bankvidsendet gor det naturligt att ocksd de bankanknutna
finansieringsbolagen omfattas av bankinspektionens direkta tillsyn. En sadan tillsyn
kan emellertid dven vara pékallad i friga om 6vriga finansieringsforetag. Kreditkop-
kommittén har i sitt nyligen avlimnade betdnkande Konsumentkreditlag m. m. (SOU
1975:63) lagt fram forslag till regler som syftar till att stirka konsumentskyddet vid
olika former av konsumentkrediter och vid langtidsuthyrning av vara. Enligt forslaget
skall myndighet som regeringen bestimmer Overvaka att kreditgivare, bl. a. finansie-
ringsforetagen, foljer de foreslagna reglerna. De sakkunniga bor prova frégan huruvida
dven allméinna kontroll- och tillsynsregler av det slag som géller for kreditinstituten bor
inforas ocksd i frdga om finansieringsbolagen.

De asyftade finansieringsforetagen dr av olika slag. En grupp utgor de foretag som ér
anknutna till bankinstitut och driver finansiell verksamhet genom factoring, dvs.
beléning eller kop av kundfordringar, och/eller s. k. finansiell leasing. Med finansiell
leasing avses att foretaget finansierar inkGp av maskiner och annan utrustning sedan
avtal om uthyrning ddrav triffats. Flertalet av de bankanknutna factoring- och
leasingforetagen dgs numera helt eller delvis av ett eller flera bankinstitut. En av de
privata storbankerna samarbetar med factoring- och leasingforetag utan att banken dger
foretagen. Den totala balansomslutningen for de bankanknutna factoring- och
leasingforetagen uppgick ar 1974 till mer dn 1 500 milj. kr. De dndringar i banklag-
stiftningen som genomfordes efter beslut av 1975 &rs riksmote innebar bl. a. en viss
liberalisering av kapitaltdcknings- och blancokreditreglerna i friga om bankinstituts
kreditgivning till sidobolag som driver factoring- och leasingrorelse (prop. 1975:73, NU
24, rskr 152, SFS 1975:227-229). Med anledning av att riksbanksfullmiktige i ett
remissyttrande hade anfort att kapitaltdckningsreglerna for banks placeringar i sédana
foretag inte borde dndras forrdn det hade utretts bl. a. i vad mén dessa foretag borde
kunna péverkas av kreditpolitiska &tgarder framholl jag i prop. 1975:73 att en
kommande utredning om finansieringsforetagen kunde antas resultera i forslag om en
bittre kontroll dver dessa.

En annan grupp utgor de s. k. kontokortsféretagen och en tredje grupp bestar av
finansieringsforetag som &r knutna till foretag inom bilbranschen eller andra produk-
tionsforetag och som i huvudsak dr inriktade pa diskontering av avbetalningskontrakt.
Aven andra typer av finansieringsforetag 4n de nu nimnda finns.

Finansieringsforetagen har efter hand blivit allt flera och omfattningen av foretagens
verksamhet har under senare &r okat kraftigt. Statistiska centralbyrén gor fortlopande
for varje rakenskapsar en sammanstillning av finansieringsforetagens rorelseresultat.
Redovisningen for &r 1974 omfattar 76 finansieringsforetag. Vid utgéngen av nimnda
ar var den totala omslutningen for dessa foretag 6 200 milj. kr., vilket innebar en 6kning
fran foregdende rakenskapsir med 1700 milj. kr. Foretagens utestidende krediter
uppgick till 4 900 milj. kr. Anskaffningen av kapital till verksamheten omfattas av den
kreditpolitiska regleringen i den man den skulle ske genom obligations- eller
forlagsupplaning. Vidare berors finansieringsforetagens krediter frdn bankinstitut
indirekt av kreditpolitiska atgarder riktade mot banksektorn. Foretagen finansierar
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emellertid sin verksamhet i huvudsak pd annat sitt. Av statistiska centralbyrdns
sammanstillning framgdr att vid utgdngen av ar 1974 uppgick den totala upplaningen
till 4 239 milj. kr. Av sistnimnda belopp kom 837 milj. kr. frdn bankinstitut, 709 milj.
kr. frAn finansforetag och &terstoden i huvudsak fran andra foretag.

De sakkunniga bor ndrmare belysa finansieringsforetagens kreditgivningsverk-
samhet och hur den finansieras samt gora en bedomning av foretagens betydelse pé
kreditmarknaden i framtiden. Séarskild uppmarksamhet bor dgnas at att undersoka hur
verksamheten har utvecklats under perioder da skérpta kreditrestriktioner har géllt for
banker och andra kreditinstitut. Mot bakgrund av vad som kommer fram betridffande
finansieringsforetagens verksamhet bor de sakkunniga ldgga fram de forslag som
beddms som nodvindiga for att kreditpolitiska &tgdrder med onskvird effekt skall
kunna anvindas ocksd i friga om dessa foretag.

Som jag redan har framhéllit har finansieringbolagens verksamhet numera sddan
betydelse och omfattning pd kreditmarknaden att det bor provas pa vad sitt det
allminna bor ha mojlighet inte bara till kreditpolitisk styrning utan ocksa till en mera
allmin kontroll av och insyn i verksamheten. Det ligger néra till hands att gora en
jamforelse med vad som giller for kreditaktiebolagen. Lagen om kreditaktiebolag 4r
tillimplig p& aktiebolag som har till &ndamal att driva lanerdrelse och att genom
utgivande av obligationer eller andra for den allmdnna rorelsen avsedda forskrivningar
uppléna for verksamheten erforderliga medel men i vars rorelse bankrorelse inte ingar.
Lagen har karaktdr av tillsynslagstiftning innebdrande bl. a. att bolagens bolagsord-
ningar skall provas av regeringen och att bolagen star under tillsyn av bankinspektio-
nen, om dispens frdn sidan tillsyn inte ldmnas av regeringen. I de factoring- och
leasingbolag som bankinstitut efter regeringens medgivande har fatt férvdrva, har
bankinspektionen f. n. indirekt insyn via den tillsyn som inspektionen har Gver
dgarbankerna. De ovriga finansieringsforetagen drivs utan nigon motsvarighet till

sddan tillsyn frdn det allmadnna som galler for andra institut som driver kreditgivnings-

rorelse. De sakkunniga bor ldgga fram de forslag till lagstiftningsatgdarder som behovs
for att det allménna skall f& behovligt inflytande 6ver finansieringsbolagens verksam-
het. En méjlighet dr att genom en éndrad definition av begreppet kreditaktiebolag fanga
in finansieringsbolagen under kreditaktiebolagslagens tillimpningsomrade. Hari-
genom skulle samtidigt nds den effekten att den kreditpolitiska lagstiftningens regler
om kreditaktiebolag skulle komma att gélla for finansieringsbolagen. Viljs den vigen
ir utredningen oftrhindrad att 6verse och anpassa kreditaktiebolagslagen till det
vidgade tillimpningsomradet. Andra losningar kan emellertid visa sig ldmpligare.
Sammanfattningsvis bor de sakkunniga mot bakgrund av finansieringsbolagens
okande betydelse pa kreditmarknaden ligga fram forslag till lagstiftningsatgdrder som
ger samhillet behovliga majligheter till savil kreditpolitisk styrning av finansierings-
bolagens verksamhet som allmédn kontroll av och insyn i verksamheten.
Bankverksamhet far enligt lag hdr i landet drivas endast av bankinstituten, dvs.
bankaktiebolagen, sparbankerna och foreningsbankerna. Med bankverksamhet forstés
dérvid sddan verksamhet vari ingér inl&ning fran allménheten pa rakning som av bank
allminneligen begagnas. Lagen om kreditpolitiska medel ger mojlighet att anvidnda
kreditpolitiska medel forutom i friga om bankinstitut ocksé betraffande forsakrings-
institut, kreditaktiebolag och hypoteksinstitutionerna. Férordnande om rénteregle-
ring, sdvitt giller mojligheten att faststdlla hogsta eller lagsta rdnta for inldning, kan
dock anvindas dven i friga om annan som driver inldning pé rikning av det slag bank
allmédnneligen begagnar. Den sparkasseverksamhet som drivs inom t. ex. Kooperativa
forbundet och Hyresgisternas sparkasse- och byggnadsforeningar kan sélunda
omfattas av sidant forordnande. Lagen om kreditpolitiska medel dr ddremot inte
tillamplig pa den inldnings- och utldningsverksamhet som sedan l&ng tid tillbaka drivs
av de fondkommissiondrer som inte dr banker. Verksamheten bedrivs antingen av
fondkommissiondrerna sjdlva eller genom sidoordnade bankirforetag och innebar att
fondkommissiondrerna fran sina kunder lanar medel som - tillsammans med medel
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som l&nas upp i banker eller p4 annat sitt anvinds for krediter 4t andra kunder som
behover lan for att finansiera sina forvirv av aktier och andra virdepapper. For de atta
fondkommissiondrer som i nimnvird omfattning sysslar med bankirverksamhet
uppgick vid utgdngen av ar 1974 inlaningen till 224 milj. kr. och utldningen till 308 mil;.
kr. Det totala antalet kundkonton i bankirverksamheten var ca 4 000. De sakkunniga
bor jimval Overvdga i vad mdn ifrdgavarande in- och utldningsverksamhet bor
omfattas av atgarder som kan vidtas med stod av lagen om kreditpolitiska medel. Jag
vill i ssmmanhanget erinra om att fondborsutredningen (Fi 1967:32) i sitt slutbetin-
kande, som avses foreligga nésta ar, kommer att se dver den lagstiftning som giller i
fraga om drivande av fondkommissionsrorelse. De sakkunniga har sjilvfallet att beakta
de nya regler som kan bli resultatet av fondborsutredningens arbete.

Lagen om kreditpolitiska medel har inte heller tillimpning pa bankirer och andra
privatpersoner som yrkesmassigt bedriver finansieringsverksambhet eller pa foretag i
allménhet som anvénder likviditetsoverskott for utldning. I tider med kreditrestrik-
tioner i bankvisendet kan sddan utlaning uppgé till betydande belopp. De sakkunniga
ar oforhindrade att 6verviga dven hirmed sammanhingande fragor.
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3 Finansieringsforetagen i Sverige

3.1 Inledning

Sedan borjan av 1960-talet bedrivs en snabbt vixande kreditgivning i Sverige
av en grupp institut som inte kan hdnforas till ndgon av de traditionella
grupperna av kreditinstitut sisom t. ex. banker och kreditaktiebolag. Den
grupp som hir avses ér de s. k. finansieringsforetagen.

Efteren relativt mattlig tillvixt under 1960-talet har finanseringsforetagens
verksamhet utvidgats mycket kraftigt under 1970-talet. Denna expansion har
kommit till stdnd dels genom kraftiga volymaokningar hos redan existerande
foretag och dels genom nyetableringar. Enligt den officiella statistiken
uppgick den sammanlagda balansomslutningen hos finansieringsforetagen
vid utgingen av 1976 till 10,7 miljarder kr. Under 1974-1976 expanderade
kreditgivningen frin finansieringsforetagen med ca 30 % per ar. Finansie-
ringsforetagens utestdende krediter till allmidnheten uppgick vid utgdngen av
1976 till 6 % av banksystemets utldning exkl. bostadsbyggnadskrediter.
Okningen av utestiende krediter under 1976 uppgick till 15 % av dkningen
hos banksystemet.

Den officiella statistiken omfattar i dag 76 finansieringsforetag. Flertalet av
dessa ir forhallandevis sma. De 15 storsta finansieringsforetagen svarar
ensamma for 75 % av samtliga 76 foretags totala balansomslutning. Motsva-
rande siffra for de 30 storsta finansieringsforetagen ar 94 %.

Detta kapitel innehéller dels en sammanfattning av kapitlen 4-9 som
beskriver finansieringsforetagens kreditgivning och upplaning och dels en
institutionell beskrivning av finansieringsforetagens dgarforhéllanden m. m.
Kapitlet #r disponerat pa foljande sdtt. Forst ges en dversikt av de olika
kreditformer som &terfinns hos finansieringsforetagen samt den relativa
betydelsen av dessa kreditformer. Cérefter foljer en beskrivning av dgarstruk-
turen i de svenska finansieringsforetagen. Vidare ges négra uppgifter om
finansieringsforetagens uppldning. Efter en kort redogorelse for internatio-
nellt samarbete mellan finansieringsforetag avslutas kapitlet med en diskus-
sion av finansieringsforetagens expansion och bakgrunden till denna.

3.2 Kreditformer

En stor del av de kreditformer som finansieringsforetagen arbetar med dr en
vidareutveckling av bankernas. P4 vissa omrdden har de emellertid utvecklat
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nya finansieringsformer. Parallelit med kreditgivningen tillhandahéller
finansieringsforetagen avancerade administrativa system for t. ex. faktura-
hantering.

Finansieringsforetagens kreditgivning kan delas in i grupperna factoring,
finansiell leasing, kontokortskrediter, avbetalningskrediter och dvriga kredi-
ter. Det forekommer dven andra indelningar men denna anvénds bl. a. i den
officiella statistiken.

Den vanligaste formen av factoring édr fakturabel&ning, vilken innebdr att
finansieringsforetaget producerar kundforetagets reskontra och limnar kredit
pd normalt upp till 80 % av det samlade fakturavirdet. Factoringforetagets
sidkerhet utgors av stocken av fakturor. Eftersom factoringbolaget har
“kontrollen” dver foretagets fakturor kan dels beldningsvirdet faststéllas dag
for dag och dels erhdlls en mycket god sidkerhet. Ddrmed kan ett factoring-
bolag battre utnyttja fakturorna som siakerhet for kredit jamfort med vad som
ar mojligt for en bank, som ger kredit mot sékerhet i foretagsinteckning.
Forutom fakturabeldning ingdr dven exportfactoring och fakturakop i det
traditionella factoringbegreppet. I dessa badda former ingar kreditrisktdckning,
dvs. factoringfOretaget Overtar gildendrens betalningsansvar.

Finansiell leasing innebdr att ett finansieringsforetag kdper in utrustning
anvisad av leasingkunden. Utrustningen dgs av finansieringsforetaget medan
nyttjanderidtten genom ett leasingavtal upplates till leasingkunden under en
forsta leasingperiod (basperiod) anpassad bl. a. till utrustningens ekonomiska
livslangd, vanligen mellan 3 och 7 &r. Leasingavtalet &r i princip ouppségbart
frdn leasingkundens sida och kan inte heller uppsédgas av leasingbolaget s
lange leasingkunden fullgor sina skyldigheter enligt avtalet. Summan av de
leasingavgifter leasingkunden erldgger under basperioden ger leasingbolaget
ersdttning for rintekostnader, administration, risk och vinst samt medger
avskrivning av hela eller storsta delen av leasingobjektets anskaffningskost-
nad.

Vid basperiodens slut dger leasingkunden ritt att forlinga leasingavtalet,
varvid leasingavgift utgar med ett belopp som faststéllts redan vid leasing-
avtalets ingdende. Denna avgift motsvarar ofta 1/12 av leasingavgiften under
basperioden. Avstar leasingkunden fran sin ritt att forlainga avtalet upphor
nyttjanderitten och leasingobjektet skall dterlimnas till leasingbolaget.

Ur leasingkundens synvinkel fungerar leasing ungefdr som om investe-
ringen hade finansierats med ett lidn. Leasingobjektet kan omedelbart
disponeras mot att kunden atar sig att betala av sin “’skuld™ till leasingbolaget
enligt en pd forhand uppgjord betalningsplan. Affiaren paverkar dock inte
kundens balansriakning. Ur finansieringsforetagets synvinkel ar leasing inte
kreditgivning i den meningen att en fordran redovisas pd balansrikningens
tillgdngssida. I stéllet redovisas leasingobjektet som en anldggningstillgdng
och skrivs successivt ned i takt med att leasingavgifterna flyter in. Leasing dr
dock till sin karaktér en renodlad finansiell tjanst och det bokforda vérdet av
leasingobjekten utgor ett ungefdrligt matt pa leasingbolagets ~utestdende
kredit”.

Finansiell leasing bor skiljas frdn operationell leasing. Den senare termen
innebdr forhyrning pd vanligen 6-24 manader kombinerad med service och
underhdll. Operationell leasing bedrivs framfor allt av leverantorer. Av
speciell betydelse dr operationell leasing av personbilar, s. k. billeasing.
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Vidare forekommer operationell leasing av stadutrustningar, kaffeautomater
m. m.

En mycket stor del av de kontokortskrediter som ges i dag ges och
administreras av finansieringsforetag. Ett antal finansieringsforetag har egna
s. k. externa kontosystem till vilka ett stort antal kopstdllen dr anknutna.
Minga affirer vill emellertid skaffa sig ett kontokortssystem som enbart
gilleri den egna affdren. Vissa finansieringsforetag tillhandahaller ddrfors. k.
legokontosystem, som bir affirskedjans namn men dar finansieringsfore-
taget svarar for administration och vanligen dven for finansiering av
kontofordringarna. S. k. interna kontosystem tillhandahalls av detaljhandels-
foretag eller dotterbolag till sddana. Administration och finansiering skots i
dessa system av foretaget sjilvt och kontokorten dr endast giltiga inom den
egna detaljhandelskedjan.

Finansieringsforetagens avbetalningsfinansiering forekommer i samband
med savil privatpersoners som naringsidkares avbetalningskdp. Mot
siikerhet i varan och ritt till inkommande likvider beldnar ett finansierings-
foretag siljforetagets avbetalningskontrakt. Ofta sker detta inom ramen for
ett fast etablerat samarbete mellan siljféretag och finansieringsforetag. I
sadana fall svarar finansieringsforetaget for ett flertal administrativa funk-
tioner pa liknande sitt som vid factoring och kontokortskrediter.

Gruppen évriga krediter ir mycket heterogen. En viktig kreditform som
ingar i denna grupp ir de stora bilfinansieringsforetagens lagerfinansiering av
framfor allt personbilar. Belning av kontrakt avseende operationell leasing dr
en annan betydelsefull kreditform. Den dominerande delen av denna
beléning avser billeasingkontrakt. I gruppen ovriga krediter ingdr vidare
confirming som dren form av inkdpsfinansiering, vilken vanligen innebér att
ett finansieringsforetag betalar leverantéren kontant och ger koparen kredit i
upp till sex ménader. Siljarformedlade reversldn i form av medelldnga
konsumentkrediter (b&tldn, renoveringslan m. fl.) och s. k. fritidshuslén ar
andra exempel pd vad som inkluderas i gruppen 6vriga krediter. Vidare ingéri
denna grupp bl. a. refinansiering av postorderforetagens kreditforsiljning och
krediter som ges av foretag som specialiserat sig pd beldning av statens
premieobligationer.

I den officiella statistiken dver finansieringsforetagen ingdr dven varube-
laningsforetag. Den rorelse som bedrivs av dessa foretag dr foremal for
sirskild lagstiftning — lagen (1949:722) om pantldnerorelse. Verksamheten
kriaver enligt denna lag tillstdnd av ldnsstyrelsen som dven utdvar tillsyn dver
varubelaningsforetagen. Eftersom den rorelse som varubeldningsforetagen
driver dr av s pass speciell karaktir, tas denna kreditgivning ej med i den
fortsatta framstillningen. Det kan dock ndmnas att de totala utestdende
krediterna frin varubeldningsforetagen enligt SCB vid utgéngen av 1976
uppgick till 36 mkr.

Enligt den officiella statistik 6ver finansieringsforetagen som SCB sedan
1969 varje ar publicerar, fordelade sig finansieringsforetagens totala utesta-
ende krediter vid utgdngen av 1976 pa sitt som framgér av tabell 3.1. Det bor
observeras att det i statistiken gors en atskillnad mellan utestdende krediter
till finansinstitut och utestdende krediter till ovriga, dvs. till allménheten.
Eftersom krediter till finansinstitut dven inkluderar vissa krediter mellan
finansieringsforetag inom samma koncern, bortses i fortsdttningen fran
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Tabell 3.1 Finansieringsforetagens utestiende krediter till allmdnheten per den
31/12 1976 fordelade pa kreditformer

Kreditformer Utestdende Andel av to-
krediter till tala kredi-
allmdnheten ter till all-

manheten
mkr %

Factoring 1277 15

Leasing? 1280 15

Kontokortskrediter 687 8

Avbetalningskrediter 2773 32

Ovriga krediter? 2601 30

Summa 8618 100

a Bokforda vérdet av utestdende leasingobjekt vid bokslutstidpunkten under riken-
skapsaret 1976.

bMed ovriga krediter avses sddana krediter som i den officiella statistiken over
finansieringsforetagen inte hdnfors till ndgon av grupperna factoring, leasing, konto-
kortskrediter, avbetalningskrediter eller krediter fran varubel&ningsforetag.

Kalla: SCB.

saddan kreditgivning. Med finansieringsforetagens utestdende krediter avses
darfor i detta och foljande kapitel krediter till allmidnheten.

Medan factoring och leasing riktar sig enbart mot foretag och kontokorts-
krediterna endast gar till konsumenter, sa dr avbetalningsfinansieringen och
den Ovriga kreditgivningen mellanformer, som riktar sig till badde foretag och
konsumenter.

Traditionellt har finansieringsforetagens foretagskunder nistan helt
utgjorts av mindre och medelstora foretag. Férutom finansieringen har
stordriftsfordelarna med finansieringsforetagens administrativa system for
fakturahantering m. m. varit en viardefull hjilp for mindre foretag med
forhéllandevis outvecklade administrativa rutiner pa detta omrade. Framfor
allt pa leasingsidan har det emellertid pa senare r blivit allt vanligare att dven
storre foretag upptrader som kunder till finansieringsforetagen.

Enligt den officiella statistiken avser 15-20 % av de ovriga krediterna
sddana krediter som ges till andra dn foretag. Det ror sig héar bl. a. om
medelldnga reverslan till konsumenter och fritidshuslan, alltsd utpriglade
konsumentkrediter. Avbetalningskrediterna bestar till stor del av fordons-
krediter varav en betydande andel avser personbilsforsiljning till privatper-
soner. Dessutom ingar finansiering av naringsidkares och konsumenters
avbetalningskop av andra varor dn fordon. Enligt vad som framgarav kapitlet
om avbetalningsfinansiering utgors ungefir hilften av finansieringsforeta-
gens avbetalningskrediter av konsumentkrediter. Kontokortskrediter dr,som
ovan namnts, rena konsumentkrediter.

Med dessa forutsdttningar blir konsumentkrediternas andel av finansie-
ringsforetagens totala kreditgivning ca 30 %.

Statistik 6ver finansieringsforetagen publiceras forutom av SCB dven av
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Finansieringsforetagens Forening, som dr en branschorganisation for de
svenska finansieringsforetagen. Foreningen bildades 1960 och i dag svarar
dess 35 medlemmar for ca 85 % av de svenska finansieringsforetagens
marknad riknat i utestdende krediter och virdet av utestdende leasingobjekt.
Foreningen fungerar som en intresseorganisation — ndgot kommersiellt
samarbete inom foreningen férekommer inte.

Den statistik 0ver medlemsforetagen som foreningen producerar lades om
1975 varfor ndgorlunda jamforbar statistik endast foreligger for dren 1975 och
1976. Den statistik som finns publicerad i foreningens arsberittelse for 1976
aterges i Bilaga 2.

SCB:s statistik over finansieringsforetagen ar uppdelad med hinsyn till i
vilka former krediterna ges. I statistiken frdn Finansieringsforetagens
Forening delas krediterna istillet i forsta hand in efter &ndamal pé sétt som
redovisas i tabell 3.2.

Uppdelningen itabell 3.2 dr inte helt logisk enir fordonskrediterna bestarav
bade konsumentkrediter och foretagskrediter. Med hinsyn till fordonskredi-
ternas stora betydelse hos finansieringsforetagen ir det emellertid av intresse
att sdrredovisa dem.

For att uppskatta andelen konsumentkrediter i finansieringsforetagens

Tabell 3.2 Utestdende krediter hos medlemmarna i Finansieringsforetagens
Forening per den 31/12 1976

Kreditformer Utestaende Andel av to-
krediter tala utestdende
krediter
mKkr %
Foretagskrediter 3310 44
dérav:
factoring 1158 16
leasing? 875 12
avbetalning 485 6
ovrigt 792 11
Fordonskrediter 2476 33
dérav:
avbetalning 1236 17

beldning av kontrakt av-
seende operationell

leasing : 401 B

ovrigt (framfor allt

lagerkrediter) 839 11
Konsumentkrediter 1 687 23

dérav:

avbetalning och reverser 877 12

kontokrediter 802 11

ovrigt 8 0.1
Summa 7473 100

a Bokforda virdet av utestiende leasingobjekt.

Killa: Finansieringsforetagens Forening.
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totala kreditgivning ger foreningens statistik battre underlag dn den officiella
statistiken. For att ur tabell 3.2 fi fram andelen konsumentkrediter maste
emellertid ett antagande goras om hur stor andel av fordonskrediterna som
bor betraktas som konsumentkrediter. Beldning av leasingkontrakt och
ovriga fordonskrediter forutsitts inte innehdlla konsumentkrediter. Enligt
uppgift frdn Finansieringsforetagens Forening avser ungefdar hilften av
avbetalningsfinansieringen av fordon forsdljning av personbilar. Eftersom en
helt dominerande del av avbetalningsforséljningen av personbilar sker till
privatpersoner (jfr kap. 7) kan det antas att andelen konsumentkrediter, som
ingér i fordonskrediterna i tabell 3.2, uppgér till ungefir en fjardedel. Med
detta antagande blir konsumentkrediternas andel av finansieringsforetagens
totala kreditgivning ungefiren tredjedel.! Detta resultat stimmer vil Gverens
med den skattning som i det foregdende gjordes med hjilp av den officiella
statistiken. Det bor emellertid framhévas att dessa uppskattningar dr mycket
grova.

Trots att SCB:s statistik inte dr upplagd pa ett helt tillfredsstillande sétt —
bl. a. dr ju andelen ospecificerade krediter hela 30 % — anvinds i fortsétt-
ningen i huvudsak denna statistikkilla. Motiv harfor dr bl. a. att det dr den
enda tillgidngliga statistik dér jimfGOrelser bakét i tiden dr mojliga i nédgon
storre utstrickning. Eftersom en stor del av siffermaterialet i detta betdn-
kande dr hidmtat frdn SCB:s statistik finns det anledning att gora nagra
kommentarer till statistikens uppldggning. Dessutom hdnvisas till Bilaga 2,
dir det statistiska meddelande fran SCB som beskriver finansieringsforeta-
gens utveckling under 1976 aterges.

Vid jimforelser bakat i tiden bdr SCB:s statistik anvdndas med viss
urskillning. Detta beror framfor allt pa att det under vissa &r tillkommit
foretag i den officiella statistiken som skulle ingdtt i tidigare ars statistikre-
dovisning. I dessa fall har emellertid SCB inhdmtat uppgifter frin dessa
foretag for nirmast foregdende &r, vilket gor att uppgifter om nettoforédnd-
ringar hos identiska foretag blir helt tillfredsstillande ur denna synvinkel.

Vidare forekommer, som papekats i samband med tabell 3.1, viss
dubbelrikning i den officiella statistiken. Koncerninterna transaktioner
mellan finansieringsforetag riknas ndmligen ibland som uppléning resp.
utléning. Genom att enbart betrakta utldning till allmidnheten undvikes den
uppblasning av utlaningen som annars blir fallet. Denna effekt slar dven
igenom pa balansomslutningen for samtliga finansieringsforetag. Enligt
uppgift fran SCB uppgick den frin koncerninterna transaktioner rensade
balansomslutningen till ungefér 10 miljarder kr vid utgdngen av 1976. Detta
4r 0,7 miljarder mindre in vad som anges i det statistiska meddelandet i bilaga
2

Slutligen bor en viss forsiktighet iakttagas ndr det giller anvindandet av
SCB:s siffror rorande fordelningen av finansieringsforetagens uppldning pa
langivare och lineformer. Férdelningen pé langivare dr osdker dérfor att en
betydande del av finansieringsforetagens upplédning formedlas av bank. Ofta

I Egentligen giller denna skattning enbart foreningens medlemmar. Endr dessa
ganska vil tdcker in de olika kreditformer som férekommer hos samtliga finansie-
ringsforetag och svarar for en 6vervidgande del av samtliga finansieringsforetags volym
kan denna skattning dock anses vara representativ for branschen som helhet.
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vet da inte finansieringsforetagen vem som &r den egentlige langivaren,
varfor rapporteringen till SCB blir bristfillig. Fordelningen pé olika former av
uppléning &r bristfdllig pd grund av oklarheter i terminologin.

3.3 De storre finansieringsforetagens dgarforhéllanden och
huvudsakliga verksamhetsinriktning

3.3.1 Finansieringsforetag med direkt eller indirekt dgaranknytning till
bank

I borjan av 1960-talet startades pé initiativ av de storre affdarsbankerna de
forsta factoring- och leasingforetagen i Sverige. Dessa dgdes till en borjan inte
direkt av bankerna utan drevs i stillet som dotterbolag till forvaltnings- och
utvecklingsforetag inom resp. banks intressesfir. Efter hand som bankernas
engagemang i factoring- och leasingforetagen vixte, framforde bankinspek-
tionen onskemal om att dessa bolag skulle bli bankégda for att ddrigenom fa
okad insyn i dem. Ar 1969 forvirvade for forsta gingen en affirsbank
(Sparbankernas Bank) aktierna i ett finansieringsforetag. Under de foljande
aren genomforde ett antal affirsbanker liknande forvarv och i dag har en rad
av de finansieringsforetag, som tidigare endast var nirstdende till bank, blivit
heldgda dotterbolag till resp. bank. Genom &garbankens engagemang giller
bl. a. att den har skyldighet att till bankinspektionen limna uppgifter om
finansieringsforetaget och bereda inspektionen mdjlighet till insyn i verk-
samheten. Férutom denna indirekta insyn giller en begridnsning av uppla-
ningsritten for de bankdgda finansieringsforetagen vilken innebir att
uppldningen inte far uppga till mer dn 12,5 ginger det egna kapitalet.

Att det &r just bankerna som ofta tagit initiativ till bildandet av
finansieringsforetag har flera orsaker. De moderna finansieringstjinsterna
factoring, leasing osv. betraktas som ett viktigt komplement till dvriga
banktjdnster. Finansieringsforetagets tjdnster kan fungera som komplement
till bankens vanliga tjanster bade i riskhdnseende och i kreditpolitiskt
hidnseende. Om banken inte kan ga in med ytterligare krediter i ett foretag
kanske man kan finna en [6sning som innebdr att finansieringsforetaget bistar
foretaget med ytterligare medel. Likasa kan banken, i tider av kreditatstram-
ning, hinvisa sina kunder till finansieringsforetaget.

For ett finansieringsforetag dr det en fordel att vara bankigt bl. a. ddrfor att
det ger en majlighet att utnyttja hela bankens kontorsnit for att skaffa nya
kunder. Men det finns dven andra viktiga fordelar.

Nir det giller upplaningen kan ett samarbete mellan bank och finansie-
ringsforetag vara mycket fruktbart. [ stor utstrickning arbetar banker och
finansieringsforetag pd samma upplidningsmarknad, den s. k. specialinla-
ningsmarknaden. Banken kan férmedla upplaning at finansieringsforetaget
och dr ett ldntagande finansieringsforetag dotterbolag till en bank upplevs
detta som en Okad trygghet av léngixama. Samtidigt kan ibland banken
genom finansieringsforetaget erbjuda sina kunder en hog inl&ningsrinta nir
banken sjélv inte har behov av ytterligare inl&ning eller inte anser sig kunna
betala angivna rdntor. Kunderna far d4 en hogre rdnta men behalls
fortfarande inom bankens intressesfir.



30 Finansieringsforetagen i Sverige SOU 1977:97

Svenska Handelsbanken var den bank som forst tog initiativ till bildandet
av ett finansieringsforetag. Redan 1963 bildades Svensk Factoring AB och
Svensk Leasing AB, vilka bada drev verksamhet i kommission for moder-
bolaget Siljfinans AB. Siljfinans dgdes vid denna tid av AB Trustee. Ar 1971
forvarvade Svenska Handelsbanken samtliga aktier i Séljfinans AB och éret
darpé bytte detta bolag namn till Svenska Finans AB Svefina. Sedan oktober
1975 dger Handelsbankens personalstiftelse Oktogonen 20 % av aktierna i
Svenska Finans. Foretaget bedriver uteslutande foretagsfinansiering och har
sin storsta betydelse pé factoringsidan med ca 50 % av den svenska
marknaden. Marknadsandelen péd leasingsidan dr ocksd stor, ca 20 %.
Svenska Finans avser att vid arsskiftet 1977/78 forviarva Kundkredit, som ar
ett finansieringsforetag med huvudsaklig inriktning p& konsumentkreditgiv-
ning. Kundkredit beskrivs ldngre fram i detta kapitel.

Davarande Skandinaviska Banken tog initiativ till bildandet av Skandic-
gruppen 1963. Agare var investmentbolagen AB Custos och Sifveins AB.
Under 1976 forvirvade Skandinaviska Enskilda Banken samtliga aktier i
Skandic-gruppen. Gruppen bestar i dag av moderbolaget FinansSkandic AB
och dotterbolagen Skandic Factoring AB, Skandic Leasing AB och Skandic
Refinans AB. De tvé forstnamnda dotterbolagen bedriver endast foretagsfi-
nansiering medan det sistnamndas kreditgivning till 85 % bestéar av konsu-
mentkrediter eller finansiering av sddana. Marknadsandelen inom factoring
och leasing dr 15-20 %. I fortsdttningen anvidnds namnet FinansSkandic,
varmed avses hela koncernen.

Den tredje storbanken, PKbanken, dger i dag tva finansieringsforetag,
PKfinans AB och PKfactoring AB. Dessa startades pa initiativ av ddvarande
Kreditbanken i mitten av 1960-talet och hette da Kredit Leasing AB resp.
Factoring Service AB. Bolagen #gdes vid starten av AB Credentia. Ar 1972
forvirvade Kreditbanken samtliga aktier i Kredit Leasing och 80 % av
aktierna i Factoring Service. Resterande 20 % av aktierna i factoringbolaget
ags av finansieringsforetaget Walter E. Heller Overseas Corporation, USA.
PKfinans och PKfactoring har i dag en ungefiarlig marknadsandel pa 5-10 %
och verksamheten expanderar snabbt.

En annan bank som i detta sammanhang var tidigt ute var davarande
Goteborgsbanken. P bankens initiativ bildades 1964 Merkantil Leasing AB
och Merkantil Factoring AB. Dessa bigge bolag dgdes fran starten av Sponsor
AB men efter en period av dterkommande fordndringar i dgarforhéllandena
forviarvade Gotabanken samtliga aktier 1974. I dag har de bégge Merkantil-
bolagen i grova tal 10 % av marknaden for factoring resp. leasing. Forutom
den dgarbaserade kontakten med Gotabanken samarbetar Merkantilbolagen
dven med foreningsbankerna.

Sparbankernas Bank hade fram till hosten 1977 tre finansieringsforetag,
Sparfactoring AB, Sparleasing AB och IndustriFinans AB IFAB (sistnimnda
bolag var ej ett heldgt dotterbolag). Sparfactoring och Sparleasing bildades
1969 resp. 1971 och till skillnad fran Gvriga bankédgda finansieringsforetag
stod banken redan vid starten som dgare. Marknadsandelen dr for bade
Sparfactoring och Sparleasing ungeféar 5 % . IndustriFinans AB IFAB borjade
sin verksamhet i juni 1976. Bolaget dgdes fram till hosten 1977 till 51 % av
Sparbankernas Bank och till 49 % av Industri-Leasing AB. D& slogs
emellertid Sparfactoring, Sparleasing och IndustriFinans samman till ett
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heldgt dotterbolag till Sparbankernas Bank under namnet IndustriFinans AB
IFAB.

I och med bildandet av Banco Finans Factoring AB 1974 har dven
provinsbankerna fétt ett heldgt finansieringsforetag. 1 samband med att
bolaget hosten 1976 borjade bedriva leasingverksamhet dndrades namnet till
Banco Finans AB. Den factoringrorelse som 1974 borjade bedrivas i Banco
Finans Factoring ingick tidigare i AB Vendax. Marknadsandelen p4 facto-
ringsidan dr i dag ca 5 %.

Foreningsbankerna startade under 1977 ett eget finansieringsforetag under
namnet Agro Finans AB. Agro Finans 4r ett heldgt dotterbolag till Sveriges
Foreningsbankers Forbund. Verksamheten paborjades under hosten 1977
och skall i forsta hand inriktas pd kontraktsfinansiering, finansiering av
handel med jordbruksmaskiner, finansiering av fast egendom, beldning av
pantbrev inom hogst 75 % av uppskattat virde i fastighet avsedd for
bostadsdndamal, affirsindamal och jordbruk m. m. Finansieringsverksam-
heten synes ddrmed fa en annan inriktning hos Agro Finans jimfort med hos
Ovriga bankidgda finansieringsforetag. Eftersom Foreningsbankernas For-
bund inte dr en bank har inte férbundets aktieforvarv krivt tillstind av
regeringen.

De bankidgda finansieringsforetagen #gnar sig, som framgatt av det
ovanstdende, i huvudsak at kreditgivning till foretag. Férutom factoring och
leasing kan de bankdgda finansieringsforetagen oftast erbjuda dven andra
typer av foretagskrediter. Exempel pd sidana kreditformer 4r beldning av
avbetalnings- och hyreskontrakt, lagerfinansiering, confirming samt vissa
typer av reverslan.

Bland de ovan nimnda kreditformerna intar de bankigda finansieringsfo-
retagen den mest dominerande stdllningen niar det géller factoring. Har 4r
marknadsandelen for dessa foretag undefir 95 %. Denna hoga andel
forklaras delvis av att factoring forutsitter ett vilutvecklat samarbete mellan
finansieringsforetaget och kundf6retagets bank. Framfor allt dr det av
intresse for banken att bevaka att virdet av foretagsinteckningarna i
kundforetaget inte urholkas. Det dr uppenbart att detta samarbete visentligt
underlidttas om banken 4ger finansieringsforetaget.

Aven inom leasing ir de bankégda finansieringsforetagens marknadsandel
mycket stor. Dominansen &r emellertid inte lika ptaglig som pa factoring-
sidan. Leasingbolag med en relativt omfattande verksamhet aterfinns savil
bland finansieringsforetag med indirekt dgaranknytning till bank som bland
finansieringsforetag utan sddan anknytning.

Forutom direkt dgarskap har manga banker dven indirekt anknytning till
négot finansieringsforetag. Framfor allt dr det hir frdga om finansieringsfo-
retag som helt eller delvis 4gs av bankerna narstdende investmentbolag.
Exempel pd denna typ av finansieringsforetag ar Finansierings AB Vendor,
AB Vendax, Industri-Leasing AB och Kopkort AB. Dessa bolag igs till 100 %
av banker nérstdende investmentbolag eller forvaltningsbolag. De finansie-
ringsforetag som endast till viss del 4gs av investmentbolag #gs ibland till
resterande del av ett industri- eller detaljhandelsforetag. Exempel pd sddana
finansieringsforetag ér Finax Finans Service AB och Kundkredit AB. Denna
typ av finansieringsforetag har hanforts till kategorin dvriga leverantdrsan-
knutna, som beskrivs langre fram.
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Finansierings AB Vendor bildades i slutet av 1950-talet. Foretaget 4gs via
AB Thisbe till lika delar av AB Investor och AB Providentia. Verksamheten
ar inriktad pa olika specialformer av foretagsfinansiering samt séljarférmed-
lade reverslan till konsumenter, framfor allt i form av s. k. fritidshuslén.
Foretagsfinansieringen riktar sig framfor allt mot Skandinaviska Enskilda
Bankens kunder, vilka genom Vendor kan erbjudas finansieringsformer som
kompletterar bankens egen kreditgivning. Vendor dger Eurocard, som dr ett
kontokortsforetag (endast s. k. betalkort) men som &@ven driver viss annan
verksamhet. Bl. a. kan nimnas att Eurocard star bakom Rikskuponger som
fatt en omfattande spridning.

AB Vendax startades av Vendor i mitten pa 1960-talet men dr sedan 1974
ett heldgt dotterbolag till AB Investor. Verksamheten dr helt inriktad pé
foretagsfinansiering. Sedan factoringrorelsen 1974 avyttrades till Banco
Finans Factoring, bestir verksamheten numera framfor allt av finansiell
leasing samt finansiering av avbetalnings- och hyreskontrakt. Marknadsan-
delen inom leasing 4r ca 10 %.

Industri-Leasing AB #gs till lika delar av Almedahl-Dalsjéfors AB och
Nordinvest AB. Det sistnimnda bolaget ar ett heldgt dotterbolag till
Investment AB Promotion. Verksamheten som paborjades 1973 ér bl. a.
inriktad pa leasing av datamaskiner. Industri-Leasing har dotterbolag i flera
europeiska linder. Bolagets andel av den svenska leasingmarknaden uppgar
till ca 5 %.

Kopkort AB #r det storsta svenska kreditkortsforetaget. Det bildades i
borjan av 1960-talet pé initiativ av ett konsortium av de storsta affdrsban-
kerna. Foretaget #gs av dessa banker nirstdende bolag. Verksamheten
bedrivs dels i det egna kontosystemet Kopkort och dels i ett tiotal
legokontosystem, som administreras av det heldgda dotterbolaget Detaljhan-
delns Kontoservice AB. Moderbolagets andel av marknaden for kontokorts-
krediter dr ca 40 %.

3.3.2 Leverantorsanknutna finansieringsforetag

Vissa industri- och detaljhandelsforetag har brutit ut delar av koncernens
finansieringsverksamhet och lagt dessa i ett sirskilt foretag. Denna typ av
finansieringsforetag sysslar endast med finansiering av forsiljning av koncer-
nens egna produkter. Det #r framfor allt inom bilbranschen man aterfinner
denna typ av finansieringsforetag.

Det finns flera anledningar till att ett industriforetag viljer att ligga
finansieringsverksamheten i ett separat bolag. For det forsta kan man
undvika den uppblasning av balansrikningen och forsvagning av soliditeten,
som finansieringsverksamheten annars skulle leda till. For det andra erhélles
en effektiv avgransning av ansvar och resultat. Vidare kan det ofta varz en
policyfraga — det anses inte ldmpligt att ett produktionsforetag bedriver
finansieringsverksamhet i storre omfattning.

Storst bland de leverantdrsanknutna bilfinansieringsforetagen ir AB
Volvofinans. Med en balansomslutning som vid utgdngen av 1976 uppgick
till drygt 1,4 miljarder kr var Volvofinans vid denna tidpunkt det stdrsta
svenska finansieringsforetaget. Volvofinans égs till lika delar av AB Valvo
och AB Volverkinvest. Sistnimnda bolag dgs av Volvos éterforsiljare. De tre
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dominerande kreditformerna dr lagerfinansiering, avbetalningsfinansiering
samt beldning av billeasingkontrakt. Krediter limnas enbart till Volvos
svenska aterforsiljare.

Saab-Scania Finans AB édgs till 40 % av AB Saab-Scania medan resterande
60 % av aktierna dr lika fordelade mellan Investor och Providentia.
Verksamheten dr inriktad pad finansiering av forsdljning av nya Scania-
lastbilar och -bussar.

Sodertilje Bilkredit AB &r ett heldgt dotterbolag till Saab-Scania. Bolagets
verksamhet administreras av personal anstdlld hos Saab-Scania Finans.
Bolaget finansierar forséljning och uthyrning av personbilar samt forsiljning
av begagnade lastbilar.

Saab-Scania dger dven Bil & Buss Finansierings AB, som koptes upp under
1976. Tidigare &dgare var Incentive AB. Bolaget bedriver finansiering av
fordonsforséljning av sdvél Saab-Scanias egna bilar som av andra bilmir-
ken.

Forutom Volvo och Saab-Scania har ett flertal bilforetag etablerat egna
finansieringsforetag. Bland dessa marks Ford, General Motors och Peugeot-
Citroén. I likhet med t. ex. Volvofinans bestar dessa foretags verksamhet
huvudsakligen av avbetalningsfinansiering, beléning av billeasingkontrakt
samt lagerfinansiering.

Forutom inom bilbranschen finns det savél inom industrin som inom
detaljhandeln finansieringsforetag som helt eller delvis 4gs av leverantorsfo-
retag. Bland de leverantorsdgda finansieringsforetagen inom detaljhandeln
aterfinns bl. a. kontokortsforetagen NK-konto AB,IKEA Konto AB (numera
IKANO Finans AB) samt Gylling Plus-konto AB. Dessa dr heldgda
dotterbolag till resp. detaljhandelsforetags dgare eller till detaljhandelsfore-
taget sjdlvt. NK-konto, som dr édldst av kontokortsforetagen, skoter sjlv
administration och finansiering av sitt kontosystem. Sdvil IKEA Konto som
Gyllings Plus-konto overlater emellertid administrationen av sina konto-
system till ett annat finansieringsforetag, Conto Foretagen AB, vilket
beskrivs langre fram i detta kapitel. De svarar emellertid sjilva for
finansieringen. IKEA Konto och Gylling Plus-konto ir s. k. legokonton.
Denna kontoform har utbrett sig snabbt de senaste &ren. De flesta dvriga
legokontosyster dremellertid forhallandevis sméa och behandlas dérfor inte i
detta kapitel.

Inom detaljhandeln finns ocksé tvé finansieringsforetag som endast delvis
ar leverantorsdgda — Finax Finans Service AB och Kundkredit AB. De dr bada
relativt stora nér det géller konsumentkrediter.

Finax #gs till 51 % av Finans AB Tornet och till resterande 49 % av
Rationell Finansiering AB (Rafi). Rafi dgs i sin tur av Svenska AB Philips.
Finax kreditgivning bestar till drygt 80 % av konsumentkrediter. De
vanligaste kreditformerna ir reverskrediter och avbetalningskrediter. Vidare
har bolaget ett eget kontosystem och administrerar dessutom ett antal
legokontosystem. En betydande del av, men ladngt ifrdn hela, Finax
finansiering avser forséljning av Philips produkter.

Kundkredit #gs till lika delar av Industrivirden AB och NK-Ahléns AB.
Bolaget ér liksom Finax till en helt dominerande del inriktat pd konsument-
kreditgivning. Verksamheten bestar till storsta delen av avbetalningsfinan-
siering och siljarformedlad reversldngivning. Svenska Finans avser att vid
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arsskiftet 1977/78 forviarva samtliga aktier i Kundkredit.

Utanfor bilbranschen dr det ett fatal finansieringsforetag av storre betydelse
i vilka industriforetag innehar aktier. Som exempel kan ndmnas Rationell
Finansiering AB (Rafi) och Atlas Copco Finans AB. Rafi ér, som tidigare
namnts, ett heldgt dotterbolag till Svenska AB Philips. Bolaget ger krediter till
forsdljningsbolag inom Philipskoncernen mot sikerhet i kundfordringar.
Kreditgivningen ar till ungefér lika stora delar inriktad pa finansiering av
Philipstillverkade varaktiga konsumtionsvaror resp. industriella varor.

Atlas Copco Finans dgs till 40 % av Atlas Copco AB samt till 30 % vardera
av Investor och Providentia. Kreditgivningen giller enbart forséljning fran
foretag inom Atlas Copco-gruppen. En stor del av kreditgivningen avser
transaktioner med utlandet.

3.3.3 Lantagarknutna finansieringsforetag

Inom detaljhandeln — framfor allt inom livsmedelsbranschen — har ett antal
finansieringsforetag bildats ddr kreditgivningen inte riktar sig till konsu-
menter utan till dgarforetagen sjdlva. Dessa finansieringsforetag har till-
kommit for att underldtta dgarforetagens finansiering av ink6p av nya
butiksinredningar, lagerlokaler m. m.

Dagab och ICA representeras i detta sammanhang bl. a. av AB Svenska
Kolonialgrossister resp. AB Eols Kreditinstitut. Ett antal fristéende detalj-
handlare har organiserat sig i AB Handelskredit med dess systerbolag
Bagerikredit, Jirnhandelskredit, Kiosk- och Servicehandelns kreditinstitut,
Svensk Hotell- och Restaurangkredit samt Textilkredit.

3.3.4 Ovriga finansieringsforetag

Bland de storre finansieringsforetag som dnnu inte namnts aterfinns bl. a.
Independent Leasing AB, Conto Foretagen AB och Leasing AB Garnis.

Agarstrukturen hos Independent Leasing dr nigot komplicerad. Karl-
Adam Bonnier dger tva tredjedelar och Simon Bonnier dger en tredjedel av
aktierna i Bonnier & Bonnier Independent Banking AB. Detta bolag édger i sin
tur till 100 % Independent Holding AB. Sistndmnda bolag édger 100 % av
aktierna i Independent Factoring och 23,3 % av aktierna i Independent
Leasing. Den dominerande delen av resterande aktier i Independent Leasing
innehas av tva utlindska leasingbolag (United States Leasing International
och Mercantile Credit Company) samt investmentbolagen Asken, Cardo och
Foretagsfinans.

Independent Leasing dr ett av de mest expansiva svenska leasingbolagen.
Marknadsandelen uppgar till ca 20 %. Bolaget introducerades pa Stockholms
Fondbors under hosten 1976 och blev dirmed det forsta finansieringsfore-
taget pa borsen. Bl. a. genom etablering av dotterbolag i Danmark och
Finland har Independent Leasing en hogre andel utlandsverksamhet dn
flertalet Ovriga leasingbolag.

Conto Foretagen dr ett av de storre kontokortsforetagen. Erik Elinder, som
intill helt nyligen dgde 90 % av aktierna, har byggt upp koncernen kring
Stockholms Konto-Ring som inkdptes 1971. Hosten 1977 tradde tre nya dgare
in — Rederi AB Salénia, Rang Invest AB samt Finans AB Tornet. Dessa har
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numera 33, 33 resp. 6 % av aktierna medan de gamla #garna samt vissa
medarbetare tillsammans dger resterande andel. Verksamheten bedrivs i tre
egna kontosystem samt ett antal legokontosystem. Conto Foretagens
kreditbeddmning skots av Abak Justitia AB som ir dotterbolag till kredit-
upplysningsforetaget Soliditet AB. Volymen av utestdende krediter inom
samtliga de av Conto Foretagen administrerade kontosystemen var vid
utgdngen av 1976 mer dn tre gnger s stor som Conto Foretagens egen
balansomslutning.

Ett litet speciellt finansieringsforetag ar Leasing AB Garnis. Foretaget dgs
av Stockholms Lins Landsting. Verksamheten omfattar leasing av frimst
sjukvérds- och tandvardsutrustning till landstingets egna forvaltningar.
Uppldningen sker pd den Gppna marknaden mot borgen av landstinget.
Verksamheten administreras av landstingets finanskontor.

I Appendix 3:1 &terfinns en sammanstillning som omfattar de flesta storre
finansieringsforetag. For varje foretag anges édgare och balansomslutning per
bokslutsdag under rikenskapsiret 1976. Sammanstillningen inkluderar
emellertid inte ett antal mindre finansieringsforetag inom bilbranschen, vissa
finansieringsforetag som bedriver obligationsbeldning m. fl. Vidare ingar inte
finansieringsforetag som bedriver verksamhet i kommission for moderbola-
get. Exempel pa sadana finansieringsforetag 4r AB Motorfinans (dotterbolag
till Philipssons) och AB Radio-Invest (dotterbolag till Luxor). Orsaken till att
denna typ av finansieringsforetag ej behandlas nirmare i detta betinkande dr
att verksamheten i hog grad dr integrerad i moderbolagets verksamhet.

3.4 Upplaning

Ungefidr hilften av finansieringsforetagens upplaning sker enligt den offi-
ciella statistiken hos svenska icke-finansiella foretag. Uppléningen i bank
uppgdr enligt den officiella statistiken till ungefir 20 %. P4 grund av viss
oklarhet i samband med rapporteringen till SCB 4r emellertid denna
procentsats nigot hogre dn den verkliga andelen. Andra finansiella foretag,
dvs. andra finansieringsforetag, forsikringsbolag, investmentbolag m. fl.,
svarar enligt den officiella statistiken for ca 15 %. Med hénsyn till den
dubbelrikning som ibland forekommer i samband med koncerninterna
transaktioner dr denna andel dock i realiteten knappt 10 %. Resterande del av
uppléningen kommer frin stiftelser, pensionskassor, organisationer m. fl.
Endast en obetydlig del kommer fran utlandet. Tendensen under senare &r
har framfor allt varit att bankerna minskat sin andel av finansieringsforeta-
gens upplidning medan Ovriga ldngivares andel har okat.

Finansieringsforetagens uppléning frin andra #n banker dr for det mesta
kortfristig — ibland 4r uppsigningstiden s kort som sju dagar. De vanligaste
laneformerna 4r hér reverslan och finansvéxlar. Réintan for denna upplaning
ligger for det mesta ndgot dver den rinta som bankerna betalar for s. k.
specialinldning. En betydande del av finansieringsforetagens upplaning
formedlas av banker.

Den langfristiga upplaningen svarar for en mindre del av finansieringsfo-
retagens totala upplaning. Langivare &r bl. a. forsdkringsbolag, pensionskas-
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sor, stiftelser och organisationer.

De olika typerna av finansieringsforetag uppvisar vissa skillnader i sin
upplaningsstruktur. Saledes lanar de stora factoring- och leasingforetagen
(som mestadels ar bankigda) relativt sett mindre i bank dn dvriga finansie-
ringsforetag, medan det omvinda giller for bl. a. de branschinriktade
finansieringsforetagen i detaljhandelssektorn, t. ex. AB Handelskredit.

3.5 Internationellt samarbete mellan finansieringsforetag

Det internationella samarbetet mellan finansieringsforetag bestdr bade av
informationsutbyte och rent kommersiellt samarbete. Inom de béda intres-
seorganisationerna Eurofinas och Leaseurope sker ett vidstrickt internatio-
nellt erfarenhetsutbyte. Dessa bida organisationer ar sammanslutningar av
nationella branschorganisationer i ett 15-tal linder. Sverige representeras i
dessa organisationer av Finansieringsforetagens Forening.

Kommersiellt samarbete sker inom ramen for ett flertal organisationer.
Inom bl. a. Interlease, International Credit Union, Leaseclub och Multilease
formedlar finansieringsforetag i ett 30-tal lander leasingaffdrer sinsemellan.
Factoringsamarbete sker bl.a. inom Factors Chain International, Heller-
gruppen och International Factors, som alla har medlemmar i ett 20-tal
linder. Hur det kommersiella samarbetet gar till tas upp i samband med
beskrivningen av de olika finansieringsformerna i foljande kapitel.

3.6 Finansieringsforetagens utveckling

Finansieringsforetagens verksamhet har framfor allt under senare &r expan-
derat mycket kraftigt. I diagram 3.1 visas utvecklingen av finansieringsfore-
tagens kreditgivning dels nominellt och dels justerat for okningen i
producentprisindex for industrin.

Som framgér av diagram 3.1 har expansionen, dven efter korrigering for
prisstegringar, varit mycket kraftig. En tendens till extra kraftig 6kning under
ar med stram kreditpolitik kan skonjas. Séledes har expansionstakten varit
relativt sett hogre, bl. a. under de kreditpolitiskt restriktiva aren 1969-1970
och fr.o. m. 1974. Under &r med en mindre stram kreditpolitik, t.ex.
1971-1973, har ddremot utvecklingen av finansieringsforetagens kreditgiv-
ning varit betydligt mer ddmpad.

I diagram 3.2 visas hur finansieringsforetagens kreditgivning fordelad pa
olika kreditformer har utvecklats under &ren 1969-1976.

Av diagram 3.2 framgér att de olika kreditformerna uppvisar mycket skilda
expansionsmonster. Vissa likheter finns dock. Siledes uppvisar factoringkre-
diter och ovriga krediter pafallande lika utvecklingsmonster. Detsamma
giller avbetalningskrediter och leasingkrediter. Det &r emellertid inte troligt
att det forekommer nagra sidana direkta samband som diagrammet antyder.
Det ir ndmligen en mingd faktorer som pd olika sitt pdverkat de olika
kreditformernas utveckling.

Nir det giller utvecklingen av finansieringsforetagens kreditgivning till
néringsidkare dr det framfor allt tvd trender i ndringslivets finansiella
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utveckling under 1970-talet som dr av betydelse. Dels har néringslivets
kapitalbehov okat genom en kraftig 6kning av investeringarna och dels har
foretagen pa grund av sjunkande sjdlvfinansieringsgrad okat andelen externt
anskaffat kapital. Detta har inneburit 6kad efterfrdgan pa krediter som inte
stiller s& stora krav p bankmiissiga sikerheter. Finansieringsforetagen har
specialiserat sig pd just denna form av krediter.

Finansieringsforetagen har dels vidareutvecklat vissa av bankernas kredit-
former och dels utvecklat helt nya former av krediter. Factoring och beléning
av avbetalningskontrakt dr exempel pa vidareutveckling av kreditformer som
bankerna sedan linge arbetat med. Finansiell leasing representerar ddremot
en helt ny kreditform som finansieringsforetagen successivt utvecklat.

Karakteristiskt for finansieringsforetagens kreditformer jamfort med
bankernas ir att de i hogre grad utnyttjar befintliga sdkerheter. Banklagens
formella krav pa betryggande sikerheter och bankinspektionens dvervakning
begrinsar bankernas majligheter att utnyttja tillgéngliga sdkerheter. Nagra
motsvarande krav pa sikerheter giller inte for finansieringsforetagen. Detta
forhallande har med all siikerhet bidragit till finansieringsforetagens kraftiga
tillvéxt.

Jamfort med andra kreditinstitut tnjuter finansieringsforetagen ytterli-
gare en fordel — frdnvaron av kreditpolitisk reglering. I situationer dir
bankerna pid grund av t.ex. utlaningsreglering inte har kunnat mota
allminhetens kreditefterfrigan har finansieringsforetagen kunnat tillgodose
vissa av de kreditbehov som bankerna inte har klarat.

Vid sidan av finansieringstjinsterna kan finansieringsforetagen erbjuda
sina kunder avancerade administrativa system for t. ex. fakturahantering.
Dessa system kan ofta ge kunderna virdefulla rationaliseringsvinster och har
sikert skapat ett 6kat intresse for finansieringsforetagens tjanster, framforallt
bland mindre och medelstora foretag.

En nodvindig forutsittning for finansieringsforetagens expansion har varit
att det har funnits en uppldningsmarknad att tillgd. Tillkomsten och
tillviixten av den s. k. specialinldningsmarknaden har dérvid varit av storsta
vikt. LAngivare pad denna marknad dr framfor allt storre foretag med hog
likviditet. Termen specialinldningsmarknad kommer av att bankerna i allt
storre utstrickning erbjuder dessa foretag — och dven andra — forménligare
rintevillkor d@n vad som avspeglas i deras normala, annonserade inl&nings-
rintor. Det ror sig hiir om belopp i storleksordningen en halv miljon kronor
och uppat. Inldningen i affirsbankerna bestar i dag till ca 20 % av sédan
specialinldning. Termen specialinldningsmarknad har emellertid utvidgats
till att omfatta upplaning pad denna marknad 6ver huvud taget, alltsd inte
enbart bankernas specialinldning. Specialinldningsmarknaden har forst p&
senare ar natt den omfattning den har i dag. Bl. a. har det dkade resultats-
medvetandet hos foretagens finansavdelningar bidragit till denna marknads
okade betydelse. Genom specialinldningsmarknadens tillvéxt har finansie-
ringsforetagen haft god tillgdng till upplaningsmedel for sin kreditgivning.
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Balansomslutning och dgarforhéallanden i de storre svenska finansieringsforetagen per bokslutsdag rikenskapsaret

1976
Foretag Agare Balansomslutning
per bokslutsdag
rikenskapsaret 1976
(mkr)
Factoring och leasingforetag
Banco Finans AB Provinsbankerna 59
Forvaltnings AB P-finans Prospective Investment 28
Independent Factoring AB Karl-Adam och Simon Bonnier via bl. a. Independent
Holding 30
Independent Leasing AB Karl-Adam och Simon Bonnier (via bl. a. Independent
Holding) 23 %, tva utlindska leasingbolag 20 %, tre
svenska investmentbolag 24 %, m. fl. 207
IndustriFinans AB IFAB? Sparbankernas Bank 51 %
Industri-Leasing 49 % 18
Industri-Leasing AB Almedahl 50 %, Nordinvest2 50 % 95
Leasingaktiebolaget Garnis Stockholms Lians Landsting 99
Merkantil Factoring AB Gotabanken 132
Merkantil Leasing AB Gotabanken 207

PKfactoring AB

PKfinans AB
FinansSkandicc
Sparfactoring AB®
Sparleasing AB?
Svenska Finans AB
AB Vendax

Kreditkortsforetag
Conto Foretagen AB

AB Girokredit

Gylling Plus-konto AB
IKEA Konto ABd
Kopkort AB

AB NK-Konto

Bilfinansieringsforetag
AB Autokredit

Bil & Buss Finansierings AB

Ford Credit AB

General Motors Acceptance Corp.,

Continental, USA. filialen i
Sverige
Motorvirden AB

Saab-Scania Finans AB
AB Svensk Bildiskontering
Sodertélje Bilkredit AB
AB Volvofinans

PKbanken 80 %, Walter E. Heller Overseas Corp. USA 144
20 %

PKbanken 416
Skandinaviska Enskilda Banken 1172
Sparbankernas Bank 158
Sparbankernas Bank 131
Svenska Handelsbanken 80 %, Oktogonen 20 % 1 306
Investor 361

Summa balansomslutning 4 563

Rederi AB Salénia 33 %, Rang Invest 33 %,
Finans AB Tornet 6 %, 6vriga (bl. a. Erik Elinder) 28 % 49

Gunnar Axelsson 30
Bertil Gylling J:r S
Ingvar Kamprad 63
De storre affiarsbankerna och Sparbanksforeningen via

diverse forvaltningsbolag 303
NK-Ahléns 128

Summa balansomslutning 630

Motorvirden 88
Saab-Scania 91
Ford Motor Company 112

General Motors Acceptance Corp. Continental,
USA 237

Investment AB Ostermalm 37 %, UDT International Ltd., 33
England 35 %, AB Custodia 11 %, m. fl.

Saab-Scania 40 %, Investor 30 %, Providentia 30 % 441
Peugeot-Citroén S/A, Paris 25
Saab-Scania 90

Volvo 50 %, Volverkinvest 50 % 1411

Summa balansomslutning 2 528
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Appendix 3:1 41

Foretag

Agare

Balansomslutning
per bokslutsdag
rakenskapséret 1976
(mkr)

Ovriga finansieringsforetag
Atlas Copco Finans AB
Bonniers Obligationsavdelning
AB

AB Eols Kreditinstitut
Finansierings AB Vendor
Finax Finans Service AB

AB Handelskredit m. fl.
Kundkredit AB/

Lanekassan for premieobliga-
tioner K/B

Rationell Finansiering AB (Rafi)
AB Svenska Kolonialgrossister

Atlas Copco 40 %, Investor 30 %, Providentia 30 %
Karl-Adam och Simon Bonnier via Bonnier &
Bonnier Independent Banking

ICA Eol AB

Investor och Providentia via Thisbe

Finans AB Tornet 51 %, Rafi (se nedan) 49 %
Diverse detaljhandlare

Industrivirden 50 %, NK-Ahléns 50 %

Bonniers Obligationsavdelning (se ovan)
Svenska Philips
Dagab (via ASK-bolagens ek. foren. u. p.a.) m. fl.

270

76
146
651
383
178¢
349

33
220
33

Summa balansomslutning 2 359

a Nordinvest dr heldgt dotterbolag till Investment AB Promotion.
b Hosten 1977 slogs IndustriFinans, Sparfactoring och Sparleasing ihop till ett heligt dotterbolag till Sparbankernas
Bank under namnet IndustriFinans AB IFAB.
¢ Bestar av moderbolaget FinansSkandic AB, samt dotterbolagen Skandic Factoring AB, Skandic Leasing AB och
Skandic Refinans AB. Koncernen bedriver inte enbart factoring och leasing, men dessa verksamhetsgrenar

dominerar.

d Numera namnéndrat till IKANO Finans AB.
¢ Avser summan av balansomslutningen for Handelskredit, Bagerikredit, Jirnhandelskredit, Kiosk- och Service-
handelns Kreditinstitut, Svensk Hotell- och Restaurangkredit samt Textilkredit.

/ Samtliga aktier i Kundkredit forvirvas vid arsskiftet 1977/78 av Svenska Finans.

Killa: Arsredovisningar och uppgifter fran de enskilda foretagen.
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4  Factoring

4.1 Inledning

Factoring bestar av tre huvudfunktioner, finansiering, reskontraservice och
kreditrisktidckning. Dessa kan kombineras ihop till olika servicepaket pa sitt
som framgér av figur 4.1.

Finansieringsfunktionen innebdr att séljaren av factoringsbolaget far kredit
mot siikerhet i sina fakturor. Vid fakturabeldning kan en siljare pa detta sitt
disponera upp till 70-80 % av de dverlatna fakturornas virde omedelbart
efter faktureringen. Motsvarande procentsats vid fakturakop dr 80-90 %.

Kreditrisktdckning innebdr att factoringbolaget overtar kreditrisken for
sdljarens fakturor. Factoringbolaget atar sig att betala séljaren senast en viss
tid efter forfallodagen d@ven om koparen ej har betalt. Kreditrisktickning
kombineras ofta med finansiering.

Reskontraservice innebdr att factoringbolaget upprittar en kundreskontra
for siljarens riakning. Denna administrativa service, som #r starkt mekani-
serad, innefattar dven likvidhantering samt pdminnelse- och bokfGringsruti-
ner.

Forutom ovanstdende funktioner kan man siga att factoring dven
innehdller en rddgivande funktion. Genom att factoringbolaget IGpande
behandlar information om kundernas betalningsvanor kan siljforetaget
“varnas” for att ge kredit till en kund som bérjat misskota sina betal-
ningar.

Den 6kade systematisering av fakturarutinerna som factoring innebr leder
ofta till att kunderna betalar snabbare — en minskning av den genomsnittliga
faktiska kredittiden dr mycket vanlig. Dessutom minskar ofta kundforlus-

terna.
Deltj'éns;t
Service- Finan- Kreditrisk- Resekontra-
paket siering tackning service
Faktura-
bel&ning X
Fakturakop (X) X
Export-
factoring (X) X J X

Figur4.1 Factoring —
Anm. (X) markerar att deltjansten inte nédvindigtvis ingar. deltjdnster och servicepaket
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For att factoring skall vara limpligt for ett foretag bor detta ha en viss
storlek pd omsittningen och visst minimiantal fakturor per ar. Som
riktmirken anges ibland 2 mkr i omsittning och 1000 fakturor per Ar.
Dessutom bor foretaget ha en relativt lag frekvens av reklamationer och
tvister. Huvudsakligen beldnas varufordringar. Factoring anses speciellt
formanligt for foretag med knapphet pé traditionella "bankmassiga™ saker-
heter, foretag som befinner sig i snabb tillvixt, foretag med sdsongmissiga
variationer i forsiljningen och foretag som har en stor del av rorelsekapitalet
bundet i kundfordringar.

Factoring infordes i Sverige 1963 och har sedan dess Okat kraftigt i
omfattning. I dag bedrivs factoring av ett tiotal finansieringsforetag. De
bankigda factoringbolagen dominerar stort med en sammanlagd marknads-
andel pa ca 95 %. Ar 1976 beldnade/kdpte factoringbolag i Sverige fakturor
for nira 16 miljarder kr. Enligt statistiska centralbyrdns statistik oGver
finansieringsforetagen uppgick de utestende factoringkrediterna till ca 1 300
mkr i slutet av 1976. Dirmed uppgick factoringkrediternas andel av
finansieringsforetagens totala utestdende krediter, inkl. leasing, till 15 %.

Innehéllet i detta kapitel édr disponerat pa foljande sitt. Forst ges en
beskrivning av fakturabelning som inkluderar finansieringsfunktionen och
den administrativa service somalltid ingér i factoring. Den tredje deltjdnsten i
factoringbegreppet, kreditrisktidckning, beskrivs ndrmare i det avsnitt som
behandlar fakturakdp. Exportfactoring beskrivs i ett sarskilt avsnitt som dven
innehaller en kortfattad redogorelse av det kommersiella samarbetet inom
internationella factoringorganisationer. Vid sidan av de former av factoring
som beskrivs i figur 4.1 finns ett antal varianter och specialfall som ofta négot
felaktigt benimns factoring. Ett par av dessa specialformer beskrivs under
rubriken nirbesliktade kreditformer. Slutligen ges dels en kvantitativ
beskrivning av den svenska factoringmarknadens utveckling och dels en
diskussion av négra tdnkbara orsaker till denna utveckling.

4.2 Beskrivning av olika former av factoring

4.2.1 Fakturabeldning

Fakturabelaning dr den form av factoring som &r vanligast i Sverige. I det
foljande ges en kort beskrivning av hur fakturabeléning gar till rent tekniskt.
Forst skall emellertid ndgra begrepp som ir relevanta i sammanhanget
definieras.

Ndgra factoringtermer

Féljande termer anviinds i forsta hand i samband med fakturabel&ning, men
nagra ir dven aktuella vid beskrivningen av fakturakdp.
Factoringforetaget som ger krediten kallas vanligen factorn. Sdljaren dr den
som bel&nar sina fakturor, medan képaren ir den som faktureras. Fakturans
slutsumma utgors av bruttobeloppet pa fakturan, inkl. moms o.d., med
avdrag for eventuella rabatter. De fakturor som ligger till grund for den kredit
som factorn ger siljaren utgdr beldningsunderlager. Den maximala andel av
belaningsunderlaget som factorn dtar sig att belana kallas beldningsprocenten
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och uttrycks vanligen i procent av beldningsunderlaget. Den 6vre kredit-
griansen i kronor rdknat varierar sdledes vid konstant beldningsprocent med
beldningsunderlaget. For att halla kontroll pa kreditatagandena mot enskilda
siljare, men ocksé totalt, faststiller factorn dven en kreditlimit som inte far
overskridas d4ven om bel&dningsunderlaget skulle medge detta.

Forloppet vid fakturabelaning

Forloppet vid fakturabeldning i Sverige varierar ndgot mellan olika factoring-
bolag men dr i stort sett foljande:

1. Originalfaktura med kopior skickas som vanligt till koparen. I faktura-
texten meddelas att fordringen 6verlatits till factorn och att betalning skall
ske till denne (denuntiation).

2. Overlatna fakturor skickas tillsammans med en s. k. dverlatelsehandling
av sdljaren till factorn, vanligen en géng per vecka.

3. Koparen betalar senast pé forfallodagen till factorn (givetvis forekommer
dven forseningar).

4. Regelbundet, t. ex. varje vecka, erhéller sdljaren en saldolista fran factorn
dédr denne bl. a. anger vilka fakturor som f. n. ingdr i beldningsunderlaget.
Forutsédttningar for att en viss faktura skall kunna ingd i beldningsunder-
laget 4r bl. a. att varan ar levererad och att motfordran inte foreligger.

5. Enligt 6verenskommelse med siljaren &tar sig factorn att efter en viss tid
skicka betalningspdminnelse till koparen sdvitt denne inte har betalat pa
forfallodagen. Factorn Atar sig dven att pd anmaning frin séljaren
overlimna obetalda fakturor till inkassoforetag for indrivning.

6. Factorn ombesorjer kundreskontrabokforing 6ver de i avtalet inkluderade
fakturorna och limnar regelbundet siljaren en forteckning dver utesta-
ende fordringar och influtna betalningar, s. k. likvidavrakning.

7. Nir siljaren fatt besked om storleken av den outnyttjade delen av
fakturakrediten, t. ex. da likvidavridkningen erhélles, kan han disponera
detta belopp efter eget gottfinnande.

8. Om siljarens skuld till factoringbolaget skulle Gverstiga det hogsta
kreditbelopp som sdljaren enligt avtalet far utnyttja ar siljaren skyldig att,
pd uppmaning fran factorn, inbetala 6verskjutande belopp till factorn.

Avtal om fakturabelaning

For att ndrmare belysa inneborden av ett fakturabeldningsavtal &terges har
nagra punkter vilka normalt ingdr i ett sddant avtal. En kopia av ett
fakturabeldningsavtal bifogas i Appendix 4:1. Det bor framhaéllas att de avtal
som olika factoringbolag anvinder till vissa delar skiljer sig &t. Det enskilda
factoringbolaget anvidnder dock ndstan alltid sitt standardavtal vid inhemsk
fakturabeldning. I varje enskilt avtal specificeras kreditlimit, beldningspro-
cent, rdnta, hanteringsavgift (kallas ibland hanteringsprovision) och limitav-
gift.

Factoring
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Avtal, uppsdagning

Avtalet giller t. v. och skall upphora att gélla 90 dagar efter fran ndgondera
sidan verkstilld uppsdgning. Om emellertid sdljaren inte fullgér sina
forpliktelser eller om factorn bedomer att séljaren inte kommer att kunna
fullgora sina forpliktelser, kan factorn till omedelbart upphdrande siga upp
avtalet eller sinka kreditlimiten och/eller den procent av beldningsunder-
laget till vilken fakturakrediten far utnyttjas.

Pantforskrivning

Till sdkerhet for sina forpliktelser gentemot factorn pantforskriver siljaren
samtliga sina fordringar enligt fakturor som utféardats efter avtalets ikrafttra-
dande. Aven om det si gott som alltid ir sa att alla fakturor gér till factorn
forekommer det dven att séljaren inte later hela sin fakturering g genom
factorn. Detta regleras i s fall i ett sédrskilt avtal.

Avgifter

Vid fakturabeléning betalar siljaren i huvudsak tre olika avgifter till
factoringbolaget. Limitavgiften uppgar till ett i avtalet angivet procenttal av
kreditlimiten, vanligen 1 %. For utnyttjad fakturakredit betalar séljaren en
arlig rdnta, som vanligen ligger ungefdr 4 procentenheter over gillande
diskonto.! Rintesatsen kan dock successivt justeras av factorn med hdnsyn
till fordndringar i det allmédnna rdantelaget. For factorns arbete med hante-
ringen av fordringarna erldgger sdljaren en hanteringsavgift enligt ett i avtalet
angivet procenttal av slutsumman pé varje faktura (brukar variera mellan 0,2
och 1,5 %). Normalt forbinder sig siljaren att erligga en minimisumma,
vanligen ca 10 000 kr, per ar for limitavgift och hanteringsavgift dven om
summan av dessa avgifter inte uppgér till nimnda minimibelopp. Hante-
ringsavgiften bestims bl.a. av siljarens arsfakturering, antalet kopare,
antalet fakturor och kdparnas betalningsvanor och revideras med jimna
mellanrum.

Bestidmning av beldningsunderlag

Normalt belanas inte fakturor med en I6ptid som 6verstiger 90 dagar. Aven
langre 16ptider forekommer dock. Om inte full betalning for en faktura som
ingdri beldningsunderlaget sker inom 45-60 dagar frdn den i fakturan angivna
sista betalningsdagen, skall fakturan sisom osidker utgé ur beldningsunder-
laget. Aven fore denna tidpunkt skall en faktura franriknas beldningsunder-
laget om:

a. Koparen bestrider betalningsskyldighet.

b. Faktorn finner att det foreligger risk for att fakturan inte kommer att
betalas.

Siljaren inte har fullgjort sina skyldigheter avseende den aktuella
fakturafordringen.

{)
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Administrativ service

Den administrativa service som ingér i fakturabeldning (och dven i dvriga
former av factoring) varierar nigot mellan olika factoringbolag, men nedan-
stdende servicedtaganden torde vara bland de vanligast férekommande.
Reskontraforing av overlatna fakturor och inkommande likvider ger grund-
valen for factorns administrativa service till sdljaren. Likvidbehandling
innefattar bl.a. kontroll av dragna kassarabatter samt avprickning och
bokning av likvider. Kravverksamhet sker i enlighet med 6verenskommelse
med siljaren. Statistik 6ver siljarens fakturering och utestdende kundford-
ringar produceras regelbundet. Kreditlimitering innebdr att séljarens kunder
kan &sittas individuella kreditlimiter i enlighet med siljarens dnskemal.
Overskriden kreditlimit rapporteras sedan av factoringbolaget till sdljaren.
Det forekommer dven att factoringbolaget ombesérjer solvensrapportering
och kreditkontroll med angivande av solvenskod for varje kund och
rapportering av handelser som kan paverka kundens kreditvirdighet.

4.2.2 Fakturakop

Fakturakop innebdr att factoringbolaget forvirvar fakturafordringar frén en
siljare och innefattar kreditrisktdckning, reskontraservice samt ofta dven
finansiering. Det bor sdledes observeras att fakturakop inte nodvindigtvis
innebdr en finansiering. I de fall finansiering ingar, dvs. da siljaren fir en
kredit av finansieringsforetaget, brukar man tala om fakturakép med
forskott.

I och med att factoringbolaget koper en fakturafordran overtar det dven
kreditrisken, kostnader for indrivning m. m. Siljforetaget betalar da upp till
en halv procentenhet mera i hanteringsavgift dn vid fakturabeldning, men
eliminerade kreditrisker och minskat administrationsbehov mojliggér ju
dven Okade besparingar. Kreditkostnaden for finansieringen dr dock
densamma som vid fakturabeldning.

Vid fakturak6p med forskott kan siljaren i normala fall direkt disponera
upp till 90 % av fakturavardet. Resterande del innehéller bl. a. ersittning till
factoringbolaget och utgor sidkerhet for reklamationsrisker. Nir kdparen har
betalat sker en avrakning mellan factorn och siljaren. Det bor tilldggas att om
varan dr behiftad med fel vid leveransen sd att kunden vigrar betala har
sdljaren normalt skyldighet att kopa tillbaka de till factoringbolaget forsalda
fakturorna.

Vid fakturakop utan forskott Overtar factoringbolaget kreditrisken,
ansvaret for indrivning m. m. Ddremot erhéller inte siljaren betalning av
factoringbolaget forrdn kdparen betalt eller senast tre manader efter den for
fakturan géllande sista betalningsdagen.

Fakturakop vid inlandsfactoring dr forhallandevis ovanligt i Sverige. P4
grund av den svenska marknadens relativa litenhet kidnner foretagen sina
kunder ganska bra. Risken for kundforluster betraktas som relativt liten.
Dirmed anses det for det mesta onddigt att betala for den risktickning som
fakturakdp innebér. Bankinspektionen har inte heller varit sirskilt positivt
instélld till att de bankédgda finansieringsforetagen, som dominerar factoring-
marknaden i Sverige, koper fakturafordringar. Bakgrunden till denna instll-
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ning ir att det har ansetts principiellt olimpligt att ett finansieringsforetag
som #r dotterbolag till en bank driver sddan verksamhet som banken &r
forhindrad att bedriva. Enligt banklagen dr det inte tilldtet for banker att
forvirva fakturafordringar utan regressritt. Ddrmed anses det dven olampligt
att bankégda finansieringsforetag koper fakturafordringar. Bankinspektionen
har dock gatt med pé att bankidgda finansieringsforetag bedriver fak turakop i
begriansad omfattning.

Fakturakop har sina storsta betydelse vid exportaffarer d& det kan vara
svart for ett foretag att bedoma risken for kundférluster. Detta giller framfor
allt mindre och medelstora foretag utan egna exportavdelningar och utlands-
specialister. Exportfactoring och da speciellt exportfakturakdp behandlas
ndrmare i nasta avsnitt.

4.2.3 Exportfactoring. Internationellt factoringsamarbete

Precis som alla andra renodlade former av factoring innefattar dven
exportfactoring administrativ service. Denna kompletteras med att factorn
overtar kreditrisken for exportfordringar och vid behov dessutom limnar
exportoren kredit. Tekniskt skett sker en samverkan mellan ett factoringfo-
retag i exportlandet (exportfactorn) och ett i importlandet (importfactorn).
Exportfactorn tillfrdgar normalt importfactorn om denne dr beredd att 6verta
aktuell kreditrisk. Efter jakande besked accepterar exportfactorn den aktuella
fordran och samtidigt dvergér kreditrisken till importfactorn. Respektive
importfactor tar sedan emot betalning frdn koparna i importlinderna och
skickar pengarna till exportfactorn. Genom den marknadskdnnedom som
importfactorn besitter, reduceras séljarens risk for kundforluster. Detta giller
frimst mindre exportforetag som inte har egna resurser att félja utvecklingen
péa de utlindska marknaderna.

En siljare kan vid exportfactoring med finansiering disponera upp till 80 %
av fakturavirdet direkt. Resterande del, med avdrag for factoringbolagets
ersittning, erhalles d4 koparen betalt eller senast tre manader efter den i
fakturan angivna sista betalningsdagen. Det é&r siljforetaget som star
valutakursrisken vid exportfactoring. De bankanknutna factoringbolagen
erbjuder dock terminssdkring via sina moderbanker.

Rintesatsen vid exportfactoring ir densamma som vid inhemsk faktura-
beldning. Hanteringsavgiften ligger diremot nagot hogre, ca 0,70-1,75 % av
fakturavirdet.

Internationellt factoringsamarbete forekommer bl. a. inom organisatio-
nerna Factors Chain International, International Factors och den s. k.
Hellergruppen. Inom dessa organisationer sker samarbete mellan factoring-
bolag dver hela virlden. Factors Chain International har for ndrvarande 42
medlemsforetag i 17 linder. International Factors har medlemsforetag i 24
linder, medan Hellergruppen har dgarintressen i finansieringsforetag i ca 20
linder. Alla tre kedjorna ir representerade i Sverige.

4.2.4 Nirbesldktade kreditformer

Forutom ovanstiende former av factoring forekommer en del andra varianter
som egentligen inte ingér i det traditionella factoringbegeppet. En rad olika
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kreditformer och beteckningar forekommer. Har diskuteras endast tva, vilka
hos ett finansieringsforetag bendamns blockfactoring och styckebel&ning.

Blockfactoring innebar att sdljforetaget sjélvt producerar sin reskontra.
Reskontran pantforskrivs till factoringbolaget och de enskilda fordringarna ar
denuntierade. Kunderna dr hir ofta stora foretag med egna dataanldaggningar.
Factoringbolagets uppgift blir att ta hand om likvidhanteringen och beldna
kundfordringarna. Blockfactoring dr sdledes huvudsakligen en finansierings-
tjanst kombinerad med likvidhantering.

Styckebeldning innebir belining av enstaka fakturor. Dessa &r ofta ganska
stora —ett factoringbolag anger 50 000 kr som minimibelopp. Upp till 80 % av
det fakturerade beloppet kan séljforetaget erhélla i kredit av factoringbolaget.
Factoringbolaget stéller dock hogre krav pd koparen vid styckebeldning dn vid
vanlig factoring. Dessutom 4r krediten normalt nigot dyrare &n en vanlig
factoringkredit. Styckebeldning anses vara ett bra sitt for factoringbolaget att
knyta kontakter med kunder som sedan Gvergér till att utnyttja factoringbo-
lagets Ovriga tjanster.

En annan kreditform som uppvisar vissa likheter med factoring é&r
confirming. Confirming tas emellertid inte upp hér utan behandlas i kapitel
8.

4.3 Den svenska factoringmarknaden

Factoring infordes i Sverige 1963. Sedan dess har marknaden expanderat
kraftigt och under 1976 beldnade/kopte svenska factoringforetag fakturor for
ca 16 miljarder kr. En viktig del av factoringmarknaden dr den del som har
anknytning till utrikeshandeln. F. n. svarar exportfactoring for uppskatt-

Tabell 4.1 De storre factoringbolagens hanterade fakturavolym 1971-1976 (mkr)

Foretag 1971 1972 1973 1974 1975 1976 Andel av
total-
summan
1976
%

Svenska Finans 2100 2900 3600 5000 6500 7800 49

FinansSkandic 720 960 1200 1600 2300 2800 18

Merkantil Factoring 280 400 740 980 1200 1500 9

PKfactoring 190 290 390 580 860 1300 8

Sparfactoring 60 130 250 500 670 970 6

Banco Finans - - - - 620 850 S

Vendaxd 300 400 400 500 - - -

Independent  Facto-

ring 30 50 80 160 290 380 2

Finax Finans Service - - - 40 130 2108881

Summa 3680 S130 6660 9360 12570 15810 100

a Vendax factoringrorelse saldes 1974 till Banco Finans.
Killa: Arsredovisningar och uppgifter frin de enskilda foretagen.
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ningsvis 10 % av den totala factoringvolymen.

Med factoringmarknaden menas i detta avsnitt den factoringverksamhet
som bedrivs av finansieringsforetag och inte dr begrinsad till ndgon viss
foretagsgrupp. Enligt denna avgrinsning ingér inte finansieringsforetag som i
och for sig bedriver factoring men endast gor det inom den egna koncernen
(t. ex. Atlas Copco Finans AB) i den svenska factoringmarknaden.

Factoringverksamhetens omfattning kan maétas p olika sétt. Ett sdtt ar att
anvinda flodesmattet hanterad fakturavolym per ar. Ett annat sitt dr att
anvinda stockmaéttet utestdende factoringkrediter vid en viss tidpunkt.

I tabell 4.1 visas hur den hanterade fakturavolymen i de storre factoring-
foretagen utvecklats under dren 1971-1976.

Matt péd detta sitt har den svenska factoringmarknaden under de senaste
aren 0kat med i genomsnitt ca 40 % per &r. Svenska Finans har under hela
perioden haft en marknadsandel pd ca 50 % och ir i dag Europas storsta
factoringforetag. Bland de i tabellen redovisade factoringféretagen dr det
endast Independent Factoring och Finax Finans Service som inte &r
affdrsbankdgda. De bankédgda finansieringsforetagen svarar for drygt 95 % av
den svenska factoringmarknaden.

Ett annat matt pA omfattningen av factoringverksamheten ir utvecklingen
av utestdende krediter. I tabell 4.2 visas utvecklingen av factoringforetagens
utestdende krediter avseende fakturabeléning och fakturakép under perioden
1968-1976

Som framgar av tabell 4.2 uppvisar de utestdende krediterna en stigande
trend under hela perioden. Under 1974 intriffade en mycket kraftig kning av
bade beldnade och kopta fakturafordringar. Denna utveckling ddmpades
dock betydligt under 1975 for att sedan ater ta fart under 1976.

I tabell 4.3 aterges de storre factoringbolagens utestdende factoringkrediter
vid utgdngen av 1976.

Tabell 4.2 Svenska finansieringsforetags utestiende krediter for fakturabeldning
och fakturakop per den 31/12 1968-1976 (mkr)

Ar Antal foretag Utestaende Utestdende krediter
med huvudsaklig krediter vid vid fakturakop,
inriktning pa fakturabeldning, samtliga foretag
factoringd samtliga foretag

1968 6 93 6

1969 9 154 24

1970 9 200 26

1971 13 205 23

1972 14 337 23

1973 15 451 26

1974 15 TI7 77

1975 19 877 47

1976 20 1195 81

a Siffrorna i denna kolumn visar summan av antalet factoring- och leasingfGretag
eftersom ingen skillnad mellan dessa typer av finansieringsforetag gors i statistiska
centralbyrans uppgifter.

Killa: SCB.
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Tabell 4.3 De storre factoringforetagens utestaende factoringkrediter per den 31/12

1976
Foretag Utestéen- Andel av
de facto- totalsumman
ringkrediter %
mkr
Svenska Finans 567 49
FinansSkandic 186 16
PKfactoring 140 12
Merkantil Factoring 92 8
Sparfactoring 7S 6
Banco Finans 55 S
Independent Factoring 29 2
Finax Finans Service 20 2
Summa 1164 100

Killa: Arsredovisningar och uppgifter fran de enskilda foretagen.

Ett flertal faktorer har bidragit till de senaste &rens snabba expansion av
factoringverksamheten i Sverige. Factoringfinansiering har varit ett limpligt
sitt att tillfredsstélla foretagens behov av rorelsekapital, som pa grund av de
senaste arens hoga inflationstakt har okat kraftigt. Finansieringsmajlighe-
terna vid factoring stir i direkt proportion till volymen av utestiende
fakturafordringar, som i sin tur spelar en avgorande roll for storleken av
rorelsekapitalbehovet. Darmed framstér factoring som ett flexibelt finansie-
ringsalternativ dar tillgdngen pa kredit automatiskt anpassas till behovet.
Kreditbehovet hos factoringforetagens kunder avspeglas bl. a. i hur stor del
av den tillgdngliga factoringkrediten som utnyttjas, den s. k. utnyttjandegra-
den. I genomsnitt uppgar normalt utnyttjandegraden hos de storre finansie-
ringsforetagen till 50-70 %. Spridningen dr dock stor mellan de olika
kunderna och dven mellan de branscher i vilka kunderna arbetar. Genom-
giende dr utnyttjandegraden hogst i konjunkturuppgéngar.

En annan fordel med factoring &r att reskontran kan beldnas till en mycket
hog procentsats. Detta ssmmanhédnger med att factoringbolaget genom sin
reskontraservice har mycket god kontroll 6ver fakturorna och darigenom dels
kan faststélla beldningsvirdet dag for dag och dels erhéller en mycket bra
sakerhet (pantrétt). Jimfort med en bank som ger kredit mot foretagsinteck-
ning innebdr detta att ett factoringbolag i betydligt hogre grad kan utnyttja
befintliga sikerheter.

En tredje orsak till att factoringmarknaden vuxit kraftigt torde vara den
kostnadsbesparing som ménga foretag uppnar dé ett factoringfGretag tar 6ver
arbetet med kundreskontra, betalningspAminnelser osv. Denna rationalise-
ringsvinst dr speciellt uppenbar for mindre och medelstora foretag, vilket
bl. a. bekréftas av att det dr denna typ av féretag som utgor den storsta delen
av factoringsforetagens kunder.

Vidare uppnés ofta en minskning av den genomsnittliga faktiska kredit-
tiden per faktura nér ett factoringbolag tar 6ver fakturahanteringen. Detta
innebdr att behovet av rorelsekapital minskar.

En ytterligare forklaring till factoringmarknadens expansion dr den relativa
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frihet under vilken factoringforetagen arbetar. De dr ju till skillnad fran
bankinstituten inte underkastade nagon form av kreditpolitisk reglering.

Som tidigare har konstaterats ir affarsbanker den helt dominerande
dgargruppen till de svenska factoringforetagen. Denna bankdominans &r
mycket storre inom factoring dn inom finansieringsforetagens 6vriga verk-
samhetsgrenar.

En orsak till detta dr att samarbetet bank — finansieringsféretag dr av
speciell vikt vid factoring genom kravet pd samordning av de sikerheter som
ligger till grund for krediter frdn bank resp. factoringbolag. Banker ger ju ofta
krediter mot foretagsinteckning vari dven ingar fakturafordringar. Om sedan
l&ntagaren borjar beldna sina fakturor hos ett factoringbolag méste det ske en
samordning sé att inte foretagsinteckningens virde urholkas. Denna samord-
ning underléttas avsevirt om banken dger det factoringbolag som det aktuella
foretaget dr kund i. Denna koppling gor att det &r relativt ovanligt att ett
foretag dr kund i ett factoringbolag som dgs av en annan bank #n den i vilken
foretaget normalt ar kund. Lika ovanligt dr det att ett foretag, som ir kund ien
bank och dess factoringbolag, byter factoringbolag utan att samtidigt byta
bank. Detta forhdllande bidrar till att det rdder stor stabilitet i relationerna
mellan de bankdgda factoringbolagen och deras kunder.
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SVENGEA FINANS

Factoring: Fakturabelining Avtalnr

AVTAL

angiende Fakturabelning och Administrativ Service
isamband dirmed

Mellan Factorn=Svenska Finans AB
och Siljaren=

har f6ljande avtal triffats angiende beldning av fakturaford-
ringar och administrativ service i ssmband dirmed i enlighet
med omstiende ”Allminna villkor for fakturabeldning”.

Sirskilda villkor:

Hagsta kreditbelopp enlige § 1

Beldningsgrins enligt § 1

Rinta enligt § 10

~ Dataavgift enlige § 11

Kreditavgift enligt § 11

1

2

3

4 Hanteringsavgift enligt § 11
r

6

7

Tilligg bilaga nummer

................................. den .o/ 195 B Stockholm den .. L0 s /i 19

Parterna bekriftar hirmed att de tagit del av och godkint
samtliga omstiende ”Allminna villkor f6r fakturabelining”.

Detta avtal har upprittats i tvd exemplar,
av vilka parterna tagit var sitt.

SVENSKA FINANS AB

BORGEN:

For behoriga fullgorandet av Silja- Vi bekriftar hirmed var skyldighet
rens forpliktelser enlige detta avtal ate fullgéra de dtaganden betriffande
tecknas hirigenom borgen sdsom foér datatjinster som dvilar Factorn enligt
egen skuld, tills betalning sker. detta avtal.

Borgensman har sirskilt att upp-

mirksamma §§ 19 och 20 i ”Allmin-
na villkor fér fakturabeldning”.

Stockholm som ovan
SVENSKA FINANS DATA AB
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Allménna villkor for fakturabeldning

FACTORNS ATAGANDEN
§1

Factorn 3tager sig att pd de i detta avtal angivna vill-
koren limna Siljaren kredit intill det hogsta belopp
som angives i mom. 1) pd sid. 1. Kreditbeloppet fir
dock aldrig &verstiga den beliningsgrins som angives
i mom. 2) pd sid. 1 vilken beriknas pd det utestiende
beloppet av de pantforskrivna fakturafordringar som
inlé:\ medriknas vid berikning av kreditbeloppets stor-
CK.

Vid berikning av kreditbeloppets storlek skall icke med-
riknas

a) fakeurafordringar, som avser Gppet kop, kommis-

sions-, avbetalnings- eller cfterkravsforsiljning;

b

fakturafordringar, for vilka utfirdats vixel, skul-
dcbrev cller annat fordringsbevis;
fakturafordringar, vilka icke motsvaras av presta-
tion fullgjord av Siljaren;

o

d

fakturafordringar betriffande vilka
1
2

forfallodag icke uttryckligen angivits i fakturan;

forfallodagen infaller senare in 90 dagar efter
den dag di Factorn mottog resp. fakturakopia;

=

<

hinder mot &verlitelse eller pantforskrivning av
fakturafordran foreligger;

4) kunden dger kvittningsritt pd grund av mot-
fordran gentemot Siljaren eller ritc till rabate
cller annat avdrag pid vederborande fakturas
slutsumma in som framgir av fakturan;

5) i Ovrigt avtal stridande mot fakturavillkoren
foreligger;

6) tvist rader mellan Siljaren och kunden angiende

den fakturerade fordran;

fakeurafordringar pa viss kund eller kundkoncern till

den del dessa fordringar Sverstiger 20 % av Silja-

rens vid bcrﬁkningstiﬁﬁillet enligt Factorns bedom-

ning beldningsbara reskontran;

fakturafordringar pd dotter- eller moderforetag el-

ler annat foretag, varmed Siljaren stir i visentlig

ekonomisk intressegemenskap, eller pd foretag vars

rorelse arrenderas av sidant foretag eller pi person

anstilld hos sidant foretag eller hos Siljaren;

g) fakturafordringar som avser kunder utom riket;

h) fakturafordringar i &vrigt, som Factorn finner sig
icke kunna belana.

e

=

§2

Factorn dtager sig att ombesrja foljande administra-
tiva service betraffande samtliga pantforskrivna fak-
turafordringar.

1) Reskontraforing

Periodvis datamaskinell reskontraféring av fak-
turor och kreditnotor, vilka specificeras 1 en saldo-
lista, som periodiske tillstilles Siljaren.
Likvidbehandling

Identifiering och datamaskinell bearbetning av in-
flutna likvider. Kontroll ay att dragna kassarabat-
ter Overensstimmer med fakturans betainingsvill-
kor och Siijarens direktiv betriffande toleranser.
Godkinda kassarabatter redovisas separat.
Kravverksambet

Utsindande av krav i form av kontokuranter dver
forfallna fordringar i enlighet med vad som &ver-
enskommes mellan Siljaren och Factorn.

Statistik

Kontinuerlig statistik over Siljarens fakturering
och utestiende fakturafordringar i enlighet med
vad som &verenskommes mellan Siljaren och Fac-
torn.

2

3

4

5) Solvensrapportering — kreditkontroll

Aungivande av solvenskod for varje kund enligt
schablon, grundad pi foretagsstorlek och betal-
ningsanmirkning. Rapportering av hiindelser, som
enligt Factorns Eedémande kan inverka pd kundens
kreditvirdighet enligt de rutiner, som Factorn till-
limpar. Privatpersoner och utlindska kunder varken
solvenskodas eller rapporteras.

Kreditlimitering

Kreditlimitering for varje kund i enlighet med
Siljarens &nskemil. Overskriden kreditlimit rap-
porteras.

Ansvarets omfattning

Factorn ansvarar inte — utdver vad som framgir
av foljande stycke — for den skada, som Siljaren
ma tillskyndas pd grund av felaktigheter i av Fac-
torn eller annan limnade uppgifter eller underliten-
het frin Factorns sida att utfora ndgot eller nigra
dtaganden enligt denna paragraf.

Factorns ersittningsskyldighet for den skada som
Siljaren mi tillskyndas pa grund av felaktigheter i
av Factorn eller annan limnade uppgifter eller un-
derldtenhet frin Factorns sida att utféra nigot eller
nigra &taganden enligt denna paragraf inskrinker
sig alltid till ate omfatta hogst det belopp, som
debiterats for felaktige cller ¢j levererat material
Skat med kostnaden E

6

or forbrukar, Siljaren tillhs-
rigt material. Factorn dger alltid rdte ate fullgdra
sin ersittningsskyldighet genom leverans av fullgott
material.

Factorns ersittningsskyldighet skall aldrig omfatta
skada, som md uppstd for Siljaren i forhillande till
tredje man.

§3
Kredit enligt detta avtal stilles till Siljarens forfo-
gande i form av insittningar frén Factorn pd det
bankkonto, varom G&verenskommelse triffas.

§ 4

Sedan betalning fér pantforskriven fakturafordran in-
flutit till Factorn gotrgdres Siljaren denna betalning i
den utstrickning s3 ir mojligt med beaktande ay re-
geln i mom. 2) pd sid 1 om kreditbeloppets storlek i
relation till de fakturafordringar, som mi utgéra beli-
ningsunderlag, cfter avdrag for kostnader, avgifter
samt &vriga fordringar tillkommande Factorn och/eller
Svenska Finans Data AB=SFD.

§5

Factorn skall pd anmodan av Siljaren uppdraga 3t
inkassoforetag att ombesérja indrivning av forfallna
fakturafordringar. Siljaren skall dirvid sjilv svara
for samtliga kostnader.

Direst Factorn inte erhiller svar frin Siljaren inom
stipulerad tid vid forfrigan i inkassoirende iger
Factorn ritt atr avsluta drendet hos inkassofdretaget
och debitera Siljaren kostnaderna i samband med in-
kassodrendet samt dtertransportera fordran pd Siljaren.

SALJARENS ATAGANDEN

§ 6
Till sikerhet for samtliga sina forbindelser gentemot
Factorn och SFD pantférskriver Siljaren hirigenom
samtliga i sin rorelse uppkommande fakturafordringar.
Direst vixel, skuldebrev eller annat fordringsbevis ut-
firdars for fakturafordran skall Siljaren pd Factorns
begiran pantférskriva dven dylikt fordringsbevis sdsom
sikerhet for sina forbindelser gentemot Factorn.
Med Siljarens forbindelser gentemot Factorn avses dven
sddana som Factorn har 6vertagit frin tredje man.

Tlilhanda-
hallande
av kredit

Disposition
av inbetalt
belopp

Indrivning

Pantidr-
skrivning
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Garantl
Overla-

telsetext

Overlé-
telsehand-
ling

Rénta

Avgifter

§7
Siljaren garanterar, att icke ndgot forhdllande som av-
ses under § 1 a)—h) ovan foreligger betriffande fak-
turafordran som pantforskrives enlige detta avral
direst icke motsatsen uttryckligen angives pd den i § 9
avsedda 6verl3telsehandlingen.

§ 8
Siljaren skall forse samtliga fakturor och kreditnotor,
som omfattas av detta avtal med den dverlitelscklausul
som foreskrives av Factorn.
Utformning av fakturor och kreditnotor skall ske efter
samrad mellan Siljaren och Factorn.

§9
Samtidigt med utsindande till kund av originalfaktu-
ror och kreditnotor skall Siljaren till Factorn Gver-
sinda overlitelsehandling enligt formuliir tillhandahil-
let av Factorn jimte en kopia av varje i dverldtelse-
handlingen angiven faktura och kreditnota. Direst Fac-
torn medger Siljaren rite att jimte fakrurakopior over-
sinda hilremsor, hilkort, magnetband eller andra data-
irare, skall Factorn och/eller SFD dga ritt att debitera
Siljaren sina kostnader for testkdrningar, korrigeringar
av felaktigheter och andra erforderliga dtgirder betrif-
fande det dversinda materialer.
Siljaren skall pd overldtelsehandlingen ange hur stor
kredit han 6nskar disponera.

§ 10

Siljaren debiteras rinta pd sin vid varje tidpunkt
utestiende kredit efter den i mom. 3) pd sid 1 angivna
rintesatsen, vilken av Factorn kan justeras med hin-
syn till forindringar i det allmidnna rinteldget.

Rinta beriknas pa utnyttjad kredit frin och med den
bankdag Factorn utbetalat kredit till och med bank-
dagen efter den di amortering skett.

Rinta pafores Siljaren i efterskott den sista bankdagen
i varje kalendermdnad samec di avtalet upphor.

Med “kredic avses dven forfallna avgifter och andra
Factorns fordringar gentemot Siljaren, dven sidana
fordringar som Overtagits frin tredje man.

§ 11

For Factorns kredititagande enligt § 1 samt for han-
teringen av de med detta avtal avsedda fakturaford-
ringarna skall Siljaren erligga dels hanteringsavgift
for Factorns hantering av fakturafordringarna enligt
vad som angives i mom. 4) pa sid. 1 och dels dataavgift
for datatjinster enligt vad som angives i mom. 5) pd
sid. 1. Dessa avgifter beriknas pi bruttobcloppet av
varje faktura (inkl. mervirdeskatt och andra skatter
cller avgifter), sedan av Siljaren i fakturan avdragen
ovillkorfig mangdrabatt cller annan rabate frénriknats.
Avgifterna forfaller till betalning vid anfordran.
Datatjinsterna utfores av SFD, som uppbir den avgift
som avser dessa tjinster. Factorn verkstiller debitering
for SFD:s rikning.
Factorn och SFD iger ritt att dndra avgifterna
direst omstindighet intriffat, som enligt Factorns eller
SFD:s bedémande inverkar pd kostnaden fér arbetet
med fakturafordringarna. Factorn eller SFD skall i
dylike fall skriftligen meddela Siljaren minst 90 da-
gar innan en avgiftsindring skall trida i kraft. Direst
Siljaren inte accepterar indringen, dger han ritr ate
inom 30 dagar frin dagtecknandet av Factorns eller
SFD:s meddelande uppsiga avtalet till upphdrande
den dag dndringen skall trida i kraft.
For Factorns iragande artt tillhandahilla kredit enligt
E 1 skall Siljaren erligga kreditavgitc beriknad pd det
elopp som angives i mom. 1) pi sid. 1 efter den pro-
centsats som anges i mom. 6) pa sid. 1. Kreditavgift
erligges halvdrsvis i forskott.
Skulle de till Factorn erlagda avgifterna enligt mo-
ment 4) och 5) pi sid. 1 sammanlagt ej uppga till 12.000
kronor for helt ar riknat frin Factorns undertecknan-
de av avtaler ir Siljaren vid anfordran skyldig ate till
Factorn inbetala skillnaden mellan sistnimnda belopp
och summan av de erlagda avgifterna.

Appendix 4:1 55

§ 12

Skulle likvid for pantforskriven fakturafordran er-
liggas direke till Siljaren skall detta omedelbart an-
malas for Factorn och beloppet tillstillas Factorn. Al-
ternativt kan — efter Factorns medgivande — motsva-
rande belopp avdragas frin det sammanlagda beloppet
av de fakturafordringar som enlige § 1 ligger till grund
for berikning av kredit. I bdda fallen skall Si?jarcn
uppge de nummer som dterfinns pd den till ifrigava-
rande fordran hinférliga fakturan,

§ 13

Betriffande de fakturafordringar som omfattas av det-
ta avtal giller dels att Siljaren skall hilla dessa vid
makt och dels att Siljaren skall fullgéra de skyldig-
heter som Siljaren har gentemot kunden.

§ 14

Direst kund icke inom 60 dagar — riknat antingen
frin den dag Factorn mottog respektive fakturakopia
eller frin den i fakturan angivna sista betalningsdagen
— erlagt full betalning for fakturafordran, mot vilken
kredit limnats, skall Siljaren — oberoende av anled-
ningen till den uteblivna betalningen — pi anfordran
ay Factorn omedelbart 3terldsa fordran genom inbetal-
ning av det mot sikerhet hirav erhillna kreditbeloppet
efter avdrag av vad som mi ha inbetalats till Factorn
av fordran.

Jimvil fore utgingen av nimnda tid och dven utan
att drojsmal med betalningen foreligger dr Siljaren
skyldig att pd Factorns begiran pd angivet sitt ome-
delbart aterlosa pantsatt fakturafordran, direst kunden
skulle helt eller delvis bestrida betalningsskyldighet
eller om eljest enligr Factorns beddmande omstandighet
foreligger, som dventyrar behdriga betalningen av den
pantforskrivna fakturafordran.

Pantforskriven fakturafordran skall dven dterldsas
direst denna befinnes vara av beskaffenhet som angivits
i § 1 a)—h) och den medriknats vid berikning av
kreditbeloppets storlek.

Factorn dger — i stillet for att pifordra inbetalning
— avdraga det belopp, varmed drterldsen enligt denna
paragraf skall ske, frin sammanlagda beloppet av de
fakturafordringar som enligt § 1 ligger till grund for
berikning av kredit, och &tertransportera ifrigavaran-
de fordran.

Fakturafordran, mot vilken kredit icke limnats, mi
Factorn itertransportera pi Siljaren di forhdllande,
som angivits ovan i denna paragraf foreligger.

§ 15

Direst det totala beloppet av pantférskrivna faktura-
fordringar skulle nedgd sd att det utestiende kredit-
beloppet kommer att Gverstiga det hdgsta kreditbelopp
eller den ram som angivits i mom 1) eller 2) pd sid. 1,
skall Siljaren omgdende till Factorn inbetala s& mycket
som erfordras for ate det utestiende kreditbeloppet
skall nedgd till det hogsta kreditbeloppet och rymmas
inom ramen cnligt nyssnimnda moment.

§ 16

Siljaren ir skyldig att till Factorn 3rligen dversinda
Arsredovisning, att i Gvrige tillhandahdlla Factorn de
upplysningar och handlingar anglende sin affirsverk-
samhet, som Factorn mi anse erforderliga samt att
13ta representant for Factorn besoka Siljaren och dir-
vid tillhandagi denne med nyssnimnda upplysningar
och handlingar.

OVRIGT

§ 17

Direst kund ir betalningsskyldig for flera fakturor
och kunden vid betalning till Factorn icke anger vilken
faktura betalningen avser skall denna i férsta hand
avriknas mot den ildsta fakturafordran.

Betalnin
direkt til
Siljaren

S!I%l
skyldig|
ter med av-
seende pa
pantfdrskrivna
faktura-
fordringar

Aterldsen
och ater-
transport

Extra
amortering

A conto-
betalning
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Under-
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Pant stdlld
av annan
&n Siljaren

Overlétel-
sefdrbud

§ 18

Direst kund hos Siljaren eller Factorn bestrider betal-
ninﬁsskyldighe: eller gor annan invindning mot verk-
stilld fakturering skall den av parterna, som mottagit
sidant meddelande, vara skyldig att omedelbart under-
ritta den andra parten dirom.

§ 19.

Pant som Siljaren stillt sisom sikerhet f5r sina for-
bindelser enligt detta avtal skall utgéra sikerhet sivil
for dessa forbindelser som for alla Gvriga forbindelser
bl. a. enligt leasingavtal, i vilka Siljaren nu hiftar eller
framdeles mi komma att hifta gentemot Factorn. Den
Fnerclla pantritten enligt denna paragraf omfattar iven
ordringar som Factorn férvirvat eller kan komma ate
forviirva i sin rorelse frin annan in Siljaren. Factorn
dger bestimma i vilken ordningsfsljd forbindelserna
skall gildas ur panten.

Factorns pantvird omfattar endast skyldighet att av-
bryta preskription.

§ 20

Betriffande borgen som tecknats pi detta avtal skall
iakttagas, att pant, som Siljaren stillt sisom sikerhet
for sina forbindelser enligt § 19 skall — i den mén den
¢j av Factorn tagits i ansprik fér skuld pi grund av
avtalet eller andra forbindelser enligt § 19 — anses
limnad sisom sikerhet jimvil for borgensmans regress-
fordran mot Siljaren, varemot borgensman icke skall
pd grund av nimnda borgen iga nigon ritt i annan tiil
Factorn uppliten pant.

Factorn skall dga ritt att — utan minskning av
borgensmans ansvar — utan borgensmans horande med-
giva dndringar betriffande panten och siledes iven
dess fristillande, varav fdljer att borgensman for ut-
ligg p& grund av sin borgen icke skall dga rite till
annan pant in sidan, som dterstir sedan Siljarens for-
bindelser enligt avtalet eller andra forbindelser enligt
§ 19 blivir till fullo infriade.

§ 21
Bestimmelserna i §§ 19 och 20 skall iga motsvarande
tillimpning med avseende pd pant som stailts av an-
nan in Siljaren.

§ 22
Siljaren dger icke till annan Gverlita eller pantfor-
skriva fordran som pantforskrivits till Factorn enligt
detta avtal.
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§ 23

S3 linge detta avtal giller iger Siljaren icke utan
Factorns medgivande triffa 6verenskommelse med an-
nan om kop och/eller belining av fakturafordringar.

§ 24

De fakturafordringar, som pantforskrivits enlige tidi-
gare avtal, skall utgdra sikerhet jimvil for den fak-
turakredit, som limnats Siljaren enligt det nu ingingna
avtalet.

§ 25

Factorn ir ¢j ansvarig for skada som beror av lagbud,
myndighets dtgird, krigshindelse, strejk, lockout, boj-
kott, blockad, eldsvida, olyckshindelse, eller annan lik-
nande omstindighet dvensom varje annan hindelse utom
Factorns kontroll, som férhindrar, forsvirar eller for-
drojer for Factorn ate fullgéra sina dtaganden enlige
detta avtal. Forbehdllet i friga om strejk, lockout, boj-
kott och blockad giller dven om Factorn sjilv vidtar
eller dr foremdl for sidan tgird. Skada, som m& upp-
komma i andra fall, skall ersittas av Factorn endast i
den min villande ligger Factorn till last.

§ 26

Detra avtal giller tills vidare och skall upphora ate
gilla 90 dagar cfter frin nigondera sidan verkstilld
uppsigning.

Skulle emellertid Siljaren i nigot avseende icke full-
gora sina forbindelser enligt detta avtal cller skulle
cljest omstindighet befinnas foreligga, som enligt Fac-
torns bedémande dventyrar behdriga fullgsrandet av
Siljarens forbindelser, skall Factorn iga till omedel-
bart upphérande uppsiga avtalet eller instilla begag-
nandet av beviljad kredit helt cller delvis.
Oberoende av uppsigning kvarstdr parternas rittig-
heter och skyldigheter betriffande fore avtalstidens ut-
ging av Siljaren pantférskrivna fakrurafordringar;
dock iger Factorn ritt att frin och med uppsignings-
dagen avsluta sina dtaganden enlige § 1.

§ 27

Factorn dger ritt att debitera Siljaren de extra kost-
nader, som md uppstd i samband med avveckling av
detta avtal.

SVENSKA FINANS AB

Box 16395 - 10327 STOCKHOLM 16 - Telefon 08/22 87 00

Parallell-
avial

Tidigare
avtal

Force
maleure
m.m.

Avtalstid

Extra
kostnader
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5 Finansiell leasing

5.1 Inledning

Idén att hyra utrustning i stillet for att kopa den dr mycket gammal.
Finansiell leasing (ldngtidsuthyrning) i dess moderna form uppstod dock inte
forrdn i borjan av 1950-talet i USA. Det nya var att sirskilda foretag,
leasingbolag, specialiserade sig pa langtidsuthyrning av produktionsmedel,
s. k. equipment leasing.

I dag forekommer leasing av en méngd olika produkter. Verktygsmaskiner,
processutrustning och datorer dr nagra exempel pa leasingbolagens uthyr-
ningsobjekt.

Den form av leasing som detta kapitel behandlar bendmns finansiell
leasing. Finansiell leasing skiljer sig frén s. k. operationell leasing (vanlig
uthyrning plus service) genom att avtalet normalt [6per 6ver huvuddelen av
leasingobjektets ekonomiska livslingd. Dessutom far leasetagaren sjilv
ansvara for reparation och underhdll av leasingobjekt. Operationell leasing
erbjuds ej av finansieringsforetag. Diremot forekommer det att kontrakt som
géller operationell leasing beldnas hos finansieringsforetag.

Féljande definition av finansiell leasing har utarbetats inom Finansierings-
foretagens Forening:

“Finansiell leasing dr en tjanst som tillhandahélles niringsidkare genom sirskilda
leasingbolag.

Tjénsten innebdr att leasingbolaget inkdper utrustning anvisad av leasingkunden.
Utrustningen dgs av leasingbolaget medan nyttjanderitten genom ett leasingavtal
upplates till leasingkunden under en forsta leasingperiod (basperiod) anpassad bl. a. till
utrustningens ekonomiska livsldngd, vanligen mellan 3-7 &r. Leasingavtalet 4ri princip
ouppsigbart frin leasingkundens sida och kan inte heller uppségas av leasingbolaget sa
linge leasingkunden fullgor sina skyldigheter enligt avtalet. Summan av de leasing-
avgifter leasingkunden erligger under basperioden ger leasingbolaget ersittning for
rintekostnader, administration, risk och vinst samt medger avskrivning av hela eller
storsta delen av leasingobjektets anskaffningskostnad. P& leasingavgiften utgar
mervérdeskatt.

Vid basperiodens slut dger leasingkunden ritt att forlinga leasingavtalet, varvid
leasingavgift utgdr med ett belopp som faststillts redan vid leasingavtalets ingdende.
Denna avgift motsvarar ofta 1/12 av leasingavgiften under basperioden. Avstir
leasingkunden fran sin rétt att forlinga avtalet upphér nyttjanderitten och leasingob-
jektet skall aterlamnas till leasingbolaget.

Leasingobjektet tas upp som anliggningstillgdng i leasingbolagets balansrikning.
Leasingavgifterna kostnadsbokfors hos leasingkunden. Foreningen Auktoriserade
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Revisorer (FAR) rekommenderar att didrest en visentlig del av anldggningarna
disponeras p. g. a. leasingavtal, detta forhallande bér omnédmnas i forvaltningsbert-
telsen eller i not till balansrakningen.

Finansiell leasing introducerades i Sverige i borjan av 1960-talet. Den verkligt
kraftiga expansionen kom emellertid inte forrdn ett par ar in pa 1970-talet da
leasingbolagens arsinvesteringar femdubblades inom loppet av tre ér. I dag
motsvarar leasinginvesteringarna drygt 4 % av de totala industriinvestering-
arna.

Finansiell leasing bedrivs av ett relativt begrdnsat antal svenska finansie-
ringsforetag, varav de flesta dr bankdgda. Vid utgéngen av 1976 hade enligt
den officiella statistiken tio leasingbolag leasingobjekt till ett sammanlagt
anskaffningsvirde av 1 730 mkr varav 540 mkr utgjorde nyanskaffningar
under aret. Det bokforda virdet av de svenska leasingbolagens leasingobjekt
uppgick till 1 280 mkr. Didrmed motsvarade det bokforda vérdet av leasing-
objekten ca 15 % av finansieringsforetagens totala utestdende krediter inkl.
leasing.

Internationellt leasingsamarbete forekommer i dag bl. a. inom organisatio-
nerna Interlease, International Credit Union (ICU), Leaseclub och Multi-
lease. Samarbetet bestdr dels av informationsutbyte, dels av renodlat
kommersiellt samarbete. I det sistndmnda fallet kan ett leasingbolag som
leasar till utlandet fa hjdlp av medlemsforetag i det andra landet, t. ex. nédr det
giller kreditbedomning av leasetagaren. Vanligare dr dock formedling av
affarer medlemmarna emellan.

Detta kapitel innehéller en beskrivning av finansiell leasing, foljd av en
diskussion kring de foretagsekonomiska aspekterna pa leasing som finansie-
ringsalternativ. Avslutningsvis ges en oversikt av den svenska leasingmark-
naden och den hittillsvarande utvecklingen.

5.2 Beskrivning av finansiell leasing

5.2.1 Principer for en leasingaffar

Normalt forekommer tre parter vid en leasingaffar. Leverantoren som siljer
leasingobjektet, leasingbolaget och leasetagaren, dvs. kunden. I figur 5.1 visas
transaktionerna vid finansiell leasing.

Samtidigt som leasingbolaget sluter ett leasingavtal med kunden sluter det
dven ett inkopsavtal med leverantoren. Dérefter sker leverans fran leveran-
toren direkt till leasetagaren. I vissa fall kan det dock dr&ja upp till ett &r eller
mer frdn det att avtalen undertecknas till det att leveransen sker. Denna
“inkubationstid”” sammanhinger bl. a. med att objektet ofta inte finns i lager
utan maéste tillverkas efter det att bestédllningen gjorts.

Det ir leasingbolaget som &dger objektet men nyttjanderdtten upplats till
kunden. Denne fér sjilv svara for underhll, service m. m., vilket vanligen
sker genom att ett separat serviceavtal med annan part tecknas. Leasingbo-
lagets funktion &r sdledes av rent finansiell karaktdr. Avtalet 16per i vanliga
fall under tre till sju ar och leasingkunden viljer sjédlv leverantor och typ av
utrustning. Leasetagaren erldgger periodiska avgifter som bestams i forvig
men som kan #dndras efter hand i hdndelse av fordndringar i det allmédnna
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rianteldget. Leasingbolagets sidkerhet utgors normalt endast av dganderitten
till leasingobjektet. Karakteristiskt for finansiell leasing 4r att avtalet &r
ouppsdgbart under sd lang tid att de samlade leasingavgifterna dverstiger
summan av berdknade avskrivningar och leasingbolagets rintekostnader.
Normalt anpassas avtalstiden efter leasingobjektets ekonomiska livsldngd.
Efter avtalstidens utgang har leasingobjektet ofta ett begrinsat andrahands-
virde. Kunden har dd normalt option pd forlingning av avtalet, varvid
avgiften vanligen reduceras till en tolftedel av den ursprungliga avgiften.

5.2.2 Avtal om finansiell leasing

Nedan ges en kort redogorelse for ndgra av de viktigaste villkoren i ett
konventionellt avtal om finansiell leasing. Vissa av uppgifterna dr himtade ur
ett avtal om finansiell leasing som anvinds av ett av de storre leasingbolagen i
Sverige. Detta avtal i bifogas i Appendix 5:1. Avtalet 6verensstimmer i stort
sett med de avtal som anvdnds av Ovriga leasingbolag, men skillnader
forekommer p& négra punkter.

Avtalets loptid

Leasingtiden varierar normalt mellan tre och sju r, bl.a. beroende pa
leasingobjektets ekonomiska livsldngd. Avtalet dr ouppsigbart for kunden
men ocksd for leasingbolaget sé linge kunden fullf6ljer sina dtaganden.

Aganderdtt, vdardnadsplikt

Leasetagaren, dvs. kunden, har nyttjanderitten till leasingobjektet men savil
under sjdlva avtalstiden som efter avtalstidens utgdng ir leasingbolaget dgare
till leasingobjektet. Leasetagaren har under avtalsperioden underhélls- och
reparationsskyldighet och tecknar dirfér ofta fortldpande underhéllsavtal
med leverantoren.
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Figur 5.1 Transaktioner
vid finansiell leasing
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Avgifter

Leasingavgiften erldggs vanligen kvartalsvis i forskott och uttrycks i regel
som en procentuell andel av objektets anskaffningsvirde. Vid ett leasingob-
jekt med anskaffningsvirde i storleksordningen 100 000 kr och ett diskonto
pa 8 % dr foljande kvartalshyror tillimpliga (alla avgifter ar rdknade exkl.
mervirdeskatt!):

Exempel pa normala leasingavgifter vid nuvarande diskonto (8 %)

Avtalstid Leasingavgift per kvartal, exkl. moms

Procent av anskaffningsvirdet

3ar 10
4 &r 8,5
Sér 7

Killa: Uppgifter frn olika leasingbolag

Som jimforelse kan nimnas att en kvartalsavgift pd 7 % vid en femarsaffar
motsvaras av en effektiv rinta pd 15-16 %.

Uppgifterna i ovanstdende tabld bor betraktas som ett slags genomsnitt.
Stora avvikelser i avgiftssatserna forekommer namligen i de enskilda fallen.
Avvikelserna motiveras bl.a. av att kreditrisken och forlustrisken vid
omplacering eller forsdljning varierar.

I avtalet forbinder sig dven kunden att betala leasingbolagets i avtalet ej
specificerade kostnader for leasingobjektet. Harmed avses kostnader for
transport, installation, tull m. m. Om leasingbolaget tecknar forsékring for
leasingobjektet, skall kunden vid anfordran betala forsakringspremien utdver
i avtalet angiven leasingavgift.

Om ridntan pd checkkontokredit hojs eller sinks med minst en halv
procentenhet i forhéllande till den réinta som radde vid avtalstidpunkten, dger
leasingbolaget riitt att hoja resp. sidnka leasingavgiften med “ett belopp som
enligt leasingbolagets bedomande foranleds av rdantedndringen”. Leasingav-
giften skall dock icke i ndgot fall utgd med ldgre belopp én den fran borjan
utgdende leasingavgiften. Att denna formulering anvénds i avtalet samman-
hinger med att leasingbolaget efterstravar en utjamning i syfte att undvika
alltfor ménga avgiftsdndringar. Genom att inte sdnka leasingavgiften da
rintenivén sjunker kan man dven i vissa fall undvika hojningar. Det har dock
hint att leasingavgiften har sdnkts under avtalsperioden.

Betalningsvillkor

Leasingavgiften erligges vanligen kvartalsvis i forskott. Vid drojsmél med
inbetalningen ir leasetagaren skyldig att erldgga rdnta for forfallet, icke
inbetalt belopp efter en rintesats av 1,5-2,0 % per mé&nad (normal drojsmals-
rianta) tills betalning sker.
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Leasingbolagets ratt till uppsdgning. Skadestdnd
Leasingbolaget har ritt att sdga upp avtalet om:

a. leasetagaren inte i ritt tid erldgger leasingavgift eller annan avgift
forknippad med leasingavtalet

b. leasetagaren hamnar pa obestdnd s att det kan antas att leasingavgiften
inte blir erlagd

c. leasetagaren vanvéardar leasingobjektet

d. leasetagaren i dvrigt dsidositter bestimmelserna i leasingavtalet

Om avtalet sidgs upp av nigon av anledningarna ovan dger leasingbolaget ritt
till skadestand utdver redan forfallna belopp. Skadestdndet uppgar om inte
annat visas till tre fjirdedelar av sammanlagda beloppet av terstdende icke
forfalina leasingavgifter for den resterande delen av avtalsperioden.

Forldngning av avtalet. Kop

Om inte leasetagaren séger upp avtalet senast tre manader fore avtalstidens
utgdng, anses de:ta forldngt pa ett ar och avgiften skall betalas i forskott for
hela dret. I regel utgor leasingavgiften vid forlingning av avtalet en tolftedel
av den ursprungliga avgiften. Den avgift som skall gilla vid forlingning av
avtalet finns angiven i leasingkontraktet.

Vad betriffar kop, dterfinns i det studerade leasingavtalet f6ljande mening:
“Leasingbolaget dr dock berett att vilvilligt prova framstillning frn
leasetagaren om forvirv av dganderitten till leasingobjektet.” Av denna
mening framgdr att leasetagaren inte har nigon kontraktsenlig ritt till kdp av
objektet. Om en 6verenskommelse om kdp vid avtalstidens utgéng skulle
skrivas in i avtalet skulle detta, juridiskt sett, betraktas som ett avtal om
avbetalningskop.

Fel eller brist. Reklamation

Leasingbolaget dger hyresobjektet men ansvarar inte gentemot kunden for fel
eller brist hos leasingobjektet i annan utstrickning 4n leverantéren svarar
gentemot leasingbolaget. Om leasingobjektet skulle ha ndgon defekt skall
leasetagaren sjélv verkstilla reklamation hos leverantéren. Normalt borjar
inte avtalet 16pa forrdn leasetagaren limnat s. k. leveransgodkdnnande till
leasingbolaget.

5.2.3 Redovisning av leasing
Redovisning hos leasingbolaget

Nir ett leasingbolag kdper in ett leasingobjekt bokfors detta pad samma sitt
som ndr ett produktionsforetag gor en maskininvestering. Leasingbolagets
medverkan dr emellertid enbart av finansiell karaktir varfor transaktionen ur
kalkylsynpunkt kan jimstillas med ett 14n till leasetagaren. P& samma sitt
som vid ett annuitetsldn kan leasingavgiften delas upp pa rinta och
amortering, varvid amorteringarna kan sdgas motsvara avskrivningarna.
Nir leasingavtalet mellan leasingbolag och leasetagare ir undertecknat
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Figur 5.2 Leasingbolagets
utrymme for avskrivning
utover plan
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sander leasingbolaget en inkdpsorder till leverantdren. Nar leveransgodkén-
nande avlimnats av leasetagaren betalar leasingbolaget och leasingobjektet
bokfors pa balansrikningens tillgdngssida som en anldggningstillging med
ett virdeminskningskonto for avskrivningarna.

Manga leasingbolag tillimpar kvartalsvis forskottsbetalning av leasingav-
giften. Detta medfor att finansieringen, frin kundens sida sett, inte uppgér till
100 % utan snarare till drygt 90 % med normala avgiftssatser. Vid forskotts-
betalning utgors salunda “leasingkrediten” av objektets anskaffningsvérde
minus den forsta inbetalningen. Precis som vid ett annuitetslan innehaller
leasingavgiften en dver avtalsperioden successivt vixande avskrivningsdel,
medan rintedelen minskar i motsvarande grad. Den planmaéssiga avskriv-
ningen blir ddrmed progressiv. Skattetekniskt tillimpas vanligen degressiv
avskrivning enligt huvudregeln, dvs. avskrivningen kan uppga till maximalt
30 % av ingdende virde okat med &rets nettoanskaffning. Hérigenom
foreligger ett utrymme for avskrivning utover plan, vilket ger leasingbolaget
majlighet till konsolidering. Detta forhéllande askadliggors i figur 5.2.

Figur 5.2 visar emellertid endast det teoretiska utrymmet for avskrivningar
utover plan. For att detta utrymme skall kunna utnyttjas kravs givetvis att
leasingbolaget har tillrickligt stora vinster. Normalt kan leasingbolaget inte
utnyttja hela utrymmet for avskrivning utover plan.

Redovisning hos leasetagaren

Vid en leasingaffir paverkas inte leasetagarens balansrakning. I resultatrdk-
ningen finns leasingavgiften med som en kostnad men samtidigt ger
leasingobjektet ett bidrag till foretagets intikter. Skattetekniskt dr leasingav-
giften helt avdragsgill for leasetagaren.

Féreningen Auktoriserade Revisorer rekommenderar foretag som leasing-
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finansierar en stor del av sin utrustning att omndmna detta i forvaltnings-
berittelsen eller i not till balansrikningen.

5.3 Leasing som finansieringsalternativ

[ detta avsnitt skall behandlas négra av de foretagsekonomiska aspekterna pa
leasing, sett ur det leasetagande foretagets synvinkel. Om inte annat anges ér
det alternativ till leasingfinansiering som antas en kombination av banklin
och internt genererade medel.

Leasingbolagen framfor bl. a. foljande fordelar med leasing som finansie-
ringsalternativ:

a. Hundraprocentig finansiering. Avtalet 16per pa en forutbestimd tid och
med fastlagda avgifter vilket underlittar finansplaneringen for kundfore-
taget

b. Sékerheten ligger i sjdlva leasingobjektet vilket gor att andra sikerheter
inte erfordras

c. Till skillnad frdn t. ex. avbetalningskdp behandlas foretaget vid leasing
som kontantkund och kan dirmed dra fordel av eventuella rabatter

d. Leasingavgiften &r i sin helhet avdragsgill vid beskattning

Som framhdllits i tidigare avsnitt 4r leasingfinansieringen ofta inte hundra-
procentig eftersom mdanga leasingbolag tillimpar forskottsbetalning. Den
héga finansieringsgraden framstir dock som en vdsentlig fordel med
leasingfinansiering. Aven sékerhetsaspekten har en mycket stor betydelse.

Den effektiva riantan vid en normalstor femdrig leasingaffir ligger f. n. 7-8
procentenheter dver diskontot. Spridningen mellan de enskilda fallen kan
dock vara stor. Leasingfinansiering ger ddrmed en betydligt hogre rénta 4n
finansiering med bankldn. Med hénsyn bl. a. till skillnaden i risktagande
framstar dock en viss rdnteskillnad som motiverad. Det ér inte friga om tva
helt jimforbara tjdnster. Eftersom bankfinansiering ofta kombineras med
internt genererade medel som manga foretag kriver mycket hog avkastning
pd, bor alternativkostnaden till leasing sittas hogre 4n bankrintan.

Vidare leder 6kad leasingfinansiering till mindre flexibla avskrivningsmaj-
ligheter for kundfGretaget. Hela leasingavgiften #r avdragsgill, men leaseta-
garen kan inte betala en ldgre leasingavgift under daliga ar for att sedan under
ar med stora vinster betala en hogre avgift.

5.4 Den svenska leasingmarknaden

Finansiell leasing i Sverige bedrivs huvudsakligen av svenska finansierings-
foretag. Vid sidan av dessa bedriver dven utlindska leasingbolag samt vissa
leverantdrer finansiell leasing. Innan de svenska leasingbolagen diskuteras
skall i korthet négot sigas om de andra bida gruppernas leasingverksam-
het.

De utldndska leasingbolag som gér affirer med svenska foretag lnar oftast
inte upp pengar pa den svenska kreditmarknaden. En svensk leasetagare som
ingér ett leasingavtal med ett utldndskt leasingbolag i Sverige tvingas darfor
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att ta en valutakursrisk. Valutaregleringen utgor inte ndgot hinder for
svenska foretag som anlitar utlindska leasingbolag — leasingavgifter som
erliggs till utlandet och som avser utrustning inkopt i utlandet, jamstélls i
detta avseende med l6pande betalningar och tillstind frn riksbanken
erfordras saledes inte.

Aven vissa leverantorer bedriver finansiell leasing i Sverige. Verksam-
heten dr dock inte av ndgon stérre omfattning. Vanligare dr att leverantorer
bedriver operationell leasing. Det 4r f. 8. ganska naturligt att en leverantor
kombinerar uthyrningen med service- och reparationsataganden. Aven hir
kan dock finansieringsforetagen komma med i bilden genom att beléna
leverantdrens avtal med kunden.

Med begreppet leasingmarknaden avses i det foljande endast den leasing-
verksamhet som bedrivs av svenska finansieringsforetag. Om ett leasing-
bolag skall anses verka p marknaden skall dess tjdnster bjudas ut dppet och
inte vara riktade mot en speciell kund. Enligt detta synsitt bor leasingbolag
som t.ex. Leasingaktiebolaget Garnis, vilket dgs av Stockholms Léns
Landsting och vars uthyrningsverksamhet r begransad till landstingets egna
forvaltningar, inte ridknas till den svenska leasingmarknaden.

Omfattningen av leasingbolagens verksamhet kan mitas pé flera sitt.
Avtalsvéirdet anger summan av resterande leasingavgifter som kunderna skall
betala till leasingbolaget. Summan av anskaffningsvirdet for de leasingobjekt
for vilka leasingavtal slutits men ddr leverans @nnu ej skett bendmns
orderstock. Balansomslutning, leasingobjektens anskaffningsvirde, nyanskaff-
ningar under aret och leasingobjektens bokforda virde, ir andra métt pd
storleken av leasingbolagens verksamhet som kan anvindas. I det f6ljande
anviands endast begreppen anskaffningsviarde resp. bokfort virde. En
sammanfattning av det material som statistiska centralbyrdn publicerar
aterges i tabell 5.1.

Tabell 5.1 De svenska leasingbolagens? leasingobjekt 1968-1976% (mkr)

Ar Antal Leasingobjekt till Under dret  Nettofordnd-
storre nyanskaffa- ringav bok-
leasing- de leasing- forda vardet
bolag Anskaff- Bokfort objekt hos identiska

ningsvarde  vidrde foretag

1968 4 79 54 32 -

1969 4 138 93 65 40

1970 4 187 127 59 34

1971 6 287 192 100 58

1972 i 359 288 105 65

1973 7 431 353 136 65

1974 1 700 548 354 195

1975 9 1193 1037 508 392

1976 10 1731 1280 574 233

a Uppgifterna om anskaffningsvirde avser de storre leasingbolagen medan uppgifterna
om bokfort virde avser samtliga finansieringsforetag i SCB:s statistik.

b Uppgifter om bokfort virde av utestdende leasingobjekt avser stdllningen vid
bokslutstidpunkter. Uppgifter om anskaffningsvérdet av utestdende leasingobjekt
avser stillningen den 31/12.

Killa: SCB.
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Som framgér av tabell 5.1 har vdrdet av leasingobjekten vuxit under hela
perioden med en markant stegring av tillvdxttakten under aren 1974-1976.
Detta giller oberoende av om anskaffningsvirdet eller bokférda virdet
anvinds. For att fa grepp om storleken av leasingmarknaden kan man stélla
leasinginvesteringarna i relation till industriinvesteringarna. Leasinginveste-
ringarna motsvarade 1969 1 % av industriinvesteringarna, en siffra som 1976
hade stigit till over 4 %.

Finansiell leasing bedrivs av ett relativt begransat antal svenska finansie-
ringsforetag. Majoriteten av dessa dr bankdgda. I somliga fall bedrivs
leasingverksamheten i ett sdrskilt bolag. I andra fall 4&r den inordnad
tillsammans med t. ex. factoring i ett gemensamt bolag. Betréiffande dgarfor-
hdllanden och historik hidnvisas till kapitel 3.

De tio leasingbolag som aterfinns i tabell 5.2 dominerar den svenska
leasingmarknaden i sd hog grad att marknadens storlek med god approxima-
tion kan séttas lika med summan av de tio foretagens verksamhetsvolym. Sex
av leasingbolagen i tabellen d4r numera heldgda dotterbolag till affirsbank.
Tillsammans har de bankédgda leasingbolagen ungefir tvé tredjedelar av
marknaden.

Tabell 5.2 miter leasingverksamheten med mattet ackumulerat anskaff-
ningsvirde av leasingobjekt. Genom att statistiken inte sdger ndgot om
aldersstrukturen pa de olika leasingbolagens objekt bor inte alltfor 1Angtga-
ende slutsatser om de olika bolagens relativa storlek dras ur tabellen.
Uppgifterna i tabellen ger snarare en bild av volymen av de olika bolagens
verksamhet under en flerarsperiod.

Av tabell 5.2 framgdr att det skett betydande svingningar i marknadsan-
delarna under perioden 1971-1976. En orsak till detta kan vara att bankin-

Tabell 5.2 Anskaffningsviirdet for leasingobjektend hos de storre leasingbolagen per den 31/12 1971-1976 (mkr)?

Foretag 1971 1972 1973 1974 1975 1976 Andel av totalsum-
man 1976 %
Svenska Finans 54 70 86 133 297 442 24
Independent Leasing¢ 19 31 56 124 223 321 18
FinansSkandic 53 66 75 153 207 314 17
Merkantil Leasing 72 88 103 124 175 227 12
Vendax 89 92 109 144 167 202 11
Sparleasing - 4 7 30 77 123 7
Industri-Leasing = = 53 72d 88d 5
PKfinans 2 5 10 23 41 73 4
Finax Finans Service - - - 6 13 23 1
IndustriFinans€ - - - - - 8 04
Summa 289 356 446 784 1272 1821 100

@ Vissa bolag inkluderar dven avbetalningsobjektens anskaffningsvirde i nedanstende siffror. Volymen av
avbetalningsobjekten dr emellertid jimforelsevis sma.

b Siffrorna i tabellen avser stdllningen vid bokslutstidpunkten.

€ 1971-1973 endast moderbolaget, fr. 0. m. 1974 koncernen.

d Dessutom utldndska dotterbolag 30, resp. 69 mkr.

€ Har numera gatt ihop med Sparleasing.

Killa: Arsredovisningar och uppgifter fran de enskilda foretagen.
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spektionen tidigare foreskrev de bankégda leasingbolagen att ordna aterkops-
avtal med leverantoren. Eftersom aterkdpsavtal inte ar sdrskilt forménligt for
leverantdren kom bankinspektionens krav att utgora en hdmsko pa de
leasingbolag som pé ett tidigt stadium blev bankégda. I och med att kravet s&
smaningom luckrats upp har de didrav berorda leasingbolagen kunnat stirka
sin stillning pA marknaden. Andra faktorer som kan forklara forskjutningen i
marknadsandelar ir intensiteten i marknadsforingen, graden av riskvillighet
och betydelsen av enstaka leasingaffirer. En leasingaffar kan uppga till flera
tiotals miljoner kr. Det fir som foljd att marknadsandelarna kan svinga
ganska kraftigt mellan olika &r pa grund av enstaka affarer.

Om marknaden i stéllet méts som summan av det bokforda vérdet av de
storre leasingbolagens leasingobjekt fis de marknadsandelar som visas i
tabell 5.3.

Det dr f4 marknader som kan uppvisa en sd snabb expansionstakt som
leasingmarknaden — vissa av leasingbolagen har de senaste &ren haft en arlig
tillvixttakt pad Over 50 %. Leasingverksamhetens kraftiga expansion
sammanhinger delvis med nagra av de allmidnna utvecklingstendenserna i
niringslivet. En sjunkande sjélvfinansieringsgrad okar foretagens behov av
externt kapital. Hoga inflationsforvintningar gor det attraktivt att tidigare-
ligga planerade investeringar, vilket ocksa leder till ett 6kat behov av externa
medel. [ samma riktning verkar en snabb teknisk utveckling som tvingar
foretagen att tidigt byta ut gamla maskiner mot nya. Vidare har statsmakterna
bedrivit en investeringsstimulerande politik. Hérvid har systemet med
investeringsbidrag/-avdrag varit av speciell betydelse.

For att mota den okade efterfrigan pa externt kapital har leasing visat sig
vara ett bra alternativ. Detta beror bl. a. p4 att bankmassiga sékerheter utover
sjilva leasingobjektet normalt inte erfordras. Vidare omfattas inte leasingbo-
lagens verksamhet av den kreditpolitiska lagstiftningen och kan dédrmed
expandera fritt. Nir bankernas utldning stramas 4t synes det dessutom som

Tabell 5.3 Bokfort viirde av leasingobjekten hos de storre leasingbolagen per den
31/12 1976

Foretag Bokfort virdet av ute- Andel av totalsumman
stdende leasingobjekt %
mkr

FinansSkandic 218 19

Independent Leasing 217 19

Svenska Finans 215 19

Merkantil Leasing 149 13

Vendax 128 11

Sparleasing 92 8

Industri-Leasing? 59 5

PKfinans 56 S

Finax Finans Service 18 2

Industri Finans 8 1

Summa 1160 100

a Exkl. utlindska dotterbolag. Uppgiften avser stillningen den 31 mars 1977.
Killa: Arsredovisningar och uppgifter frén de enskilda foretagen.
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om en del av den icke tillfredsstillda kreditefterfrigan vinds mot leasingbo-
lagen som dirmed far en extra kraftig expansion. Utléningstaket for
affarsbanker 1974/75 4r ett exempel pd en sddan situation.

Leverantorernas dkade intresse for leasing har ocksa bidragit till markna-
dens expansion. I manga fall 4r det leverantéren som tar initiativ till ett
samarbete med leasingbolaget.

Till en borjan anvdndes leasing i Sverige mest av mindre och medelstora
foretag. Det har emellertid blivit allt vanligare bland storforetag att leasing-
finansiera investeringar. Eftersom storforetagen dren sa tung bit i det svenska
ndringslivet betyder denna uteckling Okade expansionsmdjligheter for
leasingbolagen. I dag motsvarar leasinginvesteringarna drygt 4 % av de totala
industriinvesteringarna. Motsvarande siffra for USA ligger kring 20 %. Aven
om den svenska leasingmarknaden fortsitter att expandera 4r det dock inte
alls sdkert att vi i Sverige nar upp till denna andel inom Gverskadlig
framtid.

Finansiell leasing 67
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Leasingavtal Nr

Leasingbolag Leasetagare

FinansSkandi

SkandiC LeaSing I\B Anvindningsstille

Leverantdr (namn, adress, tfn) Leveranavillkor:
»Allminna villkor for leasings. L bjcktet tillhandahilles for nyttjande pi
samma villkor i tillimpliga delar som — svitt giller leverans- och garantibta-
ganden och andra & den av leverantéren — ingir i ko mellan lea-

singbolaget och leverantiren (se ev. bilaga garantiutfistelse av leverantéren och
iven »Allminna villkors p. 8); dock med undantag eller tilligg for vad hir nedan
ev. sirekilt angives (se dven »Allminna villkors p. 9):

Undersokning och reklamation:

aren skall vid leverans av leasingobjektet féranstalta om sidan under-
sikning av leasingobjektet som efter gott handelsskick kan ifrigakomma vid
mottagandet av gods, och ir forlustig all ratt att framstilla ansprik i anledning
av fel eller brist, som leasetagaren vid undersskningen mirkt eller bort mirka,
sivida reklamation till leasingbolaget ej skett skriftligen utan dréjemil.

Leasingobjekt (typ, modell, beteckning, tillv.-nr, antal)

Leasingbolaget begrinsar sitt ansvar for leasingobjektets beskaffen-
het, forsenad leverans och dyl. enligt »Allmiinna villkor for leasing»
p- 8,9, 11 och 12.

Leasingbolagets inkops-
pris
Kronor exkl moms

Totalt ink6pspris exkl moms

Leasingavgift per méanad/kvartal Kr.
Leasingavgiften- skall utan anmaning erldggas under

och direfter den forsta sockendagen i varje ménad/kvartal samt sista gdngen den

Antal manads/kvartalsinbetalningar .. st

Leasingavgift vid forlingning av ovan angiven leasingtid per ar Kr.

_&r forsta gangen den

Sirskilda villkor

vartill kommer vid
varje betalningstill-
falle foreskriven for-
siljningsskatt (moms
o. dyl.)

Utéver hiir angivna villkor giller pa fljande sidor angivna » Allmiénna villkor for leasing» av vilka vi tagit del.
Detta leasingavtal, som upprittats i tva likalydande exemplar, ir icke bindande for leasingbolaget forrin leaseta-

garen erhillit sitt avtalsexemplar forsett med leasingbol

agets underskrift. Parterna dr dock fria frin sina forplik-

telser, om leasetagaren icke erhallit sitt av leasingbolagetundertecknade exemplar av avtalet senast en ménad fran

den dag, da avtalet, undertecknat av leasetagaren, kom I

easingbolaget tillhanda.

Ort, datum

Ort, datum

Skandic LeasingAB

Leasetagarens underskrift genom behérig firmatecknare

BORGEN
For leasetagarens forpliktelser enligt detta avtal tecknas hirigenom borgen sisom for egen skuld till dess full betalning sker.
den den
Bevittnas Bevittnas
Box 40143, 103 43 Stockholm - Telefon 08-24 91 60 - Miister S: 1 34 - Bankgiro 501-4808
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ALLMANNA VILLKOR FOR LEASING

Leasingtid.

Leasingtiden baorjar genast vid leverans och loper under ovan
angivet antal ir riknat fr.o.m. den kalenderménad, da leasing-
avgiften ritteligen skall erliggas forsta gangen. Direst lea-
setagaren icke senast tre minader fore den avtalade leasing-
tidens utgang skriftligen uppsiger leasingavtalet hos leasing:
bolaget, skall avtalet anses vara forlingt pd ett ar for varje
gang. Forlingning av leasingtid ma dock icke ske med mer én
higst tio ar, sivida annat icke Sverenskommits. Sker forling-
ning av leasingtiden, skall leasingavgiften per dr direfter utgd
med det belopp, som anges i leasingavtalet, Efter forlingning
erligges leasingavgiften arligen i forskott.

Forsiljningsskatt, avgifter o. dyl.

I ovan angivna leasingavgift ingar icke forsiljningsskatt eller
andra med nyttjandet av leasingobjektet eller med leasingfor-
hallandet sammanhiingande eventuella skatter och avgifter,
vilka dock skall slutligen bestridas av leasetagaren. Forsilj-
ningsskatt erligges av leasetagaren samtidigt med leasingav-
giften; dvriga skatter och avgifter da leasingbolaget sd pa-
fordrar.

. Ovriga kostnader.

Leasingholagets kostnader — exempelvis for transport, inkl.
forsikring, installation, tull o.dyl. — fér leasingobjektet,
vilka icke inkluderats i leasingbolagets i detta avtal angivna
inkopspris, skall betalas av leasetagaren, sdvitt annat icke
overenskommits i avtalet. Sidana kostnader skall leasetagaren
betala vid anfordran.

Andring av leasingavgiften.

Leasingavgiften skall indras, om leverantéren fakturerar lea-
singholaget annat pris for leasingobjektet in leasingbolagets i
avtalet angivna inkopspris, som ir ett offererat pris. I avsett
fall skall leasingavgiften iindras i motsvarande man.

Skulle rintan for checkkontokredit hos Skandinaviska En-
skilda Banken hijas cller sinkas med minst en halv procent
i forhallande till den nuvarande riintan for sidan kredit eller
skulle efter flera rinteindringar den sammanlagda éndringen
uppga till minst en halv procent, iiger leasingbolaget hdja resp.
sinka ovan angiven leasingavgift med ett belopp, som enligt
leasingbolagets bedomande foranledes av rintedndringen. For
varje ytterligare halv procent, med vilken rintan for sidan
kredit direfter genom en eller flera éndringar hdjes eller
siinkes, dger leasingbolaget hija resp. sinka leasingavgiften
efter enahanda grunder. Leasingavgiften skall dock icke i
nagot fall utga med ligre belopp @n den frin borjan utgéende
leasingavgiften. Andring av rintan for checkkontokredit md
paverka leasingavgiften forst fr.o.m. den inbetalning, som
intriffar nirmast efter rintedndringen.

Nyttjanderitt for leasetagaren.
Detta lcasingavtal innebiir endast att till leasetagaren upplates
nyttjanderitten till leasingobjektet under i detta avtal angi-
ven tid och pa didri angivna villkor. Leasingbolaget, som av
leverantoren forvirvat leasingobjektet, iir saledes savil under
leasingavtalets giltighetstid som efter detsammas upphérande
fortfarande dgare till leasingobjektet. Detta skall av leaseta-
garen forses med en av leasingbolaget tillhandahillen skylt,
angivande att objektet tillhor leasingbolaget. Leasetagaren
iiger ej vidtaga sidan atgird att leasingbolagets iganderitt till
leasingobjcktet dventyras.

. Besiktningsriitt. Tilltriide till leasetagarens lokaler.

Leasingbolaget dger ritt att nir som helst under leasingtiden
lita besiktiga leasingobjektet och leasetagaren medger hirmed
leasingbolaget tilltrade till lokaler, dir leasingobjektet fér-
varas.

Overlitelse av leasingbolagets riittigheter.

Leasingbolaget @ger ritt att till annan dveridta sin ratt till
betalning och &vriga rittigheter enligt detta avtal inkl. dgan-
deritten till leasingobjektet.

8. Fel i leasingobjektet och annan bristande uppfyllelse.
Ansvarsbegriinsning m. m.
Leasingbolaget svarar icke mot leasetagaren i annan utstrick-
ning in leverantoren enligt i leasingavtalet under »Leverans-
villkor» nimnda itaganden ir ansvarig g leasingbol
get for forsenad leverans, fel eller brist i leasingobjektet, icke
heller for dess kvalitet, prestanda eller limplighet for lease-
tagaren, liksom icke heller for annan bristande uppfyllelse
som kan hinfiras till leverantéren.

Leasetagaren iger siledes uppsiga detta leasingavtal endast
om och i den man leasingbolaget bevisligen iiger riitt att hiva
det mellan bolaget och leverantiren triffade kopeavtalet om
leasingobjektet. Leasetagaren ir vidare beriittigad till skade-
stand resp. nedsittning av den sammanlagda leasingavgiften
med hiogst belopp, som svarar mot vad leasingbolaget av leve-
rantéren pa grund av hivning av kopeavtalet eller eljest er-
hiller eller dr berdttigad att erhilla som skadeersittning resp.
nedsiittning av kopeskillingen for leasingobjektet. Motsvaran-
de giller andra paféljder av bristande uppfyllelse, som kan
hinforas till leverantoren.

Leasetagarens hir angivna uppsigningsritt resp. ritt till ned-
sittning av leasingavgiften och/eller skadeersittning i forhél-
lande till leasingbolaget skall siledes icke i och for sig vara
beroende av domstols- eller skiljedomsavgorande i ev. tvist
med leverantoren eller av om leasingbolaget pd grund av
leverantdrens insolvens eller eljest utfir leasingbolaget till-
kommande kopeskillingsnedsittning och/eller skadeersittning.
Fér leveransforsening skall utéver vad ovan foreskrivits gilla
att, om leverans utan leasetagarens villande och utan att
denne eljest tagit befattning med leasingobjektet sker senare
in vad angivits i leasingavtalet under »Leveransvillkor», for-
skjutning i tiden i motsvarande min skall ske av de ovan an-
givna manads/kvartalsinbetalningarna av leasingavgiften.

Leasetagaren ir skyldig att undersoka leasingobjektet och att
reklamera enligt foreskriften i leasingavtalet under »Under-
sékning och reklamation». Leasetagaren skall, om leasingbo-
laget sa pafordrar, for leasingbolagets rikning hos leverants-
ren verkstilla reklamationer och i eller utom riittegéng fram-
stilla krav i anledning av fel hos leasingobjektet eller annan
bristande uppfyllelse, for vilken leverantéren svarar mot lea-
singbolaget.

Leasetagaren skall ersitta alla kostnader, som fororsakas av
reklamationer och krav, som hir avses, sisom kostnader for
juridiskt och tekniskt bitride samt rittegangskostnader, och
skall pa begiiran av leasingbolaget férskottera sidana beriik-
nade kostnader.

©

Bristande uppfyllelse av sirskilt avtalat leveransvillkor.
Ansvarsbegrinsning m. m.

Om bristande uppfyllelse foreligger av i leasingavtalet under
»Leveransvillkor» siirskilt avtalat villkor, iir leasingbolagets
ansvar begriinsat till vad leasingbolaget antingen kan utkriva
eller r beriittigad att utkriva av den, som pi uppdrag av
leasingbolaget atagit sig att utfora sadant sirskilt atagande —
sasom transportor eller underleverantér — eller utfa sisom
forsakringsersittning for bristande uppfyllelse av sadant ita-
gande.

Fér i denna punkt avsedd bristande uppfyllelse skall vidare i
tillimpliga delar gilla vad ovan foreskrivits i p. 8.

10. Leasingbolagets riitt till uppsigning. Skadestind.
Leasingbolaget skall iga riitt att omedelbart uppsiiga detta av-

tal och atertaga leasingobjektet direst

a) leasetagaren icke i ritt tid erligger leasingavgift, forsilj-
ningsskatt eller premie for av leasingbolaget tecknad for-
sikring avseende leasingobjektet;

b

leasetagaren instiller betalningarna, inleder ackordsfor-
handling, blir forsatt i konkurs eller trider i likvidation
eller eljest finnes vara pa sidant obestind, att det kan
antagas att leasingavgiften ej blir riitterligen erlagd;
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c) leasetagaren vanvirdar leasingobjektet eller utan giltigt
skil vigrar leasingbolaget att besiktiga detsamma;

d) leasetagaren i Gvrigt itsidositter bestimmelse i detta avtal.

Leasingbolaget skall vara bibehillet ritten att uppsiga avtalet
och atertaga leasingobjektet sd linge det forhillande, vard
uppsigning grundas, bestar.

Vid dréjsmal med erliggande av leasingavgift eller annat be-
lopp skall leasetagaren erligga rinta & forfallet oguldet belopp
efter en rintesats av 1,5 procent per minad tills betalning
sker. Samtliga kostnader for indrivning av forfallet belopp
dvensom for atertagande av leasingobjektet skall betalas av
leasetagaren.

Direst avtalet uppsiiges av leasingbolaget av anledning som
anges ovan, skall leasingbolaget dga riitt till — férutom lea-
singavgiften och andra belopp som iir forfallna — skadestdnd
som, om icke annan skada kan visas, skall uppga till tre fjir-
dedelar av sammanlagda beloppet av &terstdende icke for-
fallna leasingavgifter for den avt e leasingtiden. Lease-
tagaren skall dirvid gottskrivas en fjirdedel av erlagd leasing-
avgift till den del den beloper pad tiden efter uppsignings-
dagen.

11. Leasetagarens ansvar for hinder i nyttjandet pd grund av
foreskrifter i forfattningar eller myndighets beslut.
Leasingbolaget ansvarar icke for att hinder i nyttjandet av
leasingobjektet kan foreligga pa grund av foreskrift i forfatt.
ning eller myndighets beslut utan detta ansvar dvilar helt
leasetagaren. Det dligger siledes denne att for sig om att
vid leasingobjektets nyttjande alla i forfattningar eller av
myndighet uppstillda krav uppfylles sdvitt giller utrustning,
skyddsanordningar, forsikringar m. m. Leasetagaren iiger icke
nyttja objektet i strid mot gillande forfattningar eller myn-
dighets beslut.

12. Fel eller Iundcr for nyll)undel som uppkommer under

nsvarsbegr

Lenmghohge( ansvarar ej, utover vad som kan fal]n av pnnk-
terna 8 och 9 ovan, for att leasingobjektet under |

fortlopande kan nyttjas for avsett lndnmll Lea ngbohget
ansvarar siledes exempelvis icke for hinder i nyttjandet, som
beror pa brist pi drivmedel eller reservdelar, flckhgl l(ndl-
atgirder eller andra digh utom leasi

kontroll. Leasetagaren iiger ej framstilla krav pa eru(tmng
eller andra ansprik mot leasingbolaget i anledning av hir
avsedda fel eller hinder for nyttjandet, och sidana omstindig-
heter kan icke heller &beropas av leasetagaren som skil till
befrielse frin eller minskning av hans forpliktelser enligt
detta avtal.

13. Mottagande av leasingobjel
Det aligger leasetagaren att pid egen bekostnad vidtaga er-
forderliga atgirder for att mottaga leasingobjektet, di det

halles till hans forfogande.

14. Leasetagarens vardnadsplikt.
Det aligger leasetagaren att viil virda leasingobjektet samt
att sjilv svara for erforderligt underhill och behdvliga repa-
rationer pi detta. Leasetagaren skall till sikerstillande av sin
underhills- och reparationsskyldighet teckna fortlspande un-
derhallsavtal med leverantéren.

15. Andring pé leasingobjektet.
Leasetagaren dger endast med leasingbolagets skriftliga med-
givande fore eller efter leverans av leasingobjektet utfora
eller lita utféra indringar pa eller andra ingrepp i detta.
Kostnader, som fororsakats leasingbolaget for indring av eller
extra utrustning till leasingobjektet, debiteras leasetagaren
siirskilt och skall av honom betalas vid anfordran.

16.

A)

B
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Skada orsakad av leasingobjektet.

Leasetagaren iir ansvarig for de skador som leasingobjektet
kan valla pa person eller egendom i den man skadan ej ticks
av utfallande forsikring.

Leasetagaren skall hilla leasingbolaget skadeslost for vad lea-
singbolaget sasom iigare till och tillhandahéllare av leasing-
objektet nédgas utge i skadestind till tredje man eller annan
i den man skadestandet ej ticks av utfallande forsikring.

. Forlust av eller skada pa leasingobjektet. Reklamation.

Leasetagaren ansvarar under leasingtiden oberoende av vil-
lande for forlust av eller skada pa leasingobjektet i den min
forlusten eller skadan ej ticks av utfallande forsikringser-
sattning. Vid delskada dr dock leasctagarens ansvar for skada
pa leasingobjektet begriinsat till hans skyldighet att erligga
leasingavgift och att fullgéra Gvriga forpliktelser enligt detta
avtal, men siddan skada kan & andra sidan ej av leasetagaren
aberopas som skil till minskning av dessa dtaganden. Vid
totalskada cller forlust av leasingobjektet &r leasetagarens
ansvar begrinsat till summan av dcls samtliga oguldna leasing-
avgifter — beriknade pa sitt anges i p. 18 C) 1. — for hela
den avtalade leasingtiden, och dels det restvirde leasingob-
jektet skiligen skulle ha haft vid leasingtidens utging, om
skadan ej intriffat.

Direst leasingobjektet skadas eller forloras, dligger det lease-

tagaren att omedelbart skriftligen underritta leasingbolaget
hirom.

. Forsikringar.

Leasingbolaget iger teckna den eller de férsikring/ar med
avseende pa leasingobjektet, som bolaget finner erforderlig/a.
Kostnaderna for forsikring tecknad av leasingbolaget skall
leasetagaren betala vid anfordran utéver i avtalet angiven
leasingavgift.

For att underlitta for leasetagaren att bedéma, huruvida han
sjilv onskar teckna nigon ytterligare forsikring, dligger det
leasingbolaget att pi leasetagarens begiran utan dréjsmal
underritta leasetagaren om de forsikringar, som leasinghola-
get tecknat med avseende pd leasingobjektet. Finns annan
skadeforsikring avseende leasingobjektet, som giiller till lease-
tagarens forman, overliter leasetagaren hirmed till leasing-
bolaget all ritt till forsikringsersiittning eller annan ersitt-
ning avseende leasingobjektet.

Ev. avbrottsforsikring har leasetagaren att sjilv teckna for
egen rikning och pa egen bekostnad.

Diirest leasingobjektet skadas eller forloras och skadan eller
forlusten omfattas av utfallande forsikringsersittning, skall
gilla vad nedan stadgas:

Ersiittnings-, sjilvrisk- och kompensationsbelopp.

Utfallande ersittningshelopp pa grund av férsikringar, som
tagits av leasingholaget och/eller av leasetagaren pa leasing-
objektet — dock ej ev. ersiittning enligt av leasetagaren teck-
nad avbrottsforsikring — skall oavkortat tillfalla leasingho-
laget, som hirutdver dr beriittigat att av leasetagaren erhilla
det sjilvriskbelopp, som skall avriknas vid reglering av in-
triffat forsikringsfall. Ersiittnings- och sjilvriskbelopp kallas
hiir nedan kompensationsbelopp.

Delskada.

Leasingbolaget skall anvinda kompensationsbeloppet efter
leasetagarens val antingen till det skadade leasingobjektets
istindsittande eller till dess utbyte mot annat likvirdigt ob-
jekt. Leasingbolaget skall likvil icke vara skyldigt att lita
objektet undergd reparation resp. anskaffa annat likvirdigt
objekt for en kostnad Gverstigande kompensationsheloppet.
Leasetagaren ir dock beriittigad att pid egen bekostnad lita
omhesdrja den ytterligare reparation, som han kan finna er-
forderlig. Sasom anges ovan i p. 17 medfir skadefall icke be-
frielse fran leasetagarens skyldighet att erligga leasingavgift
eller fullgora 6vriga forpliktelser enligt detta avtal.
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Diirest lcasingobjcktet utbytts enligt foregiende stycke, skall
leasingavtalet ofériindrat gilla och sisom leasingobjekt avse
det objekt, som satts i stillet for det ursprungliga objektet.
Skulle leasingholagets kostnader for leasingobjektets istind-
sittande resp. for dess uthyte mot annat likvirdigt objekt
icke uppgd till kompensationsheloppet, skall leasingbolaget
till leasctagaren redovisa vad som av skillnaden motsvarar av
leasetagaren for i anspriktagen forsikring erlagda premier.

C) Totalfsrlust.
1. Ar skadan si omfattande, att leasingobjektet skiligen maste
anses totalforstort, skall leasingbolaget iga tillgodorikna
sig ett belopp motsvarande summan av

a) dels samtliga oguldna leasingavgifter, som dr forfallna
vid tidpunkten fér avriikning och slutreglering mellan
leasctagaren och leasingholaget,

b) dels samtliga Gvriga oguldna leasingavgifter for hela den
avtalade leasingtiden, neddiskonterade till nuvirdet
efter den riintesats, som vid ovan under a) angiven tid-
punkt ligger till grund for beriikningen av leasingavgif-
ten,

c) dels det restvirde leasingobjektet skiligen skulle ha haft

vid leasingtidens utgiang om skadan icke intriffat

d) och dels vad lcasingbolaget dirutéver ma ha att fordra
av leasetagaren.

Av kompensationsheloppet skall, i den man det Sverstiger
vad som cnligt niist forcgaende stycke tillkommer leasing-
bolaget, till lcasetagaren redovisas vad som motsvarar av
leasctagaren for forsikring erlagda premier. Direfter ater-
staende kompensationshelopp skall tillfalla leaumghulasel
I hindelse avrikuing cnligt detta moment visar ett belopp
leasingbolaget tillgodo, ir leasetagaren skyldig erligga det-
ta till leasingbolaget men mé, cfter medgivande av lcasing-
bolaget, detta erliggas genom amorteringar 4 samma tider
och med samma belopp, som gillt fir leasingavgifterna
direst leasingobjektet ¢j blivit obrukbart.

Sedan avrikning och slutreglering skett enligt detta mo-
ment, skall detta leasingavtal upphira att gilla.

()

. Sker skadereglering genom att forsikringsbolaget till lea-
singbolaget dverlater ersittningsegendom i stillet for lea-
singobjektet, skall detta leasingavtal ofornndrn gilla och
avser ersittning sasom leasingobjekt.

19. Overlitelse av leasctagarens rittigheter m. m. Riittslig atgird
avscende leasingobjektet.

Leasetagaren far icke:

a) pantsiitta, forsilja eller pa annat sitt dverldta leasingob-
jektet;

b) utan skriftligt medgivande frin leasingbolaget overlita
leasingavtalet pa annan eller genom avtal med annan for-
foga dver ritt till leasingobjektet;

c) utan leasingholagets skriftliga medgivande forflytta lea-
singobjektet frin det i lcasingavtalet férutsatta anvind-
ningsstillet.

Skulle under leasingtiden rittslig dtgiird, sdsom utmitning,
kvarstad cller skingringsforbud, vidtagas betriffande leasing-
objektet, ir leasetagaren skyldig att for utmitningsmannen
uppvisa sitt exemplar av leasingavtalet samt upplysa utmit-
ningsmannen om leasingbolagets eller dess riittsinnehavares
ritt till leasingobjektet. Leasctagaren ér dven skyldig att
omedelbart skriftligen underritta lcasingbolaget eller dess
rittsinnehavare om den av utmitningsmannen vidtagna at-
girden.

20. Leasetagarens eventuella forviirv av leasingobjektet.
Leasetagaren fir pd grund av leasingavtalet, sisom framgatt
ovan i p. 5, endast nyttjanderitt till leasingobjektet. Leasing-
bolaget ir dock berett att vilvilligt préva framstillning fran
leasetagaren om forvirv av dganderitten till leasingobjektet.
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Kopeskillingen skall, om kép slutes, betalas kontant och upp-
ga till det belopp, varom parterna enas. Hirjamte skall lease-
tagaren erligga foreskrivna skatter.

. Aterstiillande av leasingobjektet m. m.

Savitt annat icke skriftligen 6verenskommes, skall leasingob-
jektet vid leasingtidens utgdng aterlimnas till leasingbolaget
i ursprungligt utférande eller i sadant utférande, som upp-
kommit genom dndring medgiven av leasingbolaget. Leaseta-
garen svarar for att leasingobjektet aterlimnas i skick icke
simre iin vad som foranledes av normal forslitning.

Leasmgoluckl-l skall av leasctagaren pa dennes bekostnad
till leasingholaget pa plats inom Sverige,
gholaget. Leasetagarens ansvar for lea-
ktets vard upphor icke forrin leasingbolaget eller
representant for detta skiiligen kunnat omhindertaga leasing-
objektet. Leasctagaren In-fullmiikligar hirmed leasingbolaget
att vid lcasingtidens utging pa leasetagarens bekostnad ater-
taga leasingobjecktet.

Meddelanden.

Har meddelande, som ror detta avtal, av leasingbolaget av-
siints till lcasctagaren i rekommenderat brev under hans i av-
talet angivna adress eller den indrade adress, som vid medde-
landets avsiindande ir fér leasingbolaget kind sdsom ritt
adress, skall meddelandet anses ha kommit adressaten till-
handa senast pa tredje dagen efter avsindandet. Har medde-
landet avsiints genom telegram, skall det anses ha kommit
adressaten tillhanda senast 24 timmar efter inlimnandet.

. Eventuella tilligg eller #indringar.

Leasingavtalet aterger fullstindigt vad som avtalats mellan
parterna. Muntliga 6vercuskommelser om tilligg eller #nd-
ringar ir icke giltiga och ej heller vad som kan ha diskutera
eller avtalats fore undertecknandet av avtalet men som ej
tagits i detsamma. Tilligg eller dndringar av avtalet maste for
att vara gillande ske skriftligen och undertecknas av bida
parter.

Tillimplig lag. Force majeure.

Formen for och rittsverkningarna av detta avtal skall be-
démas enligt svensk ritt. Leasingbolaget ir icke ansvarigt for
skada eller drojsmal som heror av lagbud, myndighets atgiird,
krigshindelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet ifraga om ntrc]k lockoul,
bojkott och blockad giller salunda vare sig 1

sjalv ir part i eller foremal for sidan atgiird eller ej.

Skada, som mé uppkomma i andra fall in som anges i forsta
stycket, skall ersiittas av leasingbolaget endast i den mén vil-
lande ligger leasingbolaget till last.

. Skall leasingbolaget enligt leveransvillkoren och/eller enligt

»Siirskilda villkor» i detta avtal erligga forskottsbetalning till
leverantdren giller foljande. Leasetagaren ar skyldig att till
leasingbolaget erligga ett belopp motsvarande av leasingbo-
laget erlagt forskottshelopp om godkind leverans ej skett
senast tre manader efter ovan angiven forsta betalningsdag
for leasingavgift eller senast inom sidan lingre tid efter
forsta betalningsdagen som under tremanaderstiden kan ha
Gverenskommits mellan leasingbolaget och leasetagaren for
att mojliggora leverans.

Pa forskottsbelopp skall leasetagaren till leasingbolaget er-
lagga rinta cfter %o p. a. dver vid varje tid gillande dis-
kouto. Rintun beriknas fran leasingbolagets betalning till
leverantdren till och med dagen for mottagandet av den forsta
leasingavgiften respektive dagen for leasetagarens betalning
av forskottsbeloppet till leasingbolaget enligt ovan.
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6 Kontokortskrediter

6.1 Inledning

[ detta kapitel beskrivs finansieringsforetagens roll som administratdrer och
framfor allt finansidrer av kontokortskrediter. Karakteristiskt for kontokorts-
krediter dr att de inte limnas i samband med kdp av en viss vara utan vid kop i
viss eller vissa affirer.

Begreppet kontokort kan delas upp i betalkort och kreditkort. Betalkorten
skiljer sig fran kreditkorten genom att hela skulden normalt méste aterbetalas
inom 30 dagar. Ddarmed &r det inte friga om nagon kredit i egentlig mening.
Kontoinnehavarens kostnader bestar framst av faktureringsavgifter pa 3—6 kr
per faktura men for vissa betalkort fir man dven erldgga en arsavgift pa
75-100 kr. Didremot debiteras i vanliga fall ingen rénta.

Det finns i dag mellan en halv och en miljon betalkort i Sverige. De
utestdende krediterna uppgdr till ett par hundra mkr. Bensinbolagen svarar
for den storsta andelen av betalkorten. Andra viktiga betalkortsystem &r
Eurocard, Diners Club och American Express. Dessa tre kortsystem éar
internationella och anvinds framfor allt av anstéllda i féretag i samband med
resor och representation.

I fortsdttningen koncentreras framstillningen helt till kreditkorten. Karak-
teristiskt for kreditkort @r att amorteringen av krediten kan fordelas 6ver en
langre period, vanligen upp till ett &r.

Nir det giller krediternas administration och finansiering kan man dela in
de olika kontosystemen i grupperna externa kontosystem, interna konto-
system och legokontosystem. Externa kontosystem Karakteriseras av att
finansiering och administration av krediten ombesorjes av ett finansierings-
foretag som inte har ndgon direkt anknytning till den detaljist som séljer
varan. Kontosystemet &r inte knutet till ndgon viss affdrskedja eller viss
bransch. Exempel pad externa kontosystem dr Kopkort och Stockholms
Konto-Ring. De olika systemen beskrivs mera ingdende i avsnitt 6.4.

Interna kontosystem administreras av foretaget sjdlvt, medan finansie-
ringen sker med medel frAn den egna koncernen och ibland dven med extern
upplaning. De dr endast giltiga inom den egna affirskedjan. NK-konto och
MEA -konto dr exempel pé interna kontosystem. De interna kontosystemen
drivs ibland som egna juridiska personer och ibland som en del av
detaljhandelsforetaget.

Legokontosystem administreras av ett finansieringsforetag som inte har
nagon direkt anknytning till detaljistforetaget. For det mesta svarar finan-
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sieringsforetaget dven for finansieringen. Ddarmed uppvisar legosystem vissa
likheter med externa kontosystem. Det speciella med legokontosystem é&r att
de inte dr avsedda att anvidndas mer dn i viss eller vissa affdarskedjor. Ett
legokontosystem bér ofta samma namn som den detaljhandelskedja det &r
giltigt i. Det finns i dag ett 30-tal olika legokontosystem och antalet
expanderar snabbt. Majoriteten av legokontosystemen &r emellertid relativt
sma. Gylling Plus-Konto och VingKonto dr exempel pa legokonton.

Kreditvillkoren varierar mellan olika kreditkortssystem. Foljande dr dock
gemensamt for de flesta system. Varje kontoinnehavare har en kreditlimit
som inte far dverskridas. Denna dr normalt maximerad till 10 000 kr. Ett
riktmirke dr att den individuella limiten inte bor Gverstiga 10 % av
kontoinnehavarens arsinkomst. Krediten 4r vidare revolverande, dvs. amor-
tering ger automatiskt utrymme for ny skuldséttning. Avgifter erldggs
vanligen i form av manadsrédnta pa den aktuella skulden, faktureringsavgift
och ibland dven uppldggningsavgift.

For kontokortskrediter krdvs ingen egentlig sikerhet. Det avgorande anses
vara kredittagarens framtida betalningsformdaga. Ett métt pd denna ar den
nuvarande arsinkomsten, vilken ju dven ligger till grund for berdkning av
kreditlimiten. Kreditkortsforetaget gor alltid en kreditbedomning av
inkomna ansokningar om kreditkort. Som en foljd av detta tar dven
kreditkortsforetaget pa sig kreditrisken forutsatt att siljforetaget foljt utde-
lade anvisningar. P4 grund av den relativt ingdende kreditprévningen av
kontoinnehavaren ar kundforlusterna relativt sma, ca 0,5 %.

Vid utgingen av 1976 uppgick finansieringsforetagens utestdende konto-
kortskrediter till 687 mkr enligt den officiella statistiken. Okningen under
1976 uppgick till knappt 50 %. Antalet kreditkortskonton i de av finansie-
ringsforetagen administrerade kontosystemen uppgick vid utgdngen av 1976
till ca en halv miljon.

Det ar relativt f& finansieringsforetag som ger kontokortskrediter. Ett
begrinsat antal foretag dominerar marknaden. Kontokortskrediternas andel
av finansieringsforetagens totala utestdende krediter, inkl. leasing, uppgar till
knappt 8 %.

Kapitlet dr disponerat enligt foljande. Forst ges en beskrivning av det
allménna forfarandet vid kreditkortskop samt de kreditvillkor som vanligen
tillimpas. Darpa foljer ett avsnitt som diskuterar konsumentens kreditkost-
nad. Avslutningsvis foljer sa ett avsnitt som bl. a. innehéller en kartldggning
av de olika kontokortssystem som finns pd marknaden samt vilka finansie-
ringsforetag som star bakom dessa.

6.2 Beskrivning av kreditgivning vid kop med kreditkort

I detta avsnitt ges en beskrivning av hur kop med kreditkort samt tillhdrande
kreditgivning gar till. Beskrivningen avser i forsta hand forfarandet vid
kreditkortskop dé ett fristdende finansieringsforetag ansvarar for finansie-
ringen (externt kontosystem eller legokontosystem). En kort redogorelse
limnas dven for de avgifter och betalningsvillkor som tillimpas. Avsnittet
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avslutas med nagra exempel pd viktiga bestimmelser som normalt fore-
kommer i ett kreditkortsavtal.

6.2.1 Gangen vid kreditkortskop

Vid kreditkortskop med fristdende finansieringsforetag forekommer tre
parter, detaljist, kopare och finansieringsforetag (kreditkortsforetag). I det
system som anvinds av det storsta kreditkortsforetaget, Képkort, kommer
banken in som en fjdrde part mellan detaljist och kreditkortsforetag. Figur 6.1
ger exempel pé vilka transaktioner som forekommer.

Koparen erhdller varan av detaljisten mot uppvisande av kreditkortet.
Ibland méste kdparen dven underteckna en forsdljningsnota. Regelbundet,
vanligen varje eftermiddag, skickar detaljisten sina forséljningsnotor till
kreditkortsforetaget, varvid summan av beloppen for forsdljningsnotorna
med avdrag for finansieringsforetagets erséttning tillfors detaljistens konto.
Varje ménad skickar finansieringsforetaget kontoutdrag till koparen som
sedan betalar in en viss del av skulden till finansieringsforetaget. Finansie-
ringsforetaget star for hela kreditrisken, dven i de fall kontoinnehavaren
overskridit sin kreditlimit, forutsatt att séljforetaget foljt vissa sdkerhetsfo-
reskrifter.

6.2.2 Rdnta och avgifter

Riéntan for kontokortskrediter uttrycks normalt som en procentsats per
maénad pa utnyttjat belopp. Ménadsriantan dndras i takt med det allmidnna
ranteldget och ligger vid nuvarande diskonto (8 %) vanligen i intervallet
1,5-2,0 %, vilket kan jamstéllas med en &rsrdnta pa 18-24 %. Inom ett par
kreditkortssystem tillimpas dessutom en differentierad rdntesats som beror
av Aaterbetalningstiden. Limitavgift forekommer inte. Daremot tillimpar
vissa kreditkortsforetag en uppldggningsavgift d& ett nytt konto dppnas.
Denna brukar uppgé till 3050 kr. Nastan alla kreditkortsforetag tar ut en

o Varor, tjanster s
Detaljist = Kopare

[ !

Forsalj- Likvid Konto- Inbetal-
ningsnotor utdrag ningar

Finansieringsforetag
(Kreditkortsforetag)

Figur 6.1 Transaktioner
vid kop med kreditkort
(externt kontosystem och
legokontosystem)
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faktureringsavgift nar kontot &r skuldbelastat. Denna avgift varierar normalt
mellan 3 och 6 kr per manad.

Normalt erldgger de detaljister som ér anslutna till kontosystemet tva typer
av avgifter till kreditkortsféretaget. Den ena dr en anslutningsavgift som
brukar uppgd till 50-500 kr. Den andra uttrycks som en procentsats av
kreditforsiljningen. Vid en liten kreditforsédljning uppgér den rorliga avgiften
ofta till 2-2,5 % men sjunker sedan nagot d& kreditforsédljningen Okar.
Detaljisternas avgifter till kreditkortsforetaget utgor en viktig del av det
sistnimndas intidkter. For t. ex. Kdpkort svarar detaljisternas avgifter for ca
15 % av de totala intdkterna.

For att askadliggora relationerna mellan kontokortsforetag och detaljist
redovisas i Appendix 6:1 ett s. k. anslutningsavtal. Det avser detaljisters
anslutning till Kopkorts externa kontosystem.

6.2.3 Betalningsvillkor

Flera kreditkortsforetag ger riantefria krediter om kontoinnehavaren betalar
in hela kontoskulden fore utgdngen av ménaden efter det att kopet har gjorts.
Normalt betalar kontoinnehavaren varje manad in ett belopp som dr minst 1/
10 (i vissa system minst 1/20) av skulden foregdende manad. Beloppet
avrundas normalt till ndirmast hogre 50-tal eller 100-tal kr. Det forekommer
dven att kontoinnehavaren bestimmer sig for en viss amorteringstid och
sedan amorterar ett madnadsbelopp som dr lika med den hogsta skulden sedan
kontot senast var skuldfritt dividerat med begért antal amorteringsménader.
Enligt detta system, som tillimpas inom Conto Foretagens tre externa
kontosystem, 6kar ménadsrintan med kredittidens ldngd. Oavsett vilket
betalningssystem som tillimpas kan dock kontoinnehavaren nir som helst
betala tillbaka den aterstdende skulden.

Vanligt dr dven att kontoinnehavaren ges tvé betalningsfria manader per ar
under forutsittning att denne dittills sk6tt sina inbetalningar utan anmaérk-
ning. De betalningsfria manaderna far emellertid inte tas ut i foljd.

Om kontoinnehavaren drojer med inbetalningarna utover angiven tid
utgar normalt extra avgifter. Som exempel kan ndmnas att Kdpkort AB tar ut
en kravkostnad pa 10 kr om betalning inte skett 10 dagar efter forfallodagen,
medan Villa Conto forbehéller sig ritten att ta ut en siarskild bevakningsavgift
pa 10 kr/mé&n om kontot misskots. Kreditkortsforetaget forbehéller sig rétten
att genast sdga upp krediten och lata hela skulden forfalla till omedelbar
betalning om kontoinnehavaren kommit efter med betalningen eller dver-
skridit det tillerkdnda kreditutrymmet. Vissa kreditkortsforetag limnar
anstind med amorteringen om kontoinnehavaren kan styrka sjukdom. Det
forekommer dven att kreditkortsforetaget tecknar forsakring mot intdktsbort-
fall vid sjukdom. I sddana fall trider forsdkringsbolaget in och fullgdr
kontoinnehavarens forpliktelser gentemot kreditkortsforetaget.

6.2.4 Viktiga bestimmelser i ett kreditkortsavtal

I detta avsnitt kompletteras den tidigare framstdllningen med négra exempel
pé bestimmelser som normalt ingdr i ett kreditkortsavtal mellan konsument
och kreditkortsforetag.
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Avtalets loptid

Om kontoinnehavaren misskoter sig kan kreditkortsforetaget sidga upp
avtalet med omedelbar verkan. I normala fall I6per avtalet tills vidare med 30
dagars uppségningstid for bada parter.

Kop av defekta varor

Kreditkortsforetaget fritar sig allt ansvar for kvalitet, beskaffenhet och
utforande hos de varor som kopts for kontokortskrediten.

Enligt nuvarande bestimmelser maste kontoinnehavaren amortera sin
skuld till kontofGretaget 4ven om den kopta varan dr behiftad med fel som
detaljisten vigrar att ritta till. Forslaget till konsumentkreditlag, vilket f. n.
foreligger som proposition', innehéller forslag till forstiarkning av konsumen-
tens stéllning i detta avseende. Enligt lagforslaget skall koparen ha befo-
genhet att framstédlla samma inviandningar p. g. a. kGpet mot kreditgivare
som mot sdljaren.

Kreditens anvdandningsomrdde

Kontokortskrediter anvénds ofta vid inkop av varaktiga konsumtionsvaror,
men forekommer dven vid inkop av andra varor. Klidder, mdbler, smycken,
radio- och TV-apparater samt charterresor dr exempel p& anvindningsomra-
den. Vissa varor far man dock normalt inte kopa med kreditkort. Exempel pa
sddana varor dr bilar, livsmedel och tobak. En del kreditkortsforetag medger
dock undantag frdn dessa bestimmelser. Sdlunda ger t.ex. NK-konto
kreditkortsinnehavaren majlighet att for krediten forvirva alla varor och
tjanster som ingdr i NK-affdrernas sortiment, siledes dven livsmedel. Villa
Conto gar ett steg langre. Om kontoinnehavaren skéter sitt konto har denne
mojlighet att med sitt kreditkort gora kontantuttag pd maximalt 1 500 kr per
ar som sedan betalas tillbaka som en vanlig kontokortskredit. I tider av
kreditdtstramning forbehéller sig dock Villa Conto riitten att dra in denna
mojlighet.?

Extrakort

Normalt kan kreditkortsinnehavaren utan extra kostnad erhalla ett andra
kort, t. ex. for sin make/maka. D4 dr emellertid béigge personerna ansvariga
for hela kontoskulden, oavsett vem av de bada som verkstillt inkop.

Andring av réntor och avgifter I Konsumentkreditlagen

Sé& gott som alla kreditkortsforetag forbehaller sig i avtalet ritten att justera 3; gii:;ggsij;%n dan

ménadsrinta och avgiftssatser vid #dndringar i det allmidnna ridnte- och

kostnadslaget. Nér diskontot i oktober 1976 hojdes med tva procentenheter, 2Det bor dock tilliggas
hojdes rantan pa checkrikningskredit med tre procentenheter. Eftersom att kontantuttag medfor
kontokortsforetagens utlaningsrédntor ofta f6ljer checkrikningsrintorna 2;(;;8432)//6&:(\]6:15["1 i?t:grna
hojde samtidigt flera foretag arsrintan pi kontokortskrediterna med tre  gumman utéver de nor-

procentenheter. mala kreditkostnaderna.
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Ansvar vid kop gjort av obehorig

Om kreditkortsinnehavaren forlorar sitt kreditkort och inkop gors av
obehdrig ir kreditkortsinnehavaren formellt ansvarig for alla inkdp som skett
innan forlusten av kreditkortet meddelats till kreditkortsforetaget. I prak-
tiken har dock innehavaren i vissa fall kunnat héllas skadeslds dven dé inkdp
av obehorig gjorts redan innan forlustanmaélan skett.

6.3 Konsumentens kreditkostnad

Konsumentens kostnad for kontokortskrediten kan bestd av bl. a. rdnta,
faktureringsavgift och uppliggningsavgift. Rénte- och faktureringsavgift
forekommer inom de flesta kreditkortssystem men uppldggningsavgift ar
inte fullt sd vanlig. Inom vissa system forekommer dessutom avgifter for
extrakort och kortbyte.

Nir man skall jimfora konsumentens kostnad for att erhdlla kredit inom
olika kreditkortssystem, bor man inte ndja sig med att endast jamfora
rintekostnaden inom de olika systemen. Vissa kreditkortsforetag har
nidmligen valt att i rintan dven inkludera hela eller delar av péslagen for
administration, risk och vinst. Inom andra system sitts faktureringsavgiften
sé att den ticker t. ex. administrationskostnaderna. Ddarmed kan rdntedelen
variera kraftigt mellan olika system trots att konsumentens totalkostnad
kanske dr lika hog. Detta har viss betydelse for konsumenten eftersom
rintan, men icke Ovriga avgifter, dr avdragsgill i sjalvdeklarationen.

Enligt forslaget till konsumentkreditlag skall det i reklam och kontrakt ingé
uppgifter om kontokortskreditens effektiva arsrinta. Med detta begrepp
avses kreditkostnad (lika med summan av ridnta och avgifter) under ett ar
dividerat med genomsnittligt skuldbelopp under aret. F. n. forekommer
kreditkostnaden uttryckt som effektiv rinta mycket sparsamt i reklam och
kontrakt.

Ménadsrintan hos det mest utbredda kreditkortssystemet, Kopkort,
uppgér f. n. (vid ett diskonto pa 8 %) till 1,75 %. Till detta kommer en
faktureringsavgift pd 3 kr per manad da kontot &r skuldbelastat. Upplédgg-
ningsavgift tas inte ut i detta system. Den effektiva drsrintan for en
genomsnittlig kredit pa 3 000 kr dr 22,2 %.! Vid en genomsnittlig kredit pa
500 kr r den effektiva rintan 28,2 %. Att den effektiva rintan stiger dd den
genomsnittliga krediten sjunker beror pé att den fasta faktureringsavgiften da
slds ut pa firre l&nekronor vilket 6kar kreditkostnaden per ldnekrona och
didrmed dven den effektiva rintan. De ovan atergivna effektiva rdntorna dr
ganska typiska, men stora variationer forekommer.

Aven de konsumenter som inte handlar med kreditkort paverkas av
kreditkortssystemens utbredning. Som tidigare ndmnts betalar ju detaljis-
terna en avgift till kreditkortsforetaget for att fi vara anslutna till systemet.
Denna kostnad for detaljisten fordelas pa samtliga kunder eftersom kredit-

! Den effektiva ridntan fis som
(3000 x 0,0175 + 3)

3000 X12x100=222%
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kortsinnehavarna betalar samma pris som 6vriga kunder. Eftersom forsilj-
ningen via kontokort fortfarande 4r en liten del av den totala omsittningen i
de flesta branscher dr dock denna effekt knappast mirkbar.

6.4 Den svenska kreditkortsmarknaden

Uppgifter om kontokortskrediternas utveckling i Sverige finns dels i SCB:s
officiella statistik 6ver finansieringsforetagen och dels i den statistik som tas
fram inom Finansieringsforetagens Forening.

I SCB:s uppgifter om finansieringsforetagen aterfinns kontokortskrediter
som en separat kreditform. En fordel med denna statistik ér att den foreligger
for hela perioden 1968—1976. Denna statistik har dock vissa nackdelar. BI. a.
ingdr inte ett antal legokontosystem som administreras av de stdrre
kontokortsforetagen.

Statistiken frdn Finansieringsforetagens Forening inkluderar endast
foreningens medlemmar. Darmed faller ett par av de medelstora kreditkorts-
systemen utanfor denna statistisk. Statistiken inkluderar emellertid dven
kortldsa kontokrediter som ges av finansieringsforetag och avser refinansie-
ring av postorderforetags kreditforsiljning. Foreningens statistik foreligger
endast for dren 1975 och 1976.

Béde SCB:s och foreningens statistik inkluderar utestdende krediter i vissa
betalkortssystem.

I tabell 6.1 aterges finansieringsforetagens utestdende kontokortskrediter
vid utgdngen av dren 1968-1976. Utestdende kontokrediter enligt Finansie-
ringsforetagens Forenings statistik aterfinns for dren 1975 och 1976.

Av tabell 6.1 framgar att volymen utestiende kontokortskrediter har kat
varje &r under perioden 1969-1976 med undantag av ar 1970. Speciellt kraftig

Tabell 6.1 Finansieringsforetagens utestdende kontokortsi(rediter per den 31/12
1968-1976 (mkr)

Ar Antal foretag Utestdende Okning i Utestaende kon-
med huvudsak- kontokorts- (2) hos identis-  tokrediter en-
lig inriktning krediter, ka foretag ligt Finansie-
pad kontokorts-  samtliga ringsforetagens
krediter foretag Forening
(1) ) 3) 4)

1968 5) 82 L83 -

1969 i 142 17 ~

1970 6 132 -8 -

1971 6 150 18 -

1972 6 199 46 -

1973 5 225 26 -

1974 6 340 114 -

1975 6 464 125 543

1976 6 687 223 802

Killa: Siffrorna i kolumnerna (1), (2) och (3) kommer fran statistiska centralbyran,
siffrorna i kolumn (4) frdn Finansieringsforetagens Forening.




80 Kontokortskrediter

SOU 1977:97

har 6kningen varit under perioden 1974-1976 dé de utestdende kontokorts-
krediterna tredubblades.

De utestdende kontokrediterna enligt foreningens statistik uppgick vid
utgdngen av 1976 till drygt 800 mkr. Kontokrediterna, inkl. kortlosa
kontokrediter, uppgick ddrmed till drygt 10 % av medlemmarnas totala
utestdende krediter, inkl. leasing, vid utgdngen av detta ar.

I dag finns ett 40-tal kreditkortssystem i Sverige, varav de flesta dr
legokontosystem. Vissa kontosystem dr mycket sma och omfattar bara ett par
butiker medan andra ticker flera hundra forsdljningsstdllen. Det storsta
kreditkortssystemet, Kopkort, tdcker ca 10000 specialafférer, varuhus,
researrangorer, bilverkstdder och 2 000 bensinstationer.

Antalet kreditkortssystem har dkat kraftigt de senaste dren. Samtidigt som
nya system vixer upp forsvinner emellertid gamla varfor en kartldggning av
marknaden mycket snabbt blir inaktuell. Den redovisning av existerande
system som aterfinns i Appendix 6:1 dr ddrfor inte fullstdndig.

I inledningen till detta kapitel nimndes att det finns tre olika typer av
kreditkortssystem, externa, interna och legokontosystem. Majoriteten av de
system som redovisas i Appendix 6:1 dr legokontosystem. Bakom dessa star i
huvudsak tre finansieringsforetag. Dessa dr Conto Foretagen AB, Finax
Finans Service AB och Kopkort AB. Kopkort administrerar sina legokonto-
system genom dotterbolaget Detaljhandelns Kontoservice AB (Deko).

Legokontosystemen administreras alltid av ett finansieringsforetag. Det
vanligaste ir att finansieringsforetaget dven svarar for finansieringen. Bland
de av Conto Foretagen administrerade legokontosystemen finns dock vissa
som sjilva svarar helt och hdllet for finansieringen. Som exempel kan nimnas
IKEA Konto.

I tabell 6.2 redovisas utestdende kontokortskrediter och antal konton hos
ett antal finansieringsforetag. Uppgifterna avser samtliga kontosystem som
resp. foretag administrerar, dvs. eventuella legokontosystem inkluderas. De
s. k. kortldsa kontokrediterna ingar dock inte i tabellen.

Tabell 6.2 De storre kreditkortsforetagens volym av utestdende kontokortskrediter
samt antalet konton per den 31/12 1976

Kreditkortsforetag Antal Utestdende konto- Andel av
konton kortskrediter pa totala
de av finansie- utestdende
ringsforetaget ad- krediter
ministrerade kon- %
tosystemen
mkr
Ko6pkort 232 000 284 4]
Conto Foretagen 127 000 162 24
NK-konto 98 000 146 21
Finax Finans Service? 30 000 64 9
Girokredit 7000 30 4
Summa 494 000 686 100

a Finax dr inget renodlat kreditkortsforetag.
Killa: Uppgifter fran resp. foretag.
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Kdopkort AB har ldnge varit det storsta svenska kreditkortsforetaget.Fore-
taget bildades i borjan av 1960-talet pd initiativ av ett konsortium av de storsta
affarsbankerna. Verksamheten bedrivs i dag i det externa kontosystemet
Kopkort samt i ett tiotal legokontosystem som administreras av dotterbolaget
Detaljhandelns Kontoservice AB. Av dessa kontosystem svarar emellertid
det externa kontosystemet Kopkort for en helt dominerande del av antalet
konton och utestdende kreditvolym.

For att nagot illustrera ett kreditkorts anvdndning visas i nedanstidende
uppstéllning Képkorts genomsnittskund 1965 och 1975:

1965 1975
Kopsumma/ar 780 kr 1 780 kr
Antal kop/ar 10 st 12 st
Genomsnittskop 78 kr 148 kr
Beviljad kredit 1000 kr 2175 kr
Disponerad kredit 590 kr 1020 kr

Killa: Kopkort AB

Som framgar av ovanstdende tabla dr genomsnittsinkdpet med Kopkorts
kreditkort endast ca 150 kr. Inom vissa andra kreditkortssystem ar genom-
snittskopet avsevirt storre. I allmdnhet dr dock genomsnittskopet med
kreditkort betydligt mindre dn vad som géller for t. ex. avbetalning.

Den genomsnittliga utnyttjandegraden pa de av Kopkort beviljade konto-
kortskrediterna har under manga ar legat mellan 45 och 50 %. Spridningen i
utnyttjandegrad mellan olika konton 4r dock relativt stor. Vid utgdngen av
1976 var vart femte konto helt skuldfritt.

Conto Foretagen AB ir niist storst i branschen. Verksamheten bedrivs i de
tre externa kontosystemen Goteborgs Conto/Blavitt Conte, Stockholms
Konto-Ring och Villa Conto samt i ett antal legokontosystem. Négra av de
storre av dessa legokontosystem tar sjdlva hand om finansieringen av
kontokrediterna. Kreditbedosmningen av inkomna kontoansékningar skots
av Abak Justitia AB, som ir ett dotterbolag till kreditupplysningsforetaget
Soliditet AB.

NK-konto var ett av de forsta kontosystemen i Sverige. Det lanserades
redan under mellankrigsperioden. NK-konto AB ir ett dotterbolag till AB
Nordiska Kompaniet (numera NK-Ahléns AB). Efter fusionen mellan NK
och Ahléns har ett visst samarbete pd kreditkortssidan inletts mellan NK-
konto och Kundkredit, som ir ett finansieringsforetag som delvis dgs av
Ahléns. Kundkredit har sedan nagot ar tillbaka borjat bygga upp ett antal
egna legokontosystem. Dessa system drivs av Kundkredit men en viss del av
administrationen sker i samarbete med NK-konto.

Finax Finans Service AB har forst under de allra senaste &ren gett sig in pa
kreditkortsmarknaden. Foretaget erbjuder ett brett register av konsument-
krediter och kreditkortsverksamheten dr, till skillnad fran hos t. ex. Képkort,
inte ndgon huvudverksamhet. Finax 4gs bl. a. av Svenska Philips AB. Finax
kontosystem har ddrmed en "naturlig” bas i radio/ TV -branschen. Verksam-
heten bedrivs i det egna externa kontosystemet Finax, samt i ett tiotal
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legokontosystem. Ett av de mest framgangsrika av Finax legokontosystem dr
Nyckelkonto, som f. n. ticker ca 700 butiker inom bl. a. konfektions-, radio/
TV- och mébelbranschen. Finax Gvriga legokontosystem dr egentligen ett
mellanting av externa system och legosystem. Kontoinnehavaren har
ndmligen mojlighet att anvinda sitt kreditkort for inkop i samtliga afférer
som &r anslutna till det externa kontosystemet Finax-konto.

Girokredit dr det minsta finansieringsforetaget som redovisas i tabell 6.2.
Foretaget har endast hand om ett kontosystem, Ahlbergskonto, som dock ir
ett av de storre legokontosystemen.

De interna kontosystemen drivs ibland som egen juridisk person och
ibland som en del av moderbolaget. Forutom NK-konto aterfinnes samtliga
interna kontokortssystem, vilka redovisas i Appendix 6:1, inom konfektions-
branschen. De utestdende krediterna inom dessa system ar forhallandevis
sma.

Vidare bor dven ndmnas att FinansSkandic har en betydande volym
kortldsa kontokrediter inom postorderbranschen. Finansieringsforetagens
engagemang i denna bransch hidnfors emellertid i detta betinkande till
kategorin Ovrig kreditgivning.

Forslaget till konsumentkreditlag har berorts tidigare. Redan innan denna lag
tratt i kraft har den troligen gynnat kontokortskrediterna. Detta beror pé att
det i lagforslaget bl. a. foreslds att den s. k. atertaganderitten vid avbetal-
ningskop skall inskriankas. Troligen avstar p. g. a. detta ménga detaljister frin
att sdlja pd avbetalning och det uppges fran flera héll att en viss 6verstromning
till kontokortskrediter redan har skett. Kontokortskrediter ges ju inte av
séljaren och paverkas dirmed inte av en inskrinkning av atertaganderitten
som ju dr begransad till kredit som ges av sdljaren. Det ovanstdende anses av
vissa forklara en stor del av kontokortskrediternas kraftiga expansion resp.
avbetalningskrediternas ndgot mer dimpade utveckling under 1976. Det bor
dock framhallas att avbetalnings- resp. kreditkortskOp inte dr helt utbyt-
bara.

Det finns tva tendenser p& kreditkortsmarknaden som pekar i motsatt
riktning. A ena sidan vill detaljisterna binda kunderna till sig genom att ha ett
eget kreditkortssystem. Detta dr en av forklaringarna till den senaste tidens
kraftiga 6kning av antalet legosystem. A andra sidan ir konsumenterna
betjinta av att ett och samma kreditkortssystem omfattar s& ménga
forsdljningsstdllen som maojligt, vilket borde gynna utvecklingen av externa,
riksomfattande system. For ndrvarande oOkar antalet legokontosystem
mycket kraftigt. Detta synes emellertid inte ha bromsat de externa systemens
tillvaxttakt.

Kreditkorten haren rad egenskaper som talar for en fortsatt tillvaxt. For det
forsta dar det ett bekviamt betalningsmedel och man far varje ménad en
redovisning av gjorda inkOp. Vidare dr det en fordel med ett stiende
kreditléfte som ger mojlighet att fordela inkGpen Gver tiden med hédnsyn till
bl. a. tillfdlliga prissiénkningar.

I USA har det skett en néstan explosionsartad utveckling av kontokorts-
marknaden. Ett kreditkort i USA har emellertid delvis andra funktioner én i
Sverige. Kreditkorten fungerari USA bl. a. som ID-kort och som ett tecken pa
kreditvardighet. Ett déligt fungerande checksystem har ocksd lett till att
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betalningar som i Sverige gors med check i USA i stillet utfors via
kreditkortssystemen.

Mot bakgrund av ovanstdende bor man inte forvinta sig att vi i Sverige far
uppleva samma utveckling av kontokortssystemen som i USA. Oavsett detta
dr detemellertid manga som anser att tillvixten de nirmaste &ren kommer att
fortsitta i hog takt.
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Exempel pa kreditkortssystem

Externa kontosystem

Finaxkonto
Kopkort

Goteborgs Conto/Blavitt Conto
Stockholms Konto-ring!

Villa Conto

Interna kontosystem

Gulins/Pepita-konto
Hagenfelts konto

Ags av Conto
Foretagen AB

Hennes/Mauritz-konto

MEA -konto
NK-konto

Administration av lego-
kontosystem?

Contoforetagen:

Girokredit:
Finax:
Kundkredit
I Kallas ibland Stock-
holms Conto.
Kopkort:

20m inte annat anges
skots bade finansiering
och administration av

kontokortsforetaget.

3 Finansieringen skots
av foretagen sjdlva.

Axel Johanssons konto
Bilisten Konto3

IKEA Konto3

Gylling Plus-Konto3

Kapp Ahl/Herrman Konto
Trivsel Conto3

Virde Konto

Ahlbergskonto

Mittkonto
Resekonto
Rinokonto
Servlinekonto
Watskikonto

Jacobssonkonto
Lelleskonto
Lindstromskonto
Nissjokonto

Nyckelkonto

A-konto
Korkortskonto
Ljud & Bild konto
Solna Mdabler konto

Austin Reed-konto
Bredenbergskonto
Byggtrygg-konto
Jarnia-Konto
L-konto

Mitt och Ditt-konto
VingKonto
Onskehem Konto
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Dessa konton dr dven giltiga inom
samtliga till Finaxkonto anslutna
butiker

Efter 6nskemdl frin kunden kan
dven dessa konton goras giltiga
inom samtliga till Finaxkonto
anslutna butiker
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Appendix 6.2

ANSLUTNINGSAVTAL

Mellan undertecknade, Képkort AB, hir nedan kailat Bolaget, 4 ena sidan samt

Férrvcrlag A

~ Gatuadress : Tel.

: v&a—rcsspostanst-zﬂf

hdr nedan kallat Kopmannen, a andra sidan, har denna dag foljande avtal triffats:

Kreditgivning

Samarbetande
banker

Ansluten affirs
atagande

Forbud mot forsiljning av
vissa varor m.m.

Bl. 20. 11.73. 5M

243

32

4,

33

Kdpmannen ansluter sig till det av Bolaget organiserade kontosystemet fér ovan-
stidende affiar samt i forekommande fall for i bil. 2 angivna filialer och 4r s3-
lunda villig att medgiva sina kunder kontokdp enligt de regler och pd de villkor,
som framgar av §§ 4, 5 och 6 nedan.

Bolaget beviljar privatpersoner, efter for kreditgivning gidngse prdvning, kredit
pad belopp varierande frdn minimum 500 kronor till maximum 5.000 kronor.

Bolaget skall tillhandahilla de medel, som erfordras for verksamheten. Det sam-
arbetar med foljande banker:

Gotabanken, Skandinaviska Enskilda Banken, Skaraborgsbanken, Skinska Ban-
ken, Sundsvallsbanken, Svenska Handelsbanken, Sveriges Kreditbank, Uplands-
banken, Wermlandsbanken, Ostgdtabanken, Bohusbanken, Jimtlands Folkbank
samt Sparbankernas Bank och de lokala sparbankerna.

Kopmannen Adtager sig foljande uppgifter:

a) att utlamna formuldr till kontoansékningar samt mottaga och till Bolaget
vidarebefordra ifyllda kontoansokningar;

b) att medverka till reklam fér Bolaget bl. a. genom att i affirens annonsering
infora upplysningar om att Kopmannen dr ansluten till Kopkort AB, samt
att i butik och skyltfénster anvanda av Bolaget tillhandahdllet rekl ial
sdsom skyltar, emblem o. d.;

c) att lata kund med gillande Kopkort verkstilla kontokdp utan tilligg till for
varan gillande kontantpris;

samt att iakttaga:

dels att kunden skall bekrifta inkdpet genom underskrift pi forsiljnings-
notan,

dels att begidra legitimation direst overensstimmelse ej rider mellan namn-
teckningen pd Kopkortet och namnunderskriften pd forsiljningsnotan och
kunden inte med sikerhet igenkiinnes sasom ritt innehavare av det fore-
tedda Kopkortet,

dels att forviigra kund, vars kontonummer finnes upptaget pd gillande spérr-
lista, inkop,

dels att, om Kopkortet iir uppfort pd gidllande spirrlista eller om innehavet
av Kopkortet uppenbarlicen dr obehorig, avkriava innehavaren detsamma
och insinda Kopkortet till Bolaget, varvid siirskild ersdttning utgdr,

dels ock att vid forsdljning mot kopeskilling, overstigande for ett eller flera
foremdl sammanlagt 500 kronor, hos Bolaget kontrollera att inom bevil-
jad kreditgrins utrymme finnes for beloppet ifrdga, innan det fdrsilda
utlimnas till kunden. Ersiittning for ifrigavarande telefonsamtal utbetalas
av Bolaget efter faktura frin Kopmannen.

d

Kopmannen dr i Ovrigt inte ansvarig for forlust som kan uppkomma dirigenom
att kontohavaren genom det verkstallda inkdpet Gverskrider av Bolaget beviljad
kredit direst inte Kopmannen insett eller bort inse att Bolaget tilifogades skada
genom kopet, ex.vis om kontohavare dr forsatt i konkurs eller omyndigférklarad.
Kopmannen ir ej heller, om skilig aktsamhet iakttagits, ansvarig for forlust som
kan uppkomma genom att Kopkortet eller legitimationshandling forfalskats eller
brukats olovligt.

Kopmannen forbinder sig att vigra forsiljning mot Kopkort av livsmedel, to-
baksvaror eller liknande forbrukningsartiklar.

Dellikvid vid avbetalningskop eller betalning vid kop av bil — ny eller begagnad
— eller fast egendom far ej erliggas genom anlitande av Kopkortskredit.

OBS éindring

Kontrollgrinsen (se § 4 punkt d) ir hdjd frin 500:— till 1000:—.
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Stimpelapparat § 6

och forsiljningsnota

Anslutnings- § 7.

avgift

Serviceavgift SIRS:

Redovisning och § 9

inlosen av
Kopkortsforséljning

Administrativa § 10.

foreskrifter i
framtiden m. m.

Force majeure § 11.
Avtalstid § 12,
Forfarande vid tvist § 13.
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Kdépmannen fdrbinder sig att vid kontokdp dels uteslutande anvinda av Bolaget
godkinda forsdljningsnotor, dels medelst en sirskild stiampelapparat pd forsilj-
ningsnotan avtrycka i Kopkortet priaglade uppgifter om kontonummer, namn
och adress och i Ovrigt tydligt ifylla forsiljningsnotan enligt dess rubriker och
uppstillning eller pd annat godtagbart sitt anbringa nyssnimnda uppgifter.

Specifikation av kopta varor med angivande av varuslag skall alltid ske. Endast
varunummer ar ej tillfyllest.

Forsidljningsnotan skall av Kopmannen kompletteras med uppgifter om affirens
namn och gillande affirsnummer inom Bolaget.

Stampelapparat bor anskaffas hos Bolaget for det fall att Képmannen ej dispo-
nerar lamplig maskin,

Kopmannen forbinder sig att samtidigt med detta avtals undertecknande till
Bolaget inbetala gillande anslutningsavgift. Tillkommer under avtalstiden nytt
(nya) fOrsdljningsstille(n) skall sirskild anslutningsavgift hdrfor erliggas.

Ny anslutningsavgift skall inte tillkomma vid avtalets forlingning., Erlagd anslut-
ningsavgift terbetalas ej vid avtalets upphdrande.

Ansluten affir erligger till Bolaget, sisom ersittning fér Bolagets Overtagande
av kreditgivningen och dirmed forenad risk samt sdsom administrationsbidrag
for Bolagets Overtagande av anslyten affirs arbete med kontokdp, serviceavgift
enligt i bil. 1 angiven tabell.

Ansluten affir Overlimnar till samarbetande bank snarast, dock senast andra
vardagen efter forsiljningen, fdrsiljningsnotor i 1 ex. (Kopkorts exemplar) for-
sedda med sAdan pAskrift som siiges i § 4d och § 6.

Vid oOverlamnandet skall forsiljningsnotorna vara inlagda i tillslutet inlosen-
kuvert, som tillhandahalles av Bolaget, vard forsiljningsnotornas antal och be-
lopp angivits. Inlosen sker obligatoriskt genom insittning 4 ansluten affirs check-
rakning och dirvid skall anvindas insdttningsformulidr av utseende, som av resp.
bank faststillts. Under fOrutsittning av att bestimmelserna fér kontoforsiljning
enligt avtalet iakttages har ansluten affir intet ansvar for att kontohavare full-
gor sina betalningsskyldigheter gentemot Bolaget. Har forsiljning skett i strid
med avtalets bestimmelser Aterdebiteras det inldsta beloppet genom riknings-
forande bank.

Bolaget farbehdller sig ridtt att under avtalstiden limna kompletterande fore-
skrifter betriffande kontosystemets administration, med skyldighet for Képman-
nen att iakttaga sidlunda lamnade foreskrifter si snart skriftligt meddelande hir-
om erhallits.

Meddelande frin Bolaget till Kopmannen under den adress, som vid avsindandet
var for Bolaget kdnd sisom ritt adress, skall anses ha kommit Képmannen till-
handa senast andra vardagen efter den dag det inlimnades for postbefordran.

get eller Kop ansvarar inte for foljderna av sidant hinder i parter-
nas rorelse som orsakats av myndighets &tgird, strejk, lockout, upplopp, krig
eller eljest av omstidndigheter utanfor deras kontroll. Ar dréjsmil med betalning
enligt § 9 beroende av sddan omstindighet ir Bolaget ej skyldigt att for drojs-
mélstiden erlidgga ranta.

Detta avtal giller med en 6msesidig uppsiigningstid av tre manader. Efter det
:vta]et upphért att gilla dger Kopmannen icke verkstilla foérsédljningar mot Kop-
ort.

Asidositter Kopmannen eller Bolaget sina skyldigheter enligt detta avtal Zger
den forfordelade parten att bringa avtalet till omedelbart upphérande, varvid
forsdljningar mot Koépkort genast skall upphéra.

Samma ritt att uppsiga avtalet med omedelbar verkan skall tillkomma Bolaget
didrest pAford serviceavgift ej betalas inom tio dagar efter mottagen faktura eller
Bolaget finner, att Kopmannens rorelse under avtalstiden forindrats till sin
branschtillhdrighet eller karaktir.

Uppsigning skall ske skriftligt i rekommenderad forsindelse.

Nar avtalet upphor att gilla &r Kopmannen skyldig att omedelbart till Bolaget
Atersinda allt material som detta stillt till Képmannens forfogande.

Tyist { anledning av detta avtal m4 inte provas av domstol utan skall hinskjutas
till avgérande av skiljemin enligt lag.

Av detta avtal dr tvd exemplar upprittade och mellan parterna utvixlade.

Kopkort AB
Fack

10432 Stockholm 19
Tel.08-245360

Stockholm den

Behdrig firmatecknare hos Képkort AB Behorig firmatecknare hos Képmannen
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7  Avbetalningsfinansiering

7.1 Inledning

Avbetalning dr en kreditform med mycket gamla anor. Forr i tiden svarade
ofta séljaren sjélv for finansieringen av sin avbetalningsforsiljning. I takt med
avbetalningskrediternas expansion har emellertid dven kravet pd extern
finansiering okat. I dag svarar bankerna och finansiseringsforetagen for en
helt overvildigande del av avbetalningskrediternas refinansiering. Den
exakta andelen dr svar att uppskatta men tendensen synes vara att
finansieringsforetagens andel 6kar p& bekostnad av bankernas.

Forutom att finansieringsforetagen belénar siljforetagens avbetalnings-
kontrakt kan de dven skota hanteringen av avbetalningsfordringarna. Genom
vilutvecklade datasystem uppnds betydande stordriftsfordelar.

Med hinsyn till avbetalningskrediternas anvindningsomrade kan dessa
delas in i foretagskrediter, konsumentkrediter och fordonskrediter. Dessa tre
grupper svarar i namnd ordning for uppskattningsvis en sjittedel, en tredjedel
resp. hélften av finansieringsforetagens totala avbetalningskrediter: Det bor
tilliggas att denna uppdelning inte dr helt logisk — en fordonskredit ir ju
antingen en foretagskredit eller en konsumentkredit.

Det dr egentligen inte helt korrekt att séga att finansieringsforetagen ger
avbetalningskrediter. I normala fall bel&nar finansieringsforetaget siljarens
avbetalningsfordran. Det dr alltsa séljaren som ger avbetalningskrediten och
finansieringsforetaget som finansierar, eller snarare refinansierar, siljarens
kreditgivning. 1 fortsédttningen talas dock ibland ndgot oegentligt om
finansiseringsforetagens avbetalningskrediter. Likasa anvinds omvixlande
termerna finansiering och refinansiering av avbetalningskrediter, trots att
den sistndmnda termen dr mest adekvat vad giller finansieringsforetagen.

Ett 20-tal finansieringsforetag bedriver avbetalningsfinansiering i nimn-
viard omfattning. Négra av de finansieringsforetag som har den stdrsta
volymen av avbetalningskrediter 4r leverantorsdgda och ger enbart fordons-
krediter. Ndgra bankégda finansieringsforetag med huvudsaklig inriktning pa
framfor allt leasing finansierar dven avbetalningsforsiljning till foretag.
Avbetalningskrediter dar kdparen dr en enskild konsument ges till storsta
delen av finansieringsforetag med ett mycket brett engagemang inom
konsumentkreditgivningen, vilket forutom avbetalningskrediter ofta inklu-
derar bl. a. kontokortskrediter och siljarférmedlade reverslan.

Finansieringsforetagens totala avbetalningskrediter uppgick enligt den
officiella statistiken vid utgdngen av 1976 till ca 2,7 miljarder kr. Oknings-
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takten de tre senaste aren har legat kring 30 % per ar. Avbetalningskrediterna
svarar for ca 40 % av finansieringsforetagens totala krediter, inkl. leasing.

Kapitlet ar disponerat pd foljande sdtt. Forst ges en beskrivning av
principen for avbetalningskop. Dérefter foljer en beskrivning av hur det gar
till nér ett finansieringsforetag refinansierar avbetalningskrediter. Dessa tva
avsnitt beskriver det allmidnna forfarandet oberoende av om det giller
fordons-, konsument- eller foretagskrediter. Avbetalningshandeln regleras i
flera lagar. Huvudinnehdllet i de lagar som beror kreditvillkoren vid
avbetalningskop aterges i ett sdrskilt avsnitt.

Kapitlet avslutas med en litet mera ingédende beskrivning av de olika typer
av avbetalningskrediter som finansieringsforetagen arbetar med. Avsnittet
innehédller dven en genomgdng av den hittillsvarande utvecklingen av
avbetalningskrediterna och finansieringsforetagens refinansiering av dessa.

7.2 Beskrivning av avbetalningskop

I detta avsnitt ges en beskrivning av hur avbetalningskGp gar till i praktiken.
Refinansieringen av avbetalningskrediten antas ske hos ett finansieringsfo-
retag. Till att borja med definieras begreppet avbetalningskop.

7.2.1 Gangen vid avbetalningskop

Avbetalningskop definieras i lagen (1915:219) om avbetalningskop 1 § som
avtal om forsiljning av 16sore mot betalning i sdrskilda poster av vilka
atminstone nigon skall erldggas efter det att godset utgetts till koparen. For
att lagen skall vara tillimplig krdvs dessutom att dtertagandeforbehall eller
aganderattsforbehall foreligger. Avbetalningskop foreligger &ven om avtalet
getts formen av hyreskontrakt, om det framgar av omsténdigheterna att den
part till vilken godset utgetts skall bli dgare dérav.

Vid avbetalningsk6p av den typ som nedan studeras forekommer tre
parter: sdljforetag, kopare och finansieringsforetag. Transaktionerna mellan

de tre parterna framgar av figur 7.1.
Gangen i det allmédnna fallet dr i stort sett foljande. Koparen erhéller

varan av siljforetaget mot undertecknande av avbetalningskontraktet. I
kontraktet star att det skall verlatas av siljforetaget till finansieringsforeta-
get. Aganderitten till varan overgir inte till kdparen forrdn den sista
amorteringen ar fullgjord.

Siljforetaget lamnar dver kontraktet till finansieringsforetaget och erhéller
da likvid for varan. Samtidigt 6vergér ritten till varan och inkommande
likvider fran siljforetag till finansieringsforetag. Finansieringsforetaget admi-
nistrerar sedan avbetalningsfordringen, ser till att inbetalningskort skickas till
koparen, hanterar inkommande likvider, producerar reskontror och statistik
och bevakar att kOparen betalar inom utsatt tid. Koparen amorterar till
finansieringsforetaget som pa sd sitt successivt far tillbaka den till sdljfore-
taget utbetalade krediten. Om kdparen drojer for linge med en inbetalning
skickar finansieringsforetaget ut pAminnelse och 6verldmnar, enligt 6veren-
skommelse med siljféretaget, kontraktet till en inkassobyrd om pdminnel-
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Varor
Salj- = ..
foretag — Kopare
] Avbetalningskontrakt \
Avbetalnings- Inbetal- Amorte-
kontrakt ningskort ringar

~+—=Q o~ X

= Finansierings-
foretag

Figur 7.1 Transaktioner
vid avbetalningskop med
refinansiering hos ett fi-
nansieringsforetag.

serna inte ger resultat. Vanligt dr dven att kontraktet aterfors pa siljaren som
dé sjédlv svarar for vidare atgirder.

7.2.2 Koparens kreditkostnad

Forutom rénta bestar koparens kreditkostnad for det mesta dven av diverse
hanteringskostnader som ofta ér fasta, dvs. oberoende av kreditens storlek.
Nir totalkostnaden for avbetalningskrediten skall beriknas slis ofta rintor
och forekommande avgifter ihop till en “totalrinta”, den s. k. effektiva
rintan. Enligt forslaget till konsumentkreditlag som f. n. foreligger som
proposition skall denna effektiva rinta anges av siljaren i reklam och
avbetalningskontrakt. Om koparen ar en privatperson spelar det en viss roll
hur stor del av totalrdntan som &r verklig rédnta och hur stor del som ir 6vriga
kostnader. Den verkliga rintan ar ndmligen, till skillnad frdn Ovriga
kreditkostnader, avdragsgill i sjidlvdeklarationen.

F. n.anvinds ofta dven riintebegreppen rak och fallande ridnta. Liksom den
effektiva rantan beridknas den fallande rintan med hénsyn till att krediten
successivt amorteras. Den raka ridntan beriknas diremot som om krediten i
sin helhet amorterades vid kredittidens utgéng, vilket nistan aldrig ér fallet i
praktiken. Ddrmed kommer den raka rintan i normala fall att motsvaras av
en dubbelt s stor fallande rinta.

Med hidnsyn till innehéllet i forslaget till konsumentkreditlag anviinds i det
foljande begreppet effektiv rinta.

Material betrdffande konsumentens kreditkostnad i samband med avbe-
talningskop av varaktiga konsumtionsvaror har bl. a. redovisats i konsum-
tionskreditutredningens betinkande Konsumtionskrediter i Sverige (SOU
1966:42) och i kreditkopkommitténs betdnkande Konsumentkreditlag m. m.
(SOU 1975:63). Kreditkopkommitténs uppgifter bygger bl. a. pd material frén
statens pris- och kartellnimnd (SPK) och Motorbranschens Riksforbund
(MRF). I tabell 7.1 redovisas nagra exempel pa effektiva rintan vid
avbetalningskop av varaktiga konsumtionsvaror himtade fran kreditkop-
kommitténs betdnkande.
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Tabell 7.1 Genomsnittlig effektiv arsrinta pa avbetalningskrediter vid inkop av olika
varaktiga konsumtionsvaror

Ar Produkt Kredit- Effektiv Diskonto
tid arsranta
méan % %
1966 Dammsugare ) 24 6
Diskmasin 18 18 6
Tvdttmaskin 24 13 6
1972/73  Oppen segelbat 20 30 5
Dickad segelbét 33 16 5
1973 Bil 15 25 S
Firg-TV 23 18 5
Svartvit TV 20 30 5
Stereoartiklar 11 29 5

Kailla: Kreditkopkommitténs betinkande Konsumentkreditlag m. m. (SOU 1975:63).

Den effektiva &rsrdntan varierar i tabell 7.1 mellan 13 och 30 %. Ur tabellen
kan utldsas en viss tendens till att rintan minskar nér kredittiden 6kar. Detta
samband idr helt naturligt med tanke pé att en lingre kredittid innebar att de
fasta kostnaderna slas ut p& en langre period varvid den arliga effektiva rintan
sjunker. F. n. ligger den effektiva rintan for avbetalningskrediter till konsu-
menter ofta i intervallet 20-30 %.

Koparens kreditkostnad paverkas normalt inte av dndringar i det allmédnna
rinteldget som intréffar efter kontraktets undertecknande. Det borjar dock bli
nagot vanligare att kGparen betalar en rorlig rdnta.

Vad som ovan sagts om kreditkostnader giller i forsta hand varaktiga
konsumtionsvaror som ju for det mesta kops av enskilda konsumenter. Vid
niringsidkares avbetalningskop dr kreditkostnaden i det allménna fallet lagre
4n de riktmérken som ovan angetts. Detta beror dels pa att kreditvolymen dr
storre (vilket gor att de fasta kostnaderna véiger mindre tungt) och dels pa att
en storre kund lagger storre vikt vid kreditkostnaden och i kraft av en starkare
forhandlingsposition kan ldgga storre tyngd bakom sina krav.

Ytterligare ett par faktorer paverkar koparens kreditkostnad vid avbetal-
ningskop. Enligt svensk skattelagstiftning skiljer sig mervirdeskatteberdk-
ningen vid avbetalning fran den som giller vid t. ex. banklan och kontokorts-
krediter. Generellt giller att rdntor dr skattepliktiga nédr det &r sdljaren som
finansierar en kreditforséljning (vilket ju ér fallet vid avbetalning). En kdpare
som finansierar sitt kop genom att ta ett 1dn i bank undgir emellertid
mervirdeskatt pd ridntan. Detta giller dven om siljaren gér i borgen for
koparens bankladn. Mervirdeskatt utgar ej heller pa rdntor som kontokorts-
foretag debiterar kontoinnehavare. Generellt kan man sdga att mervirde-
skatten pé rintan gor att den effektiva riantan vid avbetalning Okar med tre till
fyra procentenheter jamfort med t. ex. bankl&n och kontokortskrediter.

De uppgifter om effektiv arsrdnta for avbetalningskrediter som hittills
diskuterats inkluderar inte den extra kreditkostnad som tillkommer om
kontantkdparen kan erhélla ett dnnu ldgre pris dn det som &satts varan och
som ligger till grund for beridkningen av kreditkopspriset. Kontantrabatter
som inte ges till avbetalningskopare forekommer emellertid. Enligt en SPK-
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undersokning av mdbelhandeln hosten 1976 limnade i genomsnitt 82 % av
butikerna ndgon form av rabatt pa de dsatta priserna. Rabatter beviljades dock
i allménhet endast dd varorna betalades kontant.

Den rinta som avbetalningskoparen erldgger innehdller paslag for finan-
siering, hantering och risk. I den mén siljaren tillgodogdr sig en vinst pa sjilva
kreditgivningen Okar detta givetvis koparens kreditkostnader. Detta torde
férekomma inom bl. a. bilbranschen.!

7.3 Legal reglering av kreditvillkoren vid avbetalningskop

7.3.1 Sdrskilda bestdimmelser om kreditkop i konsumentképlagen
(1973:877)

Konsumentkdplagen innehéller bestimmelser som skyddar kreditkopare
mot att behova betala till sarskild kreditgivare nér siljaren inte har fullgjort
sin prestation enligt kdpeavtalet. Vidare innehéller lagen bestimmelser om
att klausuler, genom vilka kdparen avsager sig ritten att framstilla invdnd-
ningar pd grund av kdpet mot den som fOrvirvat siljarens fordran pa
kopeskillingen ér ogiltiga. Fore konsumentkoplagens tillkomst innehéll
avbetalningskontrakten ofta klausuler om att koparen var tvungen att erligga
betalning till den som diskonterat siljarens kontrakt dven om det foreldg fel i
varan vid leveransen fran siljaren.

Dessutom innehdller konsumentkoplagen ett straffsanktionerat forbud for
sdljaren att dra en vixel pd koparen for den del av betalningen som inte erlagts
vid kopet.

1.3.2 Forordningen (1959:575) med foreskrifter om vissa betalnings-
villkor vid yrkesmdssig forsaljning av bilar

Alltsedan 1951 har kontantinsatsens storlek och kredittidens lingd varn
reglerade vid yrkesmassig forsdljning av bilar p& avbetalning. Till en borjan
skedde regleringen genom frivilliga 6verenskommelser, men 1959 antogs en
forordning (bilkreditforordningen) om kreditvillkoren som omfattar de
bilhandlare, vilka inte berors av de frivilliga 6verenskommelserna. Bilkredit-
forordningen och den ddrmed sidoordnade avbetalningsdverenskommelsen
innehdller samma foreskrifter om betalningsvillkoren. F. n. foreskrivs en
kontantinsats pd minst 40 % och en lingsta kredittid pd 18 ménader. I
kontantinsatsen fir inrdknas virdet av inbytesbil.
Tillsynen over efterlevnaden av bilkreditférordningen skots av kommer-
skollegium, medan Motorbranschens Riksférbund (MRF) kontrollerar att de
enskilda bilhandlare som bitritt avbetalningséverenskommelsen foljer
denna. Vid 6vertriadelse av 6verenskommelsen beslutar en sirskild nimnd —
bilkreditnimnden — om utdomande av vite.
Bestimmelserna om betalningsvillkor vid avbetalningsforsiljning av bilar
kan emellertid kringgds pa flera sitt. Omfattningen av detta dr svar att
beddma. Bilkreditndmnden har i sitt remissyttrande 6ver kreditkopkommit-
téns betinkande Konsumentkreditlag m. m. (SOU 1975:63) berort hiss- fr kreditkpkommit-
ning”, mellanprisaffarer och diverse andra foreteelser. "Hissning” innebératt  téns betinkande (SOU
virdet av eventuell inbytesbil och forsiljningspriset forskjuts uppat med 1975:63)s. 54.
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samma belopp for att dirmed hoja kontantinsatsen till foreskriven procent-
sats. Vid s. k. mellanprisaffirer upplyser inte kopehandlingen om forsélj-
ningspris och inbytespris, utan det enda som anges ér vilken bil som siljs,
vilken bil som kdps och vad koparen skall betala emellan, kontant och genom
avbetalningar. Vidare kan ibland forekomma sidodverenskommelser om
lingre kredittid 4n den maximalt tillditna. Vid amortering med “tung
bakinda’ gors den sista inbetalningen oproportionerligt hog, varfor kparen
ofta har svart att fullgéra amorteringen pa utsatt tid, vilket kan leda till att den
sista betalningen maéste slds ut 6ver en lidngre period.

Regleringen av kreditvillkoren vid avbetalningsforséljning av bilar dr unik
sa till vida att den inte har ndgon motsvarighet vid avbetalningsforsdljning av
andra varor. Under 1970-talet har kreditvillkoren dndrats tre gdnger. Hosten
1971 forlingdes den tillitna kredittiden frdn 15 och 18 ménader och véren
1974 forlingdes den aterigen, denna gang till 24 manader. Fr. 0. m. den 1
januari 1977 sinktes den maximalt tillaitna kredittiden till 18 ménader.

7.3.3 Forslaget till konsumentkreditlag

Nedan redogdrs i punktform for de delar av forslaget till konsumentkreditlag
som #r av speciellt intresse for avbetalningshandeln. Forslaget till konsu-
mentkreditlag foreligger i form av en proposition och skall behandlas av
riksdagen hosten 1977. Jamfort med kreditképkommitténs lagforslag inne-
haller propositionen dndringar pa visentliga punkter.

Nagra av de for avbetalningshandeln viktigaste bestimmelserna i forslaget
till konsumentkreditlag &r:

O Bade siljforetag och finansieringsforetag alaggs en omfattande upplys-
ningsplikt savil vid marknadsforing, d& kredit erbjuds, som vid sjélva
koptillfillet. Informationen skall vara enhetligt utformad for alla kredit-
givare och bl.a. omfatta kreditkostnaden uttryckt som effektiv
arsranta.

O Kontantinsatsen vid avbetalningskop minimeras till 20 % av varans
kontantpris om inte sirskilda forhallanden foranleder annat. Sirskilda
forhallanden anses t. ex. foreligga vid avbetalningsforsiljning av mycket
dyrbara och virdebestindiga varor dédr behovet av att genom en hog
kontantinsats motverka impulskdp inte ér speciellt starkt. Likasé kan det,
Atminstone under en overgangsperiod, bli tal om att siarbehandla avbe-
talningsforsiljning av tryckta skrifter. Den sirskilda reglering i frga om
kontantinsats m. m., som giller for bilhandeln (jfr avsnitt 7.3.2) skall inte
berdras av konsumentkreditlagen.

O Forbehall om drertaganderdtt far inte anvindas betrdffande varor som
med hinsyn till sin beskaffenhet eller sitt vérde eller pa grund av
forhallandena pd marknaden inte dr limpade som kreditsdkerhet. I
propositionen foreslas ingen grins Gver vilken dtaganderétten automa-
tiskt bor gilla, diremot foreslds en nedre grins (1 000 kr) under vilken
atertaganderitten under inga villkor bor fa anvindas.

O Utvidgade rittigheter infors for konsumenten att framstélla ansprak mot
kreditgivare och inte bara mot siljaren nér det galler att ratta till fel i det
som kopts.
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7.4 Avbetalningskrediternas refinansiering

Rent allmént kan en séljare finansiera sin kreditgivning vid avbetalningsfor-
sdljning pd i huvudsak tre olika sitt — med i rorelse genererade medel (bl. a.
leverantdrskrediter) , med banklan eller hos ett finansieringsforetag. Givetvis
forekommer dven kombinationer av dessa finansieringsalternativ.

Att sjdlvfinansiera sina avbetalningskrediter ar for de flesta séljare endast
mojligt vid mindre volymer. Ganska snart intrdder behovet av komplette-
rande extern finansiering. Traditionellt har da séljaren gétt till en bank, som
har lamnat kredit mot sdkerhet i bl. a. avbetalningsfordringar. Det har
emellertid blivit allt vanligare att séljaren i stéllet etablerar en kontakt med ett
finansieringsforetag. I vissa fall dr finansieringsforetagen knutna till stora
fabrikanter/detaljister men i andra fall foreligger ingen sddan anknytning.
Finansieringsforetagen kan i allménhet g hogre i beldningsgrad én bankerna
och kan dessutom erbjuda administrativa tjanster som avlastar siljarens egen
administration.

Det finns ingen tillforlitlig statistik Over hur stor del av avbetalningskre-
diterna som sjdlvfinansieras av siljaren resp. finansieras i bank eller
finansieringsforetag. Motorbranschens Riksforbund (MRF) gor regelbundet
uppskattningar av denna typ gillande bilbranschen. Enligt den senaste
uppskattningen' refinansierades 40 % av krediterna i bank, 40 % i finansie-
ringsforetag och 20 % sjélvfinansieras av bilforsiljarna. Osikerheten i dessa
siffror dr emellertid mycket stor.

7.4.1 Olika former av refinansiering hos finansieringsforetag

Refinansieringen kan bl. a. med hénsyn till riskférdelningen mellan siljfo-
retag och finansieringsforetag gé till pa tre olika sétt (det rorsig i alla tre fallen
om ett lopande samarbete mellan de badda parterna):

1. Diskontering av avbetalningskontrakt. Hirmed avses inom branschen att
sédljforetaget inom ramen for ett kreditavtal varje gng far en nettokredit
som grundar sig pd det enskilda kontraktet (forsdljningspris minus
handpenning) med avdrag for s. k. diskonteringsavgift. Denna bestar av
avgift for administration och ridnta for kontraktets hela 16ptid. Ridntan ar
for det mesta fast, men vissa finansieringsforetag tillimpar en ridntednd-
ringsklausul vid stora belopp. Ofta utbetalas inte hela krediten till
sdljforetaget utan en mindre andel (ca 10-20 %) avsitts till ett sarskilt
spdrrat, oftast rintebdrande, konto som sikerhet for den limnade
krediten. Sdljaren dr dock tvungen att for varje till finansieringsforetaget
inlimnat avbetalningskontrakt utnyttja hela det avtalade kreditutrym-
met. Vid diskontering svarar siljféretaget sjdlvt for hela risken gentemot
finansieringsforetaget. Endast undantagsvis forekommer en uppdelning
av risken mellan siljforetag och finansieringsforetag.
2. Beldning av avbetalningskontrakt. I stillet for att som vid diskontering
basera finansieringsforetagets lopande kreditgivning pad de enskilda
fordringarna, baseras krediten vid beldning pd det sammanlagda | Enligt uppgift i MRF:s
kontraktsvérdet. I avtalet mellan siljféretag och finansieringsforetag tidning "Motorbran-
faststdlls en limit for den sammanlagda krediten pd samma sétt som vid  schen™ nr 10, sep. 1977.
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fakturabeléning. Rintan dr for det mesta rorlig. Hela kreditutrymmet
behover inte utnyttjas. Siljforetaget star kreditrisken gentemot finansie-
ringsforetaget.

3. Kop av avbetalningskontrakt. Denna form ér inte si vanlig. Den innebir
att finansieringsforetaget dvertar kreditrisken utan regressritt mot siljfo-
retaget.

I samtliga ovanstdende fall har finansieringsforetaget sikerheter i ritten till
varan och inkommande likvider. Ibland erfordras dock dven kompletterande
sikerheter. Om det skulle vara fel pa varan, sé att séljforetaget inte uppfyller
de kontraktsenliga forpliktelserna, aterfors avtalet pé siljforetaget.

I Appendix 7:1 bifogas ett avtal angdende inkassering och beldning av
avbetalningskontrakt.

7.4.2 Siljforetagets kostnader vid refinansiering hos finansieringsfo-
retag

Rintan pi utnyttjad kredit vid beldning av avbetalningskontrakt hos
finansieringsforetag ligger normalt ca 5,5-7.5 procentenheter 6ver diskontot.
Till detta kommer en limitavgift pd i vanliga fall 1 % av beviljat belopp. Dessa
tva kostnadsslag #r relativt enhetliga, vilket ddremot inte avgifterna for
hantering m. m. dr. Som exempel kan ndmnas en konstruktion med en
uppliggningsavgift pa 35 kr per kontrakt samt en manatlig faktureringsavgift
pa 9 kr per kontrakt. Exemplet avser belaning av hyreskontrakt p& upp till
50 000 kr.

7.5 Omfattningen av finansieringsforetagens kreditgivning i
samband med avbetalningskop

7.5.1 Allmant

Utvecklingen av finansieringsforetagens avbetalningskrediter visas i tabell
728

Finansieringsforetagens utestdende avbetalningskrediter uppgick vid
utgdngen av 1976 till 2,7 miljarder kr. Ddarmed svarade avbetalningskredi-
terna for 38 % av finansieringsforetagens totala utestaende krediter vid
denna tidpunkt. Den arliga 6kningstakten i de utestdende avbetalningskre-
diterna har de senaste tre aren legat kring 30 %. Den procentuella 6kningen
var dock ldgre under 1976 dn under 1974 och 1975.

For finansieringsforetag med huvudsaklig inriktning pa avbetalningsfinan-
siering gor SCB en uppdelning av krediterna i tre klasser med hénsyn till
riskfordelningen mellan siljare och finansieringsforetag. Denna uppdelning
aterges i tabell 7.3.

Av tabell 7.3 framgér att finansieringsforetagen i de allra flesta fall har full
regressritt for kundforluster d& de svarar for refinansieringen. Det bér dock
framhallas att uppgifterna enbart avser de 18 finansieringsforetag som enligt
SCB har en huvudsaklig inriktning pd avbetalningsfinansiering. Dessa
finansieringsforetag svarar for drygt hilften av samtliga finansieringsforetags
avbetalningskrediter.
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Tabell 7.2 Finansieringsforetagens avbetalningskrediter per den 31/12 1968-1976

(mkr)

Ar Antal foretag med Utestéende avbetal- Okning i (2) hos
huvudsaklig inrikt- ningskrediter, identiska foretag
ning pa avbetalnings- samtliga foretag
finansiering
(1) (2) 3)

1968 10 706 4

1969 12 761 22a

1970 13 1010 249

1971 18 1100 -5

1972 21 1132 -4

1973 22 1245 72

1974 21 1595 349

1975 20 2223 629

1976 18 2733 549

@ Forandringstalet avser de 10 foretag som 1968 hade avbetalningsfinansiering som

huvudsaklig verksamhetsinriktning.

Killa: SCB

Tabell 7.3 Avbetalningskrediter per den 31/12 1976 hos finansieringsforetag med
huvudsaklig inriktning pa avbetalningsfinansiering samt utvecklingen under 1976

(mkr)
Avbetalnings- Brutto- Forindring  Utestdende Foriandring
kontrakt krediter 1975-1976 fordringar 1975-1976
utan regressratt

for kundforluster 33 - 35 66 =037
med delad regress-

ritt for kund-

forluster 129 - 4 132 8
med full regress-

rétt for kund-

forluster 1183 156 1 360 175

Summa 1344 116 1559 146

Kalla: SCB

Utvecklingen av finansieringsforetagens engagemang inom avbetalnings-
handeln beror av ett flertal faktorer. Forslaget till konsumentkreditlag
innebdr att avbetalningskreditens stédllning som konsumentkredit forsvagas
négot. Det finns dock i dag ingen direkt orsak att forvinta sig ndgon drastisk
fordndring av avbetalningskreditens betydelse. Mojligen kan en viss dver-
stromning till kontokortskrediter och siljarformedlade 1an ske. Dessa kredit-
former har emellertid delvis ett annat anvédndningsomrade dn avbetalnings-
krediter — kontokortskrediterna avser normalt mindre belopp medan de
séljarfsrmedlade 1anen delvis ticker ett annat varusortiment.

Ytterligare ett par faktorer paverkar utvecklingen av finansieringsforeta-

95
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I [ kreditkdputredningens
betdnkande Niringsid-
karens avbetalningskop
m. m. (SOU 1977:24)
finns en utforlig redogo-
relse for bl. a. de kredit-
villkor som tillimpas da
foretag koper utrustning
pé avbetalning.

gens avbetalningskrediter. For det forsta har det i viss utstickning blivit
vanligare att produktionsforetag ligger over den finansieringsverksamhet
som tidigare bedrevs inom koncernen i ett sirskilt dotterbolag. Detta
registreras dd som en dkningav finansieringsforetagens kreditvolym dven om
kreditgivningen #r lika stor som tidigare. Det ar emellertid mycket troligt att
bildandet av ett nytt finansieringsforetag atfoljs av en intensifierad mark-
nadsforing av kredittjinsterna, vilket leder till att koncernens finansierings-
verksamhet trots allt okar.

En annan viktig fréga dr hur bankerna beter sig. Hir giller delvis samma
resonemang som for produktionsforetagen. Ett par banker har valt att
forligga en stor del av avbetalningskreditgivningen till samarbetande finan-
sieringsforetag, medan andra har valt att behdlla en relativt omfattande
avbetalningsfinansiering inom banken. Precis som nér det giller produk-
tionsforetagen medfor en utflyttning av avbetalningskreditgivningen frin en
bank till dess finansieringsforetag, att finansieringsforetagens samlade avbe-
talningskrediter 6kar. Men man kan forvénta sigen @nnu kraftigare okning dn
s4 genom att denna finansieringsverksamhet nir den flyttas ut ur banken ej
lingre omfattas av den kreditpolitiska regleringen.

Givetvis har, framfor allt p& konsumentkreditsidan, kreditpolitikens
inriktning en mycket stor betydelse. Vid en latt kreditpolitik, d& konsumen-
terna i stor utstrickning kan finansiera sina inkdp av varaktiga varor med
banklan, minskar givetvis efterfrigan p& finansieringsforetagens tjan-
ster.Under de senaste &ren har kreditpolitiken i detta avseende varit mycket
stram, vilket sikert har bidragit till de avbetalningsfinansierande foretagens
kraftiga expansion.

Finansieringsforetagens avbetalningskrediter kan delas upp i foretagskre-
diter, konsumentkrediter och fordonskrediter. Denna indelning &r inte fullt
logisk eftersom fordonskrediter egentligen &r en undergrupp som bestar av
bade foretagskrediter och konsumentkrediter. Eftersom avbetalningskrediter
i samband med férsiljning av fordon utgdr en s stor del av finansieringsfore-
tagens totala avbetalningskrediter (ca 50 %) dr det emellertid vardefullt att
sirskilja denna kategori.

[ avsnitten 7.5.2-7.5.4 beskrivs var for sig de tre kategorierna av avbetal-
ningskrediter. Dessa avsnitt innehéller bl. a. uppskattningar av kreditvoly-
merna och presentation av vissa marknadsforhéllanden.

7.5.2 Avbetalningskrediter till foretag’

Framfdrallt mindre och medelstora foretag koper en icke ovisentlig del av sin
produktionsutrustning pé avbetalning. Om man bortser fran fordon, som
behandlas i avsnitt 7.5.4 forekommer avbetalningskdp av bl. a. entreprenad-
maskiner, verkstadsmaskiner, skogs- och lantbruksutrustningar samt
kontorsmaskiner.

Manga leverantdrer finansierar sin avbetalningsforsiljning med banklan
och egna medel. Det dr emellertid inte ovanligt att avbetalningskontrakten
belanas hos ett finansieringsforetag. Finansieringsforetagens stéllning som
refinansidrer dr emellertid inte lika stark vid avbetalningskrediter till foretag
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som vid avbetalningskrediter till konsumenter. Detta kan bero pi att de
stordriftsfordelar finansieringsforetagen uppnér vid hanteringen av avbetal-
ningskontrakt dr betydligt storre vid avbetalningskrediter till konsumenter dn
till ndringsidkare till foljd av att det i det forstnimnda fallet 4r friga om ett
storre antal kontrakt.

Niir ett finansieringsforetag refinansierar en leverantdrs avbetalningsfor-
sdljning sker detta for det mesta inom ramen for ett fast etablerat samarbete.
Avbetalningsforsiljning dr en konkurrensfordel for leverantéren och finan-
sieringsforetaget far genom det fasta samarbetet en jamn tillstrémning av nya
kontrakt.

I normala fall sdljer leverantoren sjilv p& avbetalning och beldnar sedan
kontraktet hos finansieringsforetaget. Det forekommer dven i enstaka fall att
finansieringsforetaget forst koper utrustningen av leverantéren och sedan
sjilv séljer den pa avbetalning till kundforetaget.

Som villkor for att beldna en siljares avbetalningskontrakt stiller ofta
finansieringsforetaget krav pd minsta kontantinsats och lingsta kredittid.
Kontantinsats pd minst 25 % och maximalt 36 manaders kredittid ir inte
ovanliga krav.

Ofta utgor finansiell leasing ett alternativ till avbetalningskop da ett foretag
skall anskaffa t. ex. en produktionsutrustning. Eftersom kdparen vid avbetal-
ning erldgger en kontantinsats pa ofta upp till 25-30 % ér kreditbedomningen
vid denna finansieringsform négot lindringare dn vid finansiell leasing dér
kontantinsatsen utgors av den forsta hyresinbetalningen (erldggs vanligen i
forskott varje kvartal) som ofta uppgar till mellan 5 och 10 % av anskaffnings-
viirdet. For leverantoren dr det en klar skillnad om kdparen leasingfinansierar
sigistillet foratt kopa pa avbetalning. Leasingfinansiering innebér ju normalt
att leverantoren inte tar nigon kreditrisk. Vid avbetalningsforsiljning
ddremot dr det sa gott som alltid leverantoren och inte finansieringsforetaget
som orsakas kreditforluster om kundfretaget inte kan fullfolja sin amorte-
ringsplan.

Bland finansieringsforetagen ar det framfor allt de som bedriver leasing-
verksamhet som ger avbetalningskrediter till foretag. Att s dr fallet dr
naturligt med tanke p& vad som ovan sagts om avbetalningskdp och leasing.
Den enda statistik Over finansieringsféretagens avbetalningskrediter till
ndringsidkare som finns tillginglig dr den som framtagits inom Finansie-
ringsforetagens Forening. Majoriteten av de svenska leasingbolagen ir
medlemmar i foreningen och av dem som star utanfor, bl. a. Independent
Leasing och Industri-Leasing, dr det inget som i ndgon storre utstrickning ger
avbetalningskrediter till féretag. Sex av medlemmarna i Finansieringsforeta-
gens Forening bedriver i strre omfattning finansiering av niringsidkares
avbetalningkop. Dessa dr FinansSkandic, Merkantil Leasing, PKfinans,
Sparfactoring, Svenska Finans och Vendax. Enligt foreningens statistik hade
medlemmarna vid utgdngen av 1976 utestdende avbetalningskrediter till
foretag pd 485 mkr. Motsvarande siffra for 1975 var 307 mkr. Siffror for
tidigare ar finns inte.
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1 Om inte annat anges
kommer uppgifter i detta
avsnitt rorande kreditfor-
séljning inom olika bran-
scher frin kreditkopkom-
mitténs betinkande (SOU
1975:63).

7.5.3 Avbetalningskrediter till konsumenter'

Konsumtionskreditutredningen uppskattade i sitt betdnkande kreditforsalj-
ningens andel av totala forsdljningen av varaktiga varor till konsumenter
1961 till 39 %. Motsvarande andel hade 1973 sjunkit till ca 30 %. Kreditfor-
sdljningen detta &r uppgick till ca 5 miljarder kr, varav bilforséljningen
utgjorde en helt dominerande del, 3 miljarder kr. Radio-/TV-branschen
svarade for drygt 800 mkr, mdbelbranschen for 300-350 mkr, handeln med
hushallsmaskiner for 250-300 mkr och batbranschen for ca 70 mkr av den
totala kreditforsiljningen av varaktiga konsumtionsvaror 1973.

Avbetalningskrediterna svarade enligt konsumtionskreditutredningen
1961 for 73 % av kreditbeloppet vid forséljningen av varaktiga varor till
konsumenter. Aven om kreditformer som lanekdp och kontokrediter vunnit
terrang under senare &r, intar avbetalningskrediterna fortfarande en domine-
rande stillning. Silunda svarade avbetalningskopen for ca 70-80 % av
kreditkopens virde vid forsiljning av mébler 1972, ca 90 % vid batforsiljning
och 70-80 % vid forsiljning inom radio- och TV-branschen 1973.

Finansieringsforetagen svarar for en stor del av refinansieringen av de
avbetalningskrediter som ges till konsumenter. Som villkor for att ett
finansieringsforetag skall finansiera en séljares avbetalningskontrakt stéller
det ofta krav pd viss minsta kontantinsats och ldngsta kredittid. For
finansieringsforetagen ligger den genomsnittliga kredittiden fér denna typ av
krediter kring 20 manader. Vidare skall sdljaren genomfora en kreditprovning
av koparen. Denna gir ofta till sd att medan kunden vintar i affiren ringer
sdljaren till ett kreditupplysningsforetag. Bl. a. kontrolleras taxerad inkomst
och eventuella betalningsanmirkningar. Séljaren far ett muntligt, preliminért
besked per telefon, som sedan konfirmeras skriftligt av kreditupplysningsfo-
retaget inom tva veckor. Om allt verkar vara i sin ordning genomfors affaren,
men siljaren forbehdller sig ritten att sdga upp avtalet inom 14 dagar.
Uppsidgning av avtalet kan bli aktuell om det definitiva beskedet fran
kreditupplysningsforetaget skiljer sig fran det preliminéra.

Trots att finansieringsforetaget ndstan alltid har regressrdtt gentemot
sdljaren dr det finansieringsforetaget som kréver ovanstdende forfarande.
Finansieringsforetaget har dock en mycket pataglig risk vad géller reklama-
tioner, underleveranser, rena falsarier o.d. For att gardera sig ytterligare
kriver finansieringsforetaget dirfor ibland kompletterande sakerheter i form
av foretagsinteckning eller borgen.

Ett antal finansieringsforetag svarar for en helt dominerande del av
finansieringsforetagens avbetalningskrediter till konsumenter. Bland dessa
mirks tre finansieringsforetag med anknytning till producent-/detaljhan-
delsforetag — Finax (Svenska Philips), Kundkredit (NK- Ahléns) och Radio-
Invest (verksamheten bedrivs i kommission for moderbolaget Luxor).
Dessutom ir ett bankigt finansieringsforetag — FinansSkandic (Skandi-
naviska Enskilda Banken) stort pd denna marknad.

I den statistik 6ver medlemsforetagen som tas fram inom Finansieringsfo-
retagens Forening sdrredovisas avbetalningskrediter, exkl. fordonskrediter,
till konsumenter tillsammans med s. k. revers- eller personlén. Enligt
foreningen uppgick medlemmarnas utestdende avbetalnings- och reverskre-
diter vid utgingen av 1976 till 877 mkr. Den storsta delen av detta belopp
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torde utgoras av avbetalningskrediter. P4 grund av en statistikomlaggning
finns inte motsvarande uppgift for tidigare ar.

7.5.4 Avbetalningskrediter vid fordonsforsaljning'

I detta avsnitt behandlas de krediter som finansieringsforetagen ger i
samband med avbetalningsforséljning av fordon. Begreppet fordon inklu-
derar i detta sammanhang personbilar, lastbilar och bussar. Som tidigare
papekats bestar fordonskrediterna av bade foretags- och konsumentkrediter.
Vid personbilsforsiljning ar det i forsta hand enskilda konsumenter som dr
kredittagare. Nar det giller bussar och lastbilar dr det & andra sidan ndstan
enbart foretagskrediter. I det foljande ges en Gverblick dver forekomsten av
avbetalningskrediter i samband med privatpersoners och néringsidkares
fordonskop. Direfter redovisas finansieringsforetagens engagemang i refi-
nansieringen av dessa krediter.

Aven om det pa senare ar synes ha minskat nigot i omfattning ar det dock
fortfarande ganska vanligt att privatpersoner kdper bil p& avbetalning. SCB
publicerar varje kvartal en undersokning benamnd >Hushallens inkopspla-
ner”’. Denna undersdkning innehaller bl. a. en uppskattning av hushallens
bilink6p under foregdende kvartal. Fordelningen av kontant- resp. avbetal-
ningskop vid kop av ny kontra begagnad bil uppskattas for sista kvartalet 1976
till:

Typ av bilkop Ny bil Begagnad bil
% %
Kontantkop 72 69
Avbetalningskop 26 29
Uppgift saknas 2 2
Summa 100 100
Killa: SCB

Osédkerhetsmarginalerna i denna undersokning ar relativt stora och inom
branschen anser vissa att forséljningen av begagnade bilar snarare till 40 % dn
30 % sker pa avbetalning.
Ovanstaende uppskattningar giller hushéllens inkdp av personbilar. I viss
utstrackning koper givetvis dven foretag personbilar. Enligt kreditkoputred-
ningens betinkande sker i grova drag en fjardedel av nybilsforséljningen och
en tiondel av forsdljningen av begagnade bilar till andra dn privatpersoner,
dvs. i huvudsak foretag. Det dr emellertid mindre vanligt att en ndringsidkare
koper personbil pa kredit dn att en privatperson gor det. Framfor allt torde
mindre foretag utnyttja mojligheten till avbetalningskop. Av viss betydelsei Om inte annat anges
detta sammanhang dr taxifGretagen. kommer uppgifter i detta
En stor del av framfor allt de mindre foretagens lastbilskop sker pd  avsnitt rérande kreditkop
avbetalning. Andra kreditformer 4r inte speciellt utbredda. Bilkreditforord- 2V olika typer av fordon
ningen och den dirmed sidoordnade avbetalningséverenskommelsen som feln fodu (pRtCIn e
GRS ; ¥ i ens betdnkande Narings-
beskrivits i tidigare avsnitt géller endast personbilar samt lastbilar och bussar  igkares avbetalningskap
med en totalvikt pd hogst 1 800 kg. Darmed faller merparten av de forsdlda m. m. (SOU 1977:24).
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lastbilarna utanfor dessa bestimmelser. Vid avbetalningsforsdljning av last-
bilar uppgér kontantinsatsen vanligen till ca 25 % och kredittiden till 36-48
madnader. Ofta utgor inbytesbil en stor del av kontantinsatsen.

Bussar kops i viss utstrackning pa avbetalning av enskilda bussforetag. Pa
grund av den ldnga livslangden &r kredittiden ganska l&ng — dock séllan 6ver
60 manader om kontraktet skall beldnas av finansieringsforetag. Kontantin-
satsen uppgdr till ca 20-25 %.

Den enda statistik som sarskiljer uppgifter om finansieringsforetagens
fordonskrediter dr den statistik som framtagits inom Finansieringsforetagens
Forening. Enligt foreningens statistik uppgick medlemmarnas utestdende
avbetalningskrediter avseende fordon till 1 236 mkr vid utgdngen av 1976.
Ungefdr hélften av detta belopp avsag enligt uppgift personbilar. Ménga av
foreningens medlemmar &r engagerade i avbetalningshandeln med fordon.
Mest betydelsefulla i detta sammanhang 4r de stora leverantérsanknutna
finansieringsforetagen. Dessa foretag finansierar enbart de auktoriserade
aterforsiljarnas avbetalningsforsiljning av det egna mirket. Storst av de
leverantorsdgda bilfinansieringsforetagen édr Volvofinans, vars avbetalnings-
krediter vid utgdngen av 1976 uppgick till 445 mkr. Nist storst 4r Saab-Scania
Finans, vars avbetalningskrediter vid utgdngen av 1976 uppgick till 353 mkr.
Sodertidlje Bilkredit, som dr ett heldgt dotterbolag till Saab-Scania och
finansierar forsiljning av begagnade Scania-lastbilar, hade vid denna
tidpunkt utestdende avbetalningskrediter pa 47 mkr. Ddarmed uppgick de tre
bolagens avbetalningskrediter sammantagna till 845 mkr.

Andra stora leverantdrsiagda bilfinansieringsforetag dr Ford Credit AB och
General Motors svenska finansieringsforetag. Dessa dr ej medlemmar i
Finansieringsforetagens Forening och ingar dérfor inte i foreningens statis-
tik.

Forutom leverantorsagda finansieringsforetag bedriver dven bl. a. ett antal
bankdgda finansieringsforetag finansiering av avbetalningsforsiljning av
fordon.
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Appendix 7:1

AVTAL
BELANING AV
AVBETALNINGSKONTRAKT

Siljare Nummer
Adress Telefon
Varor

Belaning med

Se kreditavgife per r (se § 1).

Belaningsgrad Rintesats

Y% f.n. %

Riantebelastningsperiod

Hanteringsavgifter f. n.

Uppliggningsavgift kr | Minadsavgift kr

Avralstid Sirskilda villkor

Detta avtal ersiteer avtal
v den

Pant (i de fall sadan limnas utéver vad som angives i avtalet)

Mellan Kundkredit och siljaren har triffars aveal angiende belaning
av avbetalningskontrake — fortsitinis kallat kontrake —— enlige

detta avral angivna villkor. Da avealer upphire skall det dock fort-
farande tillimpas bewraffande sadana kontrake, som Kundkredit bela-

BSVIS

Av detta avtal har tvi lika-
emplar uppriceats och vaxlats mellan parterna.

DESSUTOM GALLER NEDANSTAENDE OVRIGA VILLKOR

nat i enlighet med det upphorda avealet.
lydande

Ort, datum

Qrt, datum

Siljarens firmateckning

KUNDKREDIT AB

OVRIGA VILLKOR

§ 1 K
i\undkudn atager sig ate enligt avralets bestimmelser limna siljaren kre-
dit mor sikerhet i form av overlitelse av siljarritticheterna en
trakten inklusive ritten till det forsalda godset under forussittning ate
Kundkredit finner sig efter provning kunna godraga kontrakten. Atagan-
det innebir art Kundkredit belanar godtagna kontrake intill ett belopp
som motsvarar ovan angiven procent (belaningsgrad) av
slutsumman av vid varje tillfilic utestiende
trakt vilka ingar i belaningsunderlager enligt Kundkredits vid varje tilifille
gillande bestimmelser.

Siljarens kredit far dock hogst uppza ill ovan angiven belaningslimit.
Kreditavgift skall erliggas i forskote for kredictiden med et belopp mot-
svarande ovan angiven procent av belangslimiten.

littagande

sammanlagda
avberalningsfordringar a kon-

§ 2. Kredit- och avrakningskonto

Siljarens kredit belastas et for siljaren sirskile upplage kredit- och av-
rikningskonto. Kundkredit dger debitera kontot for Kundkredic tillkom-
mande avgifter och rinta. Fran avbetalningskoparna inflytande likvider
skall krediteras kontot. Skulle siljarens skuld enlict kredit- och avrik-
ningskontot éverstiga i § 1 viljad belaningslimit eller angiven belanings-
grad ir siljaren skyldig att omgiende reglera overskjutande skuld.

§ 3. Ranta

Siljaren erligger rinta for utnytejad kredit (skuld 3 kredit- och avrik-
ningskontot) som vid nuvarande rintelige uppgar till i ingressen angiven
procentsats. Skulle Kundkredit besluta om andring av rintesatsen for detra
>Ia;,, av kredit indras omedelbart i im,re“cn angiven rintesats i motsvarande
man. Rc,,lcras icke overskjutande skuld 3 kredit- och avrikningskontor
enligt § 2 dger Kundkredit debitera siljaren rinta i det owr‘k)unndg
beloppet efrer en rintesats som med 3 procent dverstiger den som cljest utgir
for skuld pi kredit- och avrikningskontot.

efterskote a kredit- och avrikningskontor med inter-
ngressen sasom rintebelastningsperiod.

Rintan belastas
valler som angesi

§ 4. Hantevingsavgifter
Kundkredit dger omgaende efter mottagandet av kontrakt uttaga hante-
ringsavgift med belopp som anges i ingressen ovan.

§ 5.
[ill Kundkredit insint kontrakt bor vara forsett med av <iljaren anskaf-
fad och bekostad upplysning med taxeringsuppgift och i de fall kontrakrtets
restskuld dverstiger 10.000 kronor skall sidan kreditupplysning alltid med-
folja kontrakeet.

Kreditprévning

§ 6. Kontraktsformulir

Kontrake skall vara tecknat pa formulir, som godkints av Kundkredit.
Tryckning av formulir ombesorjes och bekostas av saljaren.

§ 7. Vissa avbetalningsvillkor
Kontrake skall, for att kunna diskonteras hos Kundkredit, uppfylla foljan-
de villkor:

A. HJndpcnnmgLns storlek i forhillande till kontantpriset och avbetal-
ningstidens lingd skall faststillas i enlighet med av statliga myndlghe-

ter utfirdade foreskrifrer. 1 ovrigt enligt villkor som giller inom
branschen eller som 6verenskommits med Kundkredit.

B. Avbetalning skall crlaggas per manad eller kvartal. Betalnings-
dag skall vara den 1 i mdnaden, undantagsvis kan betr. minadsbetal-
ningar den 15 godkinnas.

C. Sista avbcmlmn;,:n skall i kontraktet faststillas si, ate den ej verstiger
summan av tva avbetalningar och ej understiger en halv avbetalning.
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§ 8. Overlatelse av kontrakt

Di kontrakt 6versindes till Kundkredit, skall det vara 6verlitet pi Kund-
kredic eller order av vederborlig firmatecknare for siljaren eller dettas
befullmiktigade ombud enligt av Kundkredit godkind text. Overlitelse
skall vara daterad. Ar det flera overlitelser skall detta gilla envar av dem
och skall kedjan vara obruten.

I de fall verlitelse icke skett cller r briscfilliy befullmiktigar siljaren
hirmed odterkalleligen den som Kundkredit dirtill utser atc éverlita same-
liga rictigheter dvensom iganderitten till den silda varan till Kundkredic.

§ 9. Ranteklausul vid kontrakt 6verstigande 10.000 kronor

Om siljaren si 6nskar kan denne forse kontrakt med avbetalningsskuld
(kontantpris minus handpenning plus kredittilligg inklusive mervirdes-
skatr) overstigande 10.000 kronor med av Kundkredit godkind rinteklau-
sul innebirande anpassning av kredittilligger cill vid varje ullfille av Riks-
banken tillimpat diskonto.

§ 10. Forsikring

Direst egendom som avses i diskonterat kontrake icke omfattas av hem-
forsikring iligger det siljaren att uran kostnad for Kundkredit forsikra
cller tillse atr képaren forsikrar cgendomen till betryggande belopp. Skulle
Kundkredit finna att egendomen ir oférsikrad och underliter siljaren att
efter Kundkredits anmodan teckna forsikring dger Kundkredit pi siljarens
bekostnad forsikra egendomen.

Skulle forlust uppsta pa grund av att sidan cgendom ir oforsikrad eller
icke forsikrad till fulla virder dger Kundkredit rite are a siljaren tillfullo
aterdebitera restskulden jimte rinta och indrivningskostnader.

§ 11. Saljarens ansvar for kontraktet

Siljaren ansvarar for att av siljaren eller av dess aterforsaljare resp. for-
siljare limnade uppgifter i kontrakten ir riktiga. Forluster inklusive
utligg och kostnader som asamkats Kundkredit genom oriktiga uppgifter
av siljaren eller dennes aterforsaljare resp. forsiljare skall till fullo ersitras
av siljforetaget. Detta skall jimvil gilla dven efter det att kontrakten
diskonterats hos Kundkredit.

Vidare skall siljaren crsitta Kundkredit for kostnader cller foriuster som
drabbar Kundkredit i anledning av de invindningar som avberalningsko-
parc med stod av i lag angivna bestimmelser, exempelvis konsumentkép-
lagen, kan komma att resa mot Kundkredit.

§ 12. Garantiforpliktelser m. m.

Belining frin Kundkredits sida av kontrake enligt detta avtal aveer endast
siljarens rittigheter pi grund av kontraktet inklusive ritten til! varan. Det
aligger siljaren iven efter diskonteringen atr gentemot koparen fullgora
de skyldigheter, som enligt kontraktet eller cljest pi grund av avbetal-
ningskopet avilar siljaren. Salunda svarar siljaren ensame for eventuella
service- och garantiforpliktelser och fullzérandet av kontrakesenliga dt-
girder med anledning av befogade reklamationer.

§ 13. Agandcrittsfinbehallets giltighet

Direst med dganderictsfi-behail forsald ezendom blir fast egendom, a
der siljaren act gentemot Kundkredic svara for forluse betriffande rest-
skuld, rinta och inkassokostnad.

§ 14. Saljarens skyllighet att aterlisa kontrakt

dm forfallen betalning trots Kundkredits ordinaric kravrutin uteblir ir
siljaren skyldig ate dtertaga kontrakeet.

Bestrider koparen betalningsskyldigher eller foreligger i évrigt omstindig-
het som enligt Kundkredits bedomande idventyrar avbetalningsképarens
fullgorande av sina skyldighcter dger Kundkredit kriva ate kontrakret
omgaende aterloses av siljaren.
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For den hindelse siljarens kredit overstiger i § 1 beviljad beliningslimit
eller angiven beliningsgrad iger Kundkredit innchilla sidana kontrake
som hir avses intill dess krediten nedgite till medgiver belopp. Intill si
skete ir Kundkredit innchavare av alla rittigheter pi grund av kontraktet.
Vid iterlosen enlige denna paragraf skall Kundkredit dga rite ate debitera
siljarens kredit- och avrikningskonto med en avgift som motsvarar i in-
gressen angiven uppliggningsavgift.

De a\bcnlmngskon(rakt som avses i denna paragraf skall av Kundkredit
itertransporteras pi och itersindas till siljaren snarast efter det atc siljaren
erlage foreskrivna betalningar. Det aligger siljaren att omgiende efter
emottagandet av atertransporterat kontrakt underritta avbetalningskoparen
om dtertransporten.

For den hindelse siljaren si 6nskar dr Kundkredit berett att genom site
dotterforetag Kredit-Inkasso vidtaga inkassodtgirder mot betalningsforsum-
liga avbetalningskopare. Eventuclla kostnader for inkassoarbetet skall be-
stridas av siljaren.

§ 15. Firlingning resp. uppsigning av avtalet

Medgiver Kundkredit forlingning av avtalstiden, skall, dir ej annat mellan
Kundkredit och siljforetager overenskommits, avtalstiden varje ging sidant
medgivande limnas forlingas med 12 manader.

Direst enligt Kundkredits beprovande sikerheten for detta avral icke ling-
re finnes vara betryggande eller eljest omstindighet finnes foreligga, som
dventyrar forbindelsernas behoriga fullgorande skall Kundkredic dga instil-
la begagnander av den genom avraler upplatna krediten. Om dirvid Kund-
kredit s payrkar skall den under detta avral utnytrjade krediten vara till
betalni forfallen 3 rid som Kundkredit bestimmer. Direst  genom
myndighets ingripande forutsittningarna for detta avtal enligt Kund-
kredits bedomande indras forbehiller sig Kundkredit rite ate omgdende
{forhandia om detta aveals fortsatta omfattning.

§ 16. Force majeur

Kundkredit ir icke ansvarig for skada, som beror pi lagbud, myndighets
atgird, krigshindelse, strejk, lockout, bojkotr, blockad eller annan lik-
nande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, lockout, bojkotr och
blockad giller silunda vare sig Kundkredit sjalv ar part i eller foremil for
<adan drgird eller ej.

Skada, som ma uppkomma i andra fall, skall ersittas av Kundkredit en-.
dist i den man villande ligger Kurdkredit till lase.

§ 17. Redoviningshandlingar

Siljaren ska!l drligen utan anmodan till Kurdkredit Gversinda drsredo-
visning samt om Kundkredit sa pafordrar iven periodbokslut.
§ 18. Sallolistor och statistik

kostnad  for siljaren  6v
d. v.s. en spec

till denne en ging  per
pia varje utelopande kon-
rrake upptagande restskuld, under sistforflutna minad verkstillda inbe-
talningar, utsinda kravbrev, m. m. delv statistik over siljarens mellan-
avande med koparna och Kundkredit. Pa sirskild framstillning frin silj-
fo et kan Kundkredit utan extra kostnad uppdela ovannimnda saldolista
i olika listor, en for varje aterforsiljare cl. dyl.

Uean exrra
manad dels saldolistor,

§ 19. Reklam
Reklam innchallande Kundkredits namn fir ej forekomma utan Kundkre-
dits medgivande.

§ 20. B:
Alla tvister berriffande tolkning och tillimpning av detta avral eller for
dersa stilld sikerher skall anhingiggoras vid Stockholms Tingsrite eller
avgoras genom skiljemin.

gande av tvister

BORGENSFORBINDELSE

Namnteckning

Namnteckningen fértydligad i tryck=ostaver. Titel

Acdress och telefon

Fér fulledrandet av séljarens férpliktelser enligt detta avtal tecknas
hérmed borgen sasom for egen skuld, tills full betalning sker och géller
&tagandet aven om avtalet férlanges jamlikt 8 15

den . 19

Namnteckning

Namnteckningen fortydligad i tryckbokstaver. Titel

Adress och telefon

Namnteckning

Namnteckningen fortydligad i tryckbokstaver. Titel

Adress och telefon

Namnteckning

Namnteckningen fortydligad i tryckbokstéaver. Titel

Adress och telefon

Bl 22.500. 75.07. 29.  LTAS 029
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8 Finansieringsforetagens ovriga
kreditgivning

8.1 Inledning

I detta kapitel behandlas ndgra av finansieringsforetagens kreditformer som
inte hdanforts till ndgon av grupperna factoring, leasing, kontokortskrediter
och avbetalningskrediter. Dessa Ovriga kreditformer dr av mycket skilda
slag

Confirming och kreditgivning mot sékerhet i varulager (lagerfinansiering)
erbjuds bl. a. av ménga factoringforetag. I forhallande till factoring dr dessa
kreditformer emellertid beloppsmassigt mycket smé. Lagerfinansiering fore-
kommer dock dirutdver i betydande utstrackning inom bilhandeln. Hér
dominerar de stora bilforetagens egna finansieringsforetag. Dessa foretag
dominerar dven den beldning av kontrakt avseende operationell leasing
(uthyrning plus service) av bilar som expanderat mycket kraftigt i takt med
okningen av antalet leasingbilar. Beldning av hyreskontrakt forekommer
dven utanfor bilhandeln. Kontrakt géllande uthyrning av stadutrustningar,
kontorsmaskiner m. m. beldnas av bl. a. ett antal bankédgda finansieringsfo-
retag.

Finansieringsforetagen ger reverslan till bade foretag och enskilda konsu-
menter. Reverslan till foretag utgors bl. a. av krediter for ink6p av kompli-
cerade objekt, t. ex. batar och flygplan, och krediter till detaljhandeln som
avser investeringar i butiksinredningar m. m. De sistnimnda krediterna ges
framfor allt av finansieringsforetag som #gs av foretag inom detaljhan-
deln.

Reverslan till konsumenter ges vanligen genom ett fast samarbete mellan
siljforetag och finansieringsforetag. Bat-, bil-, renoverings- och fritidshuslén
ar exempel pa dessa konsumentkrediter som under senare ar Okat kraf-
tigt.

Ett mindre antal finansieringsforetag ar specialiserade pé kreditgivning
mot sdkerhet i statens premieobligationer. Denna typ av kreditgivning &r
dock relativt liten.

I den officiella statistiken riknas dven varubeléningsforetagen in bland
finansieringsforetagen. Som tidigare framhaéllits dr emellertid den verk-
samhet som varubelaningsforetagen bedriver av si speciell karaktér att den
inte narmare behandlas i detta betdnkande.

Ett 20-tal finansieringsforetag erbjuder de finansieringsformer som
beskrivsidetta kapitel. Bland dessa finansieringsforetag finns bdde bankégda,
leverantorsdgda och andra finansieringsforetag.
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Finansieringsforetagens oOvriga krediter utgjorde enligt den officiella
statistiken ca 30 % av de totala utestdende krediterna, inkl. leasing, vid
utgdngen av 1976. Denna andel har varit relativt stabil under 1970-talet.

Detta kapitel dr disponerat pa foljande sitt. Forst ges en beskrivning av de
olika former av Ovrig kreditgivning som finansieringsforetagen bedriver.
Direfter diskuteras den 6vriga kreditgivningens volymutveckling for bran-
schen som helhet, varefter foljer en beskrivning av storleken av finansie-
ringsforetagens engagemang inom de olika formerna av ovrig kreditgiv-
ning.

8.2 Kreditformer

8.2.1 Confirming

En finansieringsform som i likhet med exportfactoring forekommer vid
internationell handel dr confirming. Confirming innebér vanligen att ett
finansieringsforetag for en kopares rikning betalar leverantdren kontant och
sedan drar en vixel pd kdparen pa det utbetalda beloppet. Om koparen si
onskar kan finansieringsforetaget i forvdg bekrifta betalningsansvaret till
leverantdren. Betalningsbekriftelse forekommer dven som en fran finansie-
ringen separerad tjanst.

Confirming kan anvdndas som en “rullande” finansiering av inkop déir
koparen har en confirminglimit hos finansieringsforetaget som han kan
utnyttja vid behov. I normala fall limnas upp till 180 dagars kredit.

Sdkerheten for den kredit som finansieringsforetaget limnar koparen
utgdrs om mdjligt av de inkdpta varorna. Andra sdkerheter som kan
forekomma dr kundfordringar, realsdkerheter, borgen samt kombinationer av
ovanstdende. Confirmingkrediter ges dock ibland dven utan sikerhet.

Réntan for den utnyttjade krediten ligger normalt ca 4-5 procentenheter
over gillande diskonto. Ddrutover tillkommer limit- och hanteringsavgift.

Jamfort med den traditionella banktjinsten remburs ir confirming betyd-
ligt enklare. Dels dr de administrativa rutinerna inte lika omfattande, dels kan
confirming goras rullande 6ver en ldng period medan remburs i regel dppnas
under en kortare tid, t. ex. ett kvartal.

8.2.2 Lagerfinansiering

Finansieringsforetagens lagerfinansieringskrediter forekommer framfor allt
inom bilhandeln men ges dven till foretag inom andra branscher. Principen
for lagerfinansiering d&r mycket enkel: varor som ligger i lager belénas och nér
varorna tas ut ur lagret betalas lanet tillbaka. Huvuddelen av lagerfinansie-
ringen inom bilhandeln skots av de leverantorsédgda bilfinansieringsforetagen
medan 6vrig lagerfinansering huvudsakligen bedrivs av bankégda finansie-
ringsforetag.

Den helt dominerande delen av finansieringsforetagens lagerfinansiering
av fordon, framfor allt av personbilar, ges av de stora bilfinansieringsforeta-
gen. Dessa krediter ges endast till de egna, auktoriserade aterforsiljarna. Nya
fordon belénas ofta upp till 100 % av &terforsiljarens anskaffningspris. Vid
beléning av begagnade fordon ligger beladningsprocenten ldgre, ca 50 % av
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forséljningspriset enligt sirskilda inom branschen utarbetade prislistor. Till
bilfinansieringsfGretaget betalar &terforséljarna en rinta for utnyttjad kredit
som normalt ligger ca 4-5 procentenheter dver diskontot. Férutom lagerfi-
nansiering svarar bilfinansieringsforetagen dven for beldning av aterforsil-
jarnas uthyrningskontrakt (billeasingkontrakt). Den belaning av avbetal-
ningskontrakt avseende fordon som dessa foretag bedriver har beskrivits i
kapitel 7.

Foérutom lagerfinansiering av fordon férekommer #ven lagerfinansiering
av bl. a. varor med starkt sisongménster. Ett exempel ir djupfrysta kriftor.
Produktionen av dessa, bl. a. i Turkiet, sker under en stor del av &ret, medan
konsumtionen i Sverige dr starkt koncentrerad till slutet av sommaren.
Lagerfinansiering av denna typ gir till si att lagret liggs upp hos en
auktoriserad speditor eller hos annan tredje man. Speditoren far direfter ett
besked om pantforskrivning och spérrar varorna for finansieringsforetagets
rikning. Direfter skickas ett underlag for berikning av belaningsvirde, t. ex.
leverantorsfaktura, till finansieringsforetaget och lanebeloppet betalas ut.
Den genomsnittliga lagringstiden bor Gverstiga tre manader. Nir foretaget
sedan vill ta ut sina varor ur lagret betalar man in en summa som motsvarar
ldnebeloppet for dessa varor.

Varorna beldnas upp till 60-70 % av virdet. Rintan for utnyttjad kredit
ligger normalt 4-5 procentenheter 6ver diskontot. Till detta kommer vanligen
en limitavgift pA 1 % av beviljat kreditbelopp. For att ticka kostnader for
hantering m. m. tar finansieringsforetaget en hanteringsavgift pa ca 0,25 %
per manad p& utnyttjad kredit.

8.2.3 Belaning av hyreskontrakt

P4 ungefir samma sitt som finansieringsforetag belanar avbetalningskon-
trakt beldnar de dven hyreskontrakt. Operationell leasing ir en vanlig
beteckning pa denna typ av hyresuppgorelser. Termen innebir korttidsfor-
hyrning av utrustning dir kontraktet dven inkluderar servicedtaganden fran
uthyrarens sida. Avtalstiden ir for det mesta 6-24 méanader och understiger
ddrmed vanligen hyresobjektens ekonomiska livslingd. Nar det giller bilar
anvinds ofta begreppet billeasing.

Det ar vanligen leverantdrer som bedriver denna form av uthyrningsverk-
samhet. Det finns ingen allmin information om hur stor andel av kontrakten
som belénas hos finansieringsforetag men framfor allt nir det giller bilar
torde denna andel vara relativt stor. Vid beldning av hyreskontrakt hos ett
finansieringsforetag kan uthyraren éven dra fordel av finansieringsforetagets
vilutvecklade administrativa system for bl. a. avisering och likvidhante-
ring.

Liksom vid lagerfinansiering ér det limpligt att dela upp beskrivningen av
beléning av hyreskontrakt i en fordonsdel och en 6vrig del.

Enligt uppgift frén trafiksikerhetsverket fanns det i slutet av 1976 dver
60 000 bilar, exkl. utryckningsfordon, med besiktningsskyldighet var sjatte
ménad. Den dominerande delen av dessa bilar #r leasingbilar, dvs. bilar som
forhyrs pa i regel minst ett &r. Vanligen hyrs dessa bilar av foretag. I siffran
60 000 ingar emellertid &ven bilar som anvinds i korttidsforhyrning. I
leasingutredningens betidnkande Billeasing (DsK 1975:11) uppskattas
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andelen leasingbilar av totala antalet bilar i uthyrningsrorelse vid utgdngen av
1974 till drygt 80 %. Denna andel uppvisade en stadig okning fram t. 0. m.
1974 som ir det sista &r for vilket denna statistik aterges i leasingutredningens
betinkande. Om andelen 80 % antas gilla dven for 1976 skulle antalet
leasingbilar vid slutet av detta ar ddrmed uppgé till ca 50 000.

Det bor framhdllas att det i siffran 50 000 dven ingar sédana bilar som
finansieringsforetag koper in och sjdlva leasar ut. Dessa bilar dr da leasing-
bilar, men det ir friga om finansiell i stéllet for operationell leasing. I
forhéllande till billeverantorernas operationella leasing dr dock denna
finansiella leasing relativt begridnsad.

Billeasingkontrakt beldnas ofta hos ett finansieringsforetag. Liksom vid
lagerfinansiering av fordon dominerar hdr de stora bilforetagens egna
finansieringsforetag. Sjdlva tekniken pAminner mycket om den som anvénds
vid beléning av avbetalningskontrakt. Sikerheten utgdrs av ritten till
inkommande likvider och sjilva varan, dvs. bilen. Kompletterande séker-
heter i form av fastighetsinteckning, pant eller borgen kan dock fore-
komma.

Ett icke leverantorsigt finansieringsforetag tillimpar foljande avgiftssat-
ser: rinta pa utnyttjad kredit 6-8 procentenheter Gver diskontot, limitavgift
1 % samt upplidggningsavgift 35 kr per kontrakt och ménadsavgift 9 kr per
kontrakt. De auktoriserade Aaterforsdljare som beldnar kontrakten hos
leverantorsforetagets eget finansieringsforetag erbjuds normalt béttre bela-
ningsvillkor pd grund av att samarbetet &r fastare etablerat.

Utanfor bilhandeln dr det bl. a. kontrakt avseende uthyrning av stddut-
rustningar, kaffeautomater och kontorsmaskiner som ofta beldnas hos
finansieringsforetag. Genomgéende giller att hyresobjekten inte &r alltfor
dyra. Kommer man upp i ett ink6pspris i storleksordningen 50 000—100 000 kr
kan det nimligen vara mera attraktivt att anvdnda finansiell leasing som
finansieringsform. Precis som vid beldning av hyreskontrakt avseende bilar,
padminner forfarandet mycket om beldning av avbetalningskontrakt. Finan-
sieringsforetaget limnar en limit inom vilken det &tar sig att beldna
hyreskontrakt. Vissa krav, bl. a. p4 ldngsta tillditna hyrestid och hogsta
sammanlagda hyresbelopp, stills pad hyreskontraktens utformning. Nar
uthyraren 6verldtit hyreskontraktet till finansieringsforetaget underrattas
forhyraren om detta och att han skall erligga hyresavgifterna direkt till
finansieringsforetaget. Uthyraren kan darefter hos finansieringsforetaget
lyfta en kredit som svarar mot summan av aterstdende hyresavgifter (med
vissa avdrag) gdnger den beldningsgrad som faststillts i kontraktet mellan
uthyrare och finansieringsforetag. Sakerheterna utgors av hyresforemélet och
ratten till inkommande hyresbetalningar. Ibland erfordras &ven komplette-
rande sédkerheter.

De rinte- och avgiftssatser som angavs for beldning av hyreskontrakt
gillande bilar 4r i stort sett giltiga dven ndr det giller beldning av
hyreskontrakt avseende andra objekt.

8.2.4 Reverslan till foretag

Reverslén till foretag ges av finansieringsforetagen pé i huvudsak tva sétt. For
det forsta ger framfor allt factoring- och leasingbolag krediter som har
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samband med de ordinarie verksamheterna. Det ror sig bdde om rena
rorelsekrediter och finansiering av investeringar i anldggningstillgdngar. I
vissa fall ror det sig om finansiering av objekt som kréver specialoffert baserad
pé ingéende analys, t. ex. fartyg och flygplan.

For det andra finns det inom detaljhandeln ett antal finansieringsforetag
som ger krediter till enskilda butiker. Det ror sig ofta om investeringar i
lagerlokaler, frysanldggningar osv. Ett par av de stora distributionskedjorna
har egna finansieringsforetag men det finns dven fristdende butiker som
gemensamt édger finansieringsforetag som &r specialiserade pa denna typ av
kreditgivning.

8.2.5 Sdljarformediade reversian till konsumenter

[ samarbete med siljforetag ger nagra finansieringsforetag krediter knutna till
inkdp av vissa varor. Dessa 1&n ges av finansieringsforetagen direkt till
konsumenterna. En rad olika varianter forekommer. Vanligast dr fritids-
husldn och medelldnga reversldn som ges i samband med inkdp av vissa
varaktiga konsumtionsvaror. Dessa har under den nuvarande &tstramningen
av bankernas konsumentkrediter blivit mycket populédra i och med att de for
manga konsumenter fungerar som ett substitut for ett vanligt banklan. Den
okade populariteten hos dessa kreditformer torde dven vara en f6ljd av
innehallet i forslaget till konsumentkreditlag vilket hos ménga siljare synes
ha skapat en mera reserverad attityd gentemot avbetalningskrediter.

Fritidshuslan ges i samband med forsdljning av fritidsfastigheter av
elementtyp. Ibland finansieras dven markinkopet av finansieringsforetaget.
Loptiden uppgar for det mesta till 10-15 &r men &dven ldngre l6ptider
forekommer. Réntan ligger vanligen 6-9 procentenheter Gver gillande
diskonto. Dessutom tillkommer uppldggningsavgift och aviseringsavgift.

Forutom sikerhet i pantbrev krédvs i vissa fall komplettering genom borgen
fran siljforetaget. Kravet pd handpenning uppgér ofta till minst 10 % av
husets leveransvirde.

Fritidshusldn forekommer b&dde som annuitetsldn och som ldn med rak
amortering.

Medelldnga reversldn ges i huvudsak i samband med inkop av bilar, batar
och s. k. vitvaror (kylskdp, tvdttmaskiner m. m.). I normala fall krdvs inga
sidkerheter. Loptid och krav pd kontantinsats varierar.

Billanen dr utformade s& att de svarar mot de legala krav som giller for
kreditvillkoren vid avbetalningsforsiljning av bilar.! Enligt dessa krav maste
kontantinsatsen uppgd till minst 40 % av bilens forsdljningspris och den
langsta tilldtna amorteringstiden &r for narvarande 18 manader. Lanebeloppet
ligger for det mesta i intervallet 3 000 till 25 000 kr.

Batlanen har, beroende pa varans liangre livstid, normalt lingre 16ptid 4n
billinen. Allmént géller att ju stdrre lanebeloppet ir, desto lingre kredittid
medges. Den maximala kredittiden uppgér till 4-5 &r. Ldnebeloppet ligger for
det mesta i intervallet 3 000 till 30 000 kr. Kontantinsatsen brukar ligga kring
20-30 %.

Renoveringsldn (dven kallade forbattringslan) ges ofta i samband med
ombyggnad av k6k m. m. och avser bl. a. inkdp av hushéllsmaskiner. Kravet 1 Dessa har beskrivits
pd kontantinsats brukar ligga i storleksordningen 10 % och I6ptiden 4r . ndrmare i avsnitt 7.3.2.
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normalt S &r, 16ptider pa upp till 10 ar forekommer dock. Krediten brukar
uppgd till mellan 3 000 och 30 000 kr.

Precis som for fritidshuslan géller dven for bil-, bat- och renoveringslan att
ldnen ges genom ett fast samarbete mellan siljforetag och finansieringsfore-
tag. Till skillnad fran fritidshuslan stdlls emellertid normalt inga krav pa
siakerheter. Dessutom behover siljforetaget inte ta ndgon del av kreditrisken.
Till foljd av detta dr kreditbedomningen relativt ingdende.

Bil-, bat- och renoveringslan ar for det mesta annuitetsldn. Rintan ligger
f. n. ungefdr 10-11 procentenheter over gillande diskonto. Férutom ridnta
tillkommer vanligen dven uppldggnings- och aviseringsavgift.

8.2.6 Andra krediter

Langt ifrdn alla typer av krediter som ingér i gruppen ovrig kreditgivning har
kommit med i ovanstdende genomgang. Bland de som ej tagits med kan
ndmnas toppldn till nybyggda bostadsfastigheter, lan mot sdkerhet i statens
premieobligationer samt refinansiering av postorderforetagens kreditforsdljning.
De totala utestdende postorderkrediterna uppgar till ett par hundra miljoner
kronor fordelade pa ca 300 000 konton. Finansieringsforetagen refinansierar
uppskattningsvis knappt hilften av dessa krediter.

8.3 Omfattningen av finansieringsforetagens ovriga kreditgiv-
ning

I detta avsnitt studeras utvecklingen av finansieringsforetagens ovriga
kreditgivning, hur denna kreditgivning volymmassigt ér fordelad pa de olika
kreditformerna som beskrevs i foregdende avsnitt, samt vilka finansierings-
foretag som erbjuder dessa kreditformer.

Statistiska centralbyrins uppgifter om finansieringsforetagens ovriga
krediter ger den totala utvecklingen under &ren 1968-1976. Nir det giller att
bedéma volymen av de olika kreditformerna dr det lampligt att anvinda den
statistik som framtagits av Finansieringsforetagens Forening. Slutligen kan
viss information om de enskilda finansieringsforetagens engagemang i olika
former av kreditgivning erhéllas ur foretagens arsredovisningar. Graden av
oppenhet i redovisningen varierar emellertid mellan olika foretag, vilket
begrinsar virdet av denna informationskalla.

Som framgar av tabell 8.1 har finansieringsforetagens ovriga kreditgivning
expanderat mycket kraftigt under aren 1974-1976. Den éarliga dkningen i
utestdende krediter under dessa &r var ca 400-500 mkr. Vid utgéngen av 1976
uppgick de Ovriga krediterna till 2,6 miljarder kr, vilket var ca 30 % av
finansieringsforetagens totala utestaende krediter vid denna tidpunkt. Denna
andel har under hela perioden 1968-1976 legat i intervallet 3040 %.

Aven om SCB:s statistik inte siger s& mycket om vilka finansieringsforetag
som bedriver olika former av 6vrig kreditgivning dr det dock, som framgar av
tabell 8.2, 4anda majligt att ur statistiken dra vissa slutsatser om detta.

Den dominerande delen av den 6vriga kreditgivningen bestéar av vad som i
den officiella statistiken bendmns “andra 1&n”. Dessa ges framforallt till
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Tabell 8.1 Finansieringsforetagens ovriga krediter per den 31/12 1968-1976¢

Ar Antal foretag Utestdende ovriga krediter,
med huvudsaklig samtliga foretag
inriktning pa mkr

ovrig kreditgivning

1968 17 664
1969 18 961
1970 17 1162
1971 18 19137
1972 19 1 146
1973 21 1215
1974 22 1631
1975 22 2070
1976 20 2601

a Med 6vrig utlining avses utldning till allmdnheten som i SCB:s statistik inte hidnfors
till ndgon av grupperna factoring, leasing, kontokortskrediter, avbetalningskrediter
eller krediter fran varubeldningsforetag.

Killa: SCB

Tabell 8.2 Finansieringsforetagens dvriga krediter’ per den 31/12 1976 uppdelade pa
delkomponenter (mkr)

Laneform Samtliga Dirav med huvudsaklig inriktning pé
foretag
Avbetalnings- Factoring/ Annan Kre-
finansiering Leasing ditgivning
Andra vixlar 89 11 - 78
Lan mot sdkerhet
av varor 93 - 93 -
Andra lan 2419 323 94 2002
ddrav till foretag 1858 90 86 1682
ovriga 561 232 9 320
Summa 2601 334 187 2080

a For definition av ovriga krediter, se not a till tabell 8.1.
Killa: SCB

foretag och inkluderar bl. a. bilfinansieringsforetagens lagerkrediter och
beléning av billeasingkontrakt. Kategorin andra lan till dvriga innehdllerbl. a.
de sdljarformedlade konsumentldn som beskrivits i tidigare avsnitt.

Confirming och lagerfinansiering av annat dn fordon bedrivs nistan enbart
av factoring- och leasingféretag. Som framgér av tabell 8.2 svarar dessa
kreditformer for en mycket begrinsad del av finansieringsfGretagens 6vriga
kreditgivning.

Den information om volymen av oOvriga krediter som kan himtas ur
statistiken frdn Finansieringsforetagens Forening finns sammanstilld i tabell
8.3.

Enligt tabell 8.3 uppgick medlemmarnas totala utestdende 6vriga krediter
vid utgéngen av 1976 till 2 040 mkr plus de reverslén som ingar i de 877 mkr
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Tabell 8.3 Uppgifter om finansieringsforetagens ovriga krediter? per den 31/12 1976,
sammanstillda av Finansieringsforetagens Forening?

Kreditform Utestéende krediter
mkr

Ovriga foretagskrediter 792

Beldning av leasingkontrakt, fordon 401

Ovriga fordonskrediter (lagerkrediter) 839

lSonsumemkrediter: avbetalning och reverser (877

Ovriga konsumentkrediter 8

Summa 2040 (2917)

a | denna tabell ingér inte de kortldsa kontokrediterna i den Gvriga kreditgivningen. For
Svrigt giller samma definition av dvriga krediter som i tabell 8.1 och 8.2.

b Uppgifterna innefattar enbart medlemsforetagen.

¢ | denna siffra ingér siljarformedlade reverslan till konsumenter och vissa fastighets-
krediter, bl. a. fritidshuslan. Huvuddelen utgors dock av avbetalningskrediter.
Kiilla: Finansieringsforetagens Forening.

som bestar av konsumentkrediter. Volymen av reversldnen svarar for en
mindre del av de 877 mkr som redovisas i tabell 8.3. Totalt skulle dirmed
medlemmarnas 6vriga krediter uppgé till mellan 2 och 2,5 miljarder kr vid
utgéngen av 1976.

Vilka ir d foretagen bakom dessa siffror? I tabell 8.4 visas en uppstillning
med ett 10-tal finansieringsforetag som erbjuder ndgon/négra av de kredit-
former som ingdr i gruppen 6vrig kreditgivning. For varje foretag markeras
vilka av de aktuella kreditformerna som foretaget arbetar med. Uppgifterna
bygger pa arsredovisningar och information frdn de enskilda foretagen.

Uppstillningen i tabell 8.4 innehdller inga uppgifter om storleken av
foretagens engagemang inom de olika verksamhetsgrenarna. Orsaken till
detta ir att de enskilda finansieringsforetagens arsredovisningar ofta inte ger
s& mycket information pd denna punkt. Dessutom betraktas vissa sdédana
uppgifter som affarshemligheter.

Som framgar av uppstillningen dominerar de bankégda finansieringsfore-
tagen helt nir det giller confirming och lagerfinansiering, exkl. fordon.
Endast fyra finansieringsforetag arbetar med siljarférmedlade reverslan till
konsumenter. Bilfinansieringsforetagen dr givetvis viktiga ndr det géller
lagerfinansiering avseende fordon och beléning av billeasingkontrakt.

Avslutningsvis bor framhallas att uppgifterna i tabell 8.4 dr i hogsta grad
approximativa. Savil sidana finansieringsforetag som éterfinns i tabell 8.4
som andra finansieringsforetag har engagemang som inte har markerats i
tabellen. Dessa engagemang har dock inte bedomts vara av en sédan storlek
att de borde redovisas i detta ssmmanhang.
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Tabell 8.4 Nagra av de storre finansieringsforetagens engagemang i olika former av ovrig kreditgivning?

Foretag Kommersiella krediter Sdljarformedlade revers-
1an till privatpersoner

Confirming  Lager- Beléning av Reverslan Fritids-  Medelldnga
finansiering hyreskontrakt till foretag huslan reverslan

fordon Ovrigt fordon &vrigt

Bankdgda

FinansSkandic X X X X X X X X
IndustriFinans X

Merkantil

Factoring/Leasing  x X X

PKfinans/

PKfactoring X X X X

Svenska Finans X X X X X

Leverantorsdagda

bilfinansie-

ringsforetag X X

Ovriga

Finax X X X X
Kundkredit X X X X
Vendax X X X X

Vendor X X X X X X X

a Uppgifterna i tabellen avser liget i borjan av 1977
Killa: Arsredovisningar och uppgifter fran de enskilda foretagen.
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9 Finansieringsforetagens upplaning

9.1 Specialinldningsmarknaden

Finansieringsforetagens upplaning kan delas in i Iangfristig uppléning,
uppléning i bank samt uppléning pa den s. k. specialinldningsmarknaden.
Finansieringsforetagens mgjligheter att erhalla langa 1an synes ha varit
begrénsade. Bankkrediter, huvudsakligen i form av checkrikningskredit, har
ddremot spelat en visentlig roll. Sérskilt i tider av kreditatstramning har det
emellertid inte varit mojligt att 6ka uppléningen i bank. En viktig forutsitt-
ning for finansieringsforetagens expansion har darfor varit existensen och
tillvéixten av en 6ppen marknad for kortfristiga 14n, som i brist pa en bittre
bendmning kan kallas specialinldningsmarknaden.

Med specialinldning avses i férsta hand inlaning i banker av stora belopp, i
dag vanligen minst 500 000 kr. Rintesittningen vid denna inldning foljer inte
de utannonserade rintevillkoren utan &r ett resultat av forhandlingar mellan
banken och langivaren. I vidare mening har emellertid begreppet specialin-
laningsmarknad numera vidgats till att omfatta upplaning som motsvarar
bankernas specialinlining dven ndr den féretas av andra én banker. Exempel
pé sddana lantagare ér finansieringsforetag, stora industriféretag och kommu-
ner. Langivare dr framfor allt storre industri- och andra foretag, fonder,
stiftelser och organisationer. For féretag #r utlaning pa specialinldningsmark-
naden ett sdtt att placera sin ofta omfattande likviditet.

Specialinldningsmarknaden kan sdgas ha tillkommit vid mitten av 1960-
talet. Den forsta tidpunkt for vilken uppgifter om affirsbankernas specialin-
laning finns tillgdngliga &r slutet av december 1968. Den uppgick da till ca 4
miljarder kr, vilket motsvarade knappt 10 % av affirsbankernas totala
inldning vid denna tid. Vid utgangen av september 1977 hade affirsbankernas
specialinldning stigit till 20 miljarder kr eller ca 20 % av deras totala inldning.
Motsvarande belopp for hela banksektorn var da ca 27 miljarder kr.

Specialinldningsmarknadens tillvixt ssmmanhinger med ett flertal fakto-
rer. Ett 0kat kostnadsmedvetande hos stérre foretag har lett till att dessa
utvecklat allt mer ambitiosa finansfunktioner. En under senare ar relativ
okning av foretagens finansiella placeringar kan vara bade en forklaring till
och ett resultat av specialinldningsmarknadens tillvixt. Dessutom kan det
inte uteslutas att den nuvarande nedatgdende trenden p4 aktiemarknaden har
inneburit att kapital slussats 6ver till specialinlaningsmarknaden som ger en
hog och sdker forrantning. Slutligen torde systemet med likviditetskrav for
bankinstituten ha haft betydelse for tillviixten av specialinlaningsmarknaden.
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En konsekvens av detta system r tillfilliga tryck uppat pa rdntenivin nir de
olika bankerna soker dra till sig inldning for att kunna uppfylla gillande
likviditetskrav. Férutom effekten pa rintorna torde lik viditetskraven dven ha
okat bankernas benidgenhet i allminhet att dra till sig specialinldning.

For finansieringsforetagen ger specialinldningsmarknaden mojlighet att
skaffa de medel som behovs under forutsittning att de dr beredda att betala
den rinta som krivs. Jimfort med bankerna dr finansieringsforetagen i detta
avseende gynnade eftersom de har en betydligt storre frihet i rantesdttningen
pé utlaningssidan. For finansieringsforetagen dr det enbart konkurrensen pa
marknaden som begrinsar mdjligheterna att hdéja utléningsréntorna.
Bankerna har diremot, efter diskussion med riksbanken, dtagit sig att
uppfylla vissa rekommendationer som innebir begrdnsningar av mojlighe-
terna att hdja den genomsnittliga utlaningsréntan i forhéllande till diskon-
tot.

9.2 Langivare och laneformer

I tabell 9.1 visas fordelningen av finansieringsforetagens upplaning pa
langivare och l&neformer under perioden 1969-1976.

Som framgar av denna tabell kommer ungefdr 80 % av finansieringsfore-
tagens upplaning frin andra @n banker. Den helt dominerande delen av dessa
80 % kommer fran specialinliningsmarknaden, medan resterande del
framfor allt utgors av langfristig uppldning, som kan definieras som
upplaning med mer én ett &rs uppsédgningstid.

Finansieringsforetagens langfristiga uppléning sker frimst i form av
reverslan och kommer frén bl. a. forsikringsbolag, stiftelser, pensionskassor
och foretag. Aven om denna upplaning ofta kommer frAn samma langivare
som upptrider pa specialinldningsmarknaden dr karaktiren pd lanen sddan
att det dr nagot oegentligt att likstdlla denna uppldning med bankernas
specialinldning. Den genomsnittliga 1optiden torde for finansieringsforeta-
gens langfristiga upplaning ligga vid ca 5 ar men lan pa upp till 10 &r
forekommer. Om det inte giller storre, bankigda foretag kriver ldngivarna
normalt kreditgaranti. Den officiella statistiken sdger inget om hur stor
finansieringsforetagens langfristiga upplaning &r. Med utgdngspunkt fran
uppgifter i arsredovisningar och samtal med ett antal storre finansieringsfo-
retag kan den langfristiga uppldningens andel av finansieringsforetagens
totala uppléning skattas till 10-15 %. Mycket stora variationer i denna andel
mellan olika foretag forekommer dock. Manga finansieringsforetag siger sig
striva efter att oka andelen langfristig uppldning med hinsyn till att
utlaningen normalt Ioper pa ldngre tid dn uppléningens formella uppsig-
ningstid.

Finansieringsforetagens forlagslan dr givetvis ocksa en form av langfristig
uppléning. De kommer normalt frén aktiedgarna men dven andra langivare
forekommer. Forlagsldnen upptas inte mot utfirdande av forlagsbevis och
bjuds inte ut p& den 6ppna marknaden. For bankigda finansieringsforetag
giller ett kapitaltickningskrav som innebdr att uppléningen inte far overstiga
ca 12,5 ganger den s. k. kapitalbasen. I denna kapitalbas ingar forutom aktie-
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Tabell 9.1 Tidsserie over finansieringsforetagens upplaning per den 31/12 1969-19764

Ar Antal Total Procentuell andel av den totala uppliningen Forlags-
foretag uppléning 1an

(exkl for- Egna accepter? till Lan (inkl. utnyttjad

lagslan) kredit i rdkning) hos

mkr Banker® Ovriga Banker Ovriga? mkr
1969 60 2215 9 15 26 50 81
1970 67 2670 6 18 29 46 81
1971 73 2674 10 19 |7/ 54 79
1972 74 3214 6 19 16 61 90
1973 75 3611 6 14 18 61 99
1974 79 5180 b 10 16 69 112
1975 79 6 886 6 8 14 L 159
1976 76 8 898 7 7 16 70 193

@ SCB:s statistik tdcker dven in 1968 men uppgifter for detta ar aterges ej i denna tabell p. g. a. att de 4r mycket
osiékra.

b P.g.a. felaktigheter i rapporteringen till SCB redovisas ett for hogt virde pd andelen egna accepter av
finansieringsforetagens totala upplaning. Vid utgingen av 1976 bor den ha varit ca 10 % i stillet for 14 % som anges i
tabellen. Samma fel har férekommit under tidigare Ar.

¢ De finansieringsforetag som far sin upplaning i form av egna accepter formedlad av bank kidnner ofta inte till vem
som dr den egentlige langivaren. I vissa fall har banken felaktigt redovisats som langivare. Ddrmed har bankernas lan
till finansieringsforetagen i form av egna accepter kraftigt 6verskattats. Det riktiga vérdet torde uppga till 1-2 %.
4 Enligt SCB:s officiella statistik bestod 15 % av finansieringsforetagens upplaning vid utgingen av 1976 av lan fran
kategorin andra finansforetag. Denna kategori innefattar andra finansiella foretag dn banker, siledes #ven
finansieringsforetag. Vid rapportering till SCB har koncerninterna transaktioner mellan finansieringsforetag ibland
redovisats som uppldning fran andra finansféretag. Den riktiga procentsatsen var darfor lagre, ca 7-8 %. Som en
konsekvens av detta skall siffran for total uppldning nedjusteras. Enligt uppgift frin SCB var finansieringsforetagens
totala upplaning for 1976 ca 700 mkr mindre dn vad som anges i tabellen. Av samma orsak bér dven motsvarande
siffror for tidigare &r nedjusteras, dock med ligre belopp.

Killa: SCB

och garantikapital dven forlagslan.

Upplaningen frin bank har spelat och spelar fortfarande en viktig roll for
finansieringsforetagen. Bankernas relativa betydelse har dock minskat nagot
under senare ar. Som framgar av tabell 9.1, redovisas bankernas andel av
finansieringsforetagens totala upplaning i dag till ca 20 %. Den dominerande
delen hérav torde bestd av checkrdkningskrediter. De flesta finansieringsfo-
retag har en checkrdkningskredit i bank, varvid banken fungerar som “lender
of last resort™ da svérigheter uppstar att fa 6vrig upplaning till acceptabel
ranta.

Aven om bankernas betydelse som langivare till finansieringsforetagen har
minskat ndgot s& spelar bankuppléning fortfarande en mycket viktig roll for
vissa typer av finansieringsforetag, vilket framgar av tabell 9.2. Saledes far
finansieringsforetag med huvudsaklig inriktning p&d kontokortskrediter i
genomsnitt nira hélften av sin totala uppléning fran banker. Som kontrast
hdremot framstar factoring- och leasingbolagen — for det mesta bankigda —
som den grupp av finansieringsforetag som har den ldgsta andelen bankupp-
laning, ca 10 % om statistiken justeras med hénsyn till de felaktigheter som
papekats i noter till tabell 9.1.
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Den storsta delen av finansieringsforetagens upplédning himtas, som
framgatt, frdn vad som kan kallas specialinldningsmarknaden. Hir skall
nagot sdgas om laneformer, belopp, l&netider och sikerheter vid upplaning pa
denna marknad. Bankernas medverkan som formedlare tas upp i nista
avsnitt och i ett sista avsnitt ges ndgra uppgifter om ridntesittningen.

De bada laneformer som férekommer vid finansieringsforetagens uppla-
ning pa specialinldningsmarknaden dr finansvéxlar och reverser. De forst-
ndmnda utgér huvuddelen av det som i statistiken kallas egna accepter.
Vixelformen innebir att rintesatsen bindes for hela 16ptiden medan reversen
ofta anger ridntesatsen med utgdngspunkt frdn diskontot. Fordelningen
mellan finansvéxlar och reverser torde bero pa sedan linge etablerade vanor
och dr inte av nagot storre intresse. Finansvixlar anvinds i huvudsak av
nagra finansieringsforetag som skapades med anknytning till ddvarande
Stockholms Enskilda Bank. Den officiella statistiken, didr det dock vid
rapporteringen ratt oklarheter om terminologin, tyder pé att vixlarna relativt
sett forlorat i betydelse under de senaste aren.

Bankerna har, dtminstone tidigare, sokt begridnsa specialinldningen till
poster p& en halv miljon kroch uppat. Finansieringsforetagens upplaning sker
emellertid ibland i mindre poster. Enligt uppgift dr dock belopp under 100 000
kr ovanliga.

Hos bankerna har under senare ar en forkortning skett av uppséignings-
eller bindningstiderna och en stor del av specialinldningen har i dag en
bindningstid pé sju dagar. Finansieringsforetagen har strivat efter att halla
fast vid langre bindningstider pa frdn ndgon ménad upp mot ett dr, men dven i
deras fall har bindningstiderna blivit kortare.

Vilka sdkerheter som ligger till grund for finansieringsféretagens upplaning
hdnger bl. a. ssmman med det ldntagande foretagets renommeé. De bankigda
foretagen intar i detta avseende nigot av en sirstillning. Dels genom det
faktum att banken dger dem och dels genom att de dr underkastade krav pa
kapitaltickning som begransar uppladningsritten, kan de bankigda finansie-
ringsforetagen normalt genomfora sin upplaning utan att behova stilla nagra
formella sikerheter.

Icke bankédgda finansieringsforetag stéller normalt sdkerhet for sin uppla-
ning i form av pantsittning av fordringar och kontrakt. Ett par storre
finansieringsforetag utgor dock undantag i detta avseende.

Bankerna ldmnar i viss utstrdckning garanti for finansieringsforetagens
uppldning. Detta synes emellertid ha blivit mindre vanligt p& senare tid.
Enligt den officiella statistiken uppgick finansieringsforetagens uppléning
mot bankgaranti vid utgdngen av 1976 endast till ca 4 %. Motsvarande
uppgift for tidigare &r finns inte. Huvuddelen av garantierna torde avse
finansieringsforetagens langfristiga upplaning. Enligt uppgift utfirdar ibland
dven kreditforsdakringsbolag garanti for finansieringsforetagens uppléning.

9.3 Bankers formedling av finansieringsforetags uppléning

Férutom att bankerna sjilva ger krediter till finansieringsforetagen spelar de
ocksd en viktig roll genom att de ofta férmedlar finansieringsforetagens
uppléning.
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Bland de bankigda finansieringsforetagen finns bdde sddana som skoter
upplaningen pa egen hand och sddana som far hela sin uppléning férmedlad
av dgarbanken. Den formedling som bankerna pa sa sitt bedriver kan ofta
bidra till att bankernas inldningskunder behalls inom bankens intressesfdr.
Inte sillan hinder det ndmligen vid forhandlingar mellan banker och deras
inldningskunder att banken erbjuder sig att fordela en viss upplaning mellan
sig sjilv och finansieringsforetaget.

Bankerna formedlar dven en stor del av de icke bankidgda finansierings-
foretagens upplaning. D4 betraktas banken ofta som en slags moralisk garant
for lantagarens kreditvirdighet. Darfér haller bankerna en ganska hard
kontroll 6ver de finansieringsforetag &t vilka de formedlar upplaning. Det
forkommer ménga variationer i forhallandet mellan bank och finansierings-
foretag nir en bank eller ett bankkonsortium atar sig att formedla uppléning
at ett finansieringsforetag. Ett typiskt exempel dr foljande. Banken garanterar
att finansieringsforetaget tillférs en avtalad uppladningsvolym. Om det
uppstar svarigheter att erhdlla denna pd marknaden skjuter banken till
skillnaden. Foretaget behover inte stdlla ndgon pantsidkerhet. Ddremot
regleras i avtalet att féretagets upplaning bara far uppga till en viss multipel av
det egna kapitalet. Vidare skall foretaget avsitta ett belopp lika med det egna
kapitalet pa spérrkonto i banken. Dessutom forbinder sig foretaget i avtalet
med banken att inte genomfdra uppléning pa annat sdtt dn genom banken.
Dirmed pdminner forfarandet mycket om uppldning med s. k. negativ
klausul.

Nir banken inom ramen for ett avtal med ett finansieringsforetag atar sig
att formedla en viss uppldningsvolym vet ofta inte finansieringsforetaget
varifrdn denna uppldning kommer. Givetvis dr det majligt for foretaget att ta
reda pi detta men sd har ofta ej skett vid rapportering till SCB, vilket har
bidragit till de felaktigheter i den officiella statistiken som tidigare framhél-
lits.

9.4 Upplaningsrantor

Rintan for bankernas specialinldning ligger som tidigare ndmnts betydligt
over de utannonserade rintorna. I forhallande till diskontot har ridntorna pa
specialinldningsmarknaden under de senaste &ren stigit kraftigt, vilket
framgér av tabell 9.3 nedan.

Tabell 9.3 Rinta for inlaning pa sérskilda villkor
Antal procentenheter over géllande diskonto

Medelrinta berdknad pa 1975 1976 1977

uppldning upptagen under

perioderna 1-30 1-29 1-31 1-31 1-30 1-28 6-31 1-31
nov feb maj aug nov feb maj aug

Affdrsbanker 1,31 1,24 1,28 2,74 2,51 2,54 2,50 3,05

Sparbanker, storre 1,69 1,70 1,66 248 293 3,18 2381 301

Foreningsbanker 1,38 1,25 1,28 1,96 2.80 2,58 2,74 2.84

Riksbankens diskonto 6 5,5 555 6 8 8 8 8

Riksbankens straffranta 8 7.5 74 10 11 11 10 10

Killa: Sveriges riksbank
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Under augusti 1977 betalade bankerna i genomsnitt en rinta pa ca 3
procentenheter over diskontot for sin specialinldning. En viss spridning kring
genomsnittet forekommer men ridntesatser p4 mer dn 4 procentenheter dver
diskontot ir f. n. mycket ovanliga. Nuvarande rinteldge dr dock osedvanligt
hogt och dr en foljd av det strama likviditetsldget hos bankerna — ett
likviditetsldge som framfor allt dr betingat av valutautstromningen under
juli-oktober 1976 och juni—augusti 1977.

[ allmdnhet ligger rdntan for finansieringsforetagens uppléning pé special-
inldningsmarknaden 1/2-2 procentenheter 6ver bankernas. Denna ridnte-
differens speglar en traditionell differentiering pd marknaden. Mellan olika
finansieringsforetag forekommer vissa variationer i uppldningsridntan.
Saledes ligger rintan for de storre finansieringsforetagen (t. ex. de bankégda)
pa ungefdr samma nivd som specialinldningsridntan for de storre sparban-
kerna brukat ligga, ca 1/2 procentenhet 6ver storbankernas. Det finns dock
dven exempel pa att finansieringsforetag lanar till samma rdnta som
storbankerna.

Numera foreligger normalt inte ndgot samband mellan uppsidgningstiden
och rintans hojd vid bankernas specialinldning. Daremot forekommer det att
rintan okar med poststorleken. I stort sett géller dessa forhallanden dven for
finansieringsforetagens upplaning pa specialinldningsmarknaden. I vissa fall
tillimpas dock en viss rantedifferentiering vid varierande uppsdgningstid,
varvid finansieringsforetaget erbjuder en hogre rinta foren langre bindnings-
tid.

Under de senaste dren synes finansieringsfGretagens nyupptagning av
l&ngfristiga 1an ha minskat kraftigt. Det kan dédrfor vara vilseledande att f. n.
tala om en marknad for langfristig uppldning. Nagot litet kan emellertid sdgas
om rintan for denna upplaning.

Finansieringsforetagens langfristiga uppléning har tidigare normalt varit
dyrare dn den kortfristiga. Den l&nga rintan har emellertid under den senaste
tiden stigit mindre dn den korta, vilket har lett till att den under hdosten 1977
ofta har legat under den korta rdntan. Detta giller i vissa fall d&ven sedan
hidnsyn tagits till att lantagarens kostnad ofta dras upp genom krav pé
kreditgaranti. Bade fast och rorlig rinta forekommer.
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10 Allménna O6vervidganden

10.1 Finansieringsforetagens betydelse pa kreditmarknaden

[ tidigare kapitel har finansieringsforetagens verksamhet ndrmare beskrivits.
Som en utgdngspunkt for den fortsatta framstéllningen vill kommittén nagot
ytterligare belysa och sammanfatta finansieringsforetagens betydelse som
kreditgivare.

Speciella finansieringsforetag, av den typ som nirmare har beskrivits i
tidigare kapitel, kan ségas ha borjat upptrida i Sverige i borjan av 1960-talet.
Sedan dess har de utvecklats i snabb takt savil antalsmissigt som volym-
massigt. [ den av statistiska centralbyrdn &rligen publicerade statistiken 6ver
finansieringsforetag ingick 76 foretag vid utgdngen av 1976. Den samman-
lagda balansomslutningen hos dessa foretag uppgick till 10,7 miljarder
kronor. Under den tid for vilken en négorlunda tillforlitlig statistik foreligger
—dren 1968-1976 — har kreditgivningen fran finansieringsforetagen 6kat med
i genomsnitt ca 20 % per ar. Under de senaste tre dren — 1974-1976 — har
okningstakten varit d4n snabbare — ca 30 % varje &r.

Genom denna snabba och accellererande 6kningstakt har finansieringsfo-
retagen kommit att utgora en inte obetydlig del av den svenska kreditmark-
naden. For att illustrera den kvantitativa roll, som finansieringsforetagen
numera spelar pd den svenska kreditmarknaden, framstér det som limpligt
att relatera deras kreditgivning till bankernas. Ett méjligt tillviigagdngssitt
hirvidlag vore att jimfora finansieringsforetagens samlade balansomslutning
med bankinstitutens totala omslutning. Vid utgdngen av 1976 redovisade de
svenska bankerna sammanlagda tillgdngar pd 240 miljarder kronor. Finan-
sieringsfOretagens totala tillgdngar uppgick vid samma tidpunkt — som
tidigare ndmnts — till 10,7 miljarder kronor eller drygt 4 % av omslutningen i
banksystemet.

En sédan jimfGrelse mellan den totala omslutningen hos olika grupper
kreditinstitut framstar emellertid av olika skil som mindre intressant och
tenderar att underskatta finansieringsforetagens betydelse som kreditgivare.
For det forsta framstar balansméttet Sverhuvudtaget som mindre ldmpligt for
att bedoma ett foretags aktuella betydelse eftersom omslutningens storlek
framfor allt aterspeglar ett foretags ackumulerade stillning. Enbart den
relativt korta period under vilken finansieringsforetagen har existerat jamfort
med de svenska bankerna medfor att omslutningens storlek underskattar
finansieringsforetagens vikt som kreditgivare.

For det andra har de olika bankinstituten dver &ren — av olika skil — kommit
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att upptrida som betydande placerare pa kapitalmarknaden, framfor allt som
kopare av stats- och bostadsobligationer. Bankerna dr dessutom betydande
kreditgivare vad giller den mer kortfristiga bostadsfinansieringen. Nagon
motsvarande verksamhet dterfinns inte hos finansieringsforetagen. Deras
kreditgivning dr snarare av en karaktdr som motsvarar vad som brukar kallas
for bankernas 6vriga” utldning, dvs. direkta krediter till foretag och hushall
av andra slag dn bostadsbyggnadskrediter.

En mer adekvat bild av den kvantitativa betydelse finansieringsforetagen
idag har p& den svenska kreditmarknaden ges av den arliga 6kningen av deras
kreditgivning relaterad till 6kningen av bankernas “6vriga” utldning.

[ foljande tabla redovisades den arliga 6kningen av finansieringsforetagens
kreditgivning tillsammans med den arliga 6kningen av de olika bankinstit-
utgruppernas “dvriga’ utldning under &ren 1974-1976. Finansieringsforeta-
gens kreditgivning i form av finansiell leasing ingdr med fordndringen i det
bokforda virdet av utestdende leasingobjekt. Uppgifterna redovisas i mkr.

Finansie- Afférs- Spar- Fore- Banker
rings- banker banker nings- totalt
foretag banker
1974 1 652 6 495 2 496 822 9813
1975 1643 8 494 3229 1182 12905
1976 1825 8 329 3038 1093 12 460

Under aren 1974-1976 har finansieringsforetagens kreditutbud (netto)
motsvarat 13-17 % av det totala banksystemets utbud av direkta 1an till
foretag och hushall (exkl. bostadsbyggnadskrediter). I forhdllande till afférs-
bankerna, vars verksamhet finansieringsforetagen ndrmast pdminner om,
har andelen dessa tre ar uppgatt till mellan 20 och 25 %. Finansieringsfore-
tagens kreditgivning har under denna period varje ar varit avsevirt storre dn
féreningsbankernas.

10.2 Faktorer bakom finansieringsforetagens expansion

Finansieringsforetagen har i ménga fall bidragit med vérdefulla tillskott till
den svenska kreditmarknaden. En stordel av forklaringen bakom den snabba
expansionen hos finansieringsforetagen torde i sjdlva verket kunna sdkas déri
att de vidareutvecklat och forbittrat vissa finansieringsformer, som redan
tidigare funnits hos bankerna eller att de utvecklat helt nya kreditformer.
Karakteristiskt fér manga av de finansieringsformer, som finansieringsfore-
tagen erbjuder ér det l14ga eller ibland obefintliga kravet pa formella sdkerheter
av den typ som bankinstituten krdver. Samtidigt kan de sdkerheter, som
krivs, belanas mycket hogt. Fakturabelédning — factoring — utgor ett exempel
hirpa. Genom en rationell masshantering av sikerheten — fakturorna — kan
finansieringsforetagen ofta arbeta med en beldningsgrad som motsvarar
70-80 % av fakturavirdet. Vid beldning av fakturor i en bank uppgér
belaningsgraden knappast hogre dn till 40-50 %. Leasing, som &r en mer
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léngfristig investeringsfinansiering, dr ett annat exempel. Investeringsob-
jektet utgor hér i sig sikerheten for krediten och beldningsgraden uppgar ofta
hér till om inte 100 % s& — sdg — drygt 90 %.

Trots att kostnaden normalt ligger hogre har finansieringsforetagens
tjdnster — sdsom factoring och leasing — kommit att framsti som attraktiva
komplement eller alternativ till bankfinansiering. Detta dr framfor allt
patagligt for foretag med en 1ag sjdlvfinansiering och med svérigheter att
prestera formella sikerheter av det slag som bankerna kriver. Finansierings-
foretagens néringslivskunder dterfinns ocksé i huvudsak hos de mindre och
medelstora foretagen. Aven pa konsumtionskreditsidan har finansieringsfo-
retagen utvecklat befintliga eller introducerat nya former, sdisom kontokorts-
krediter och masshantering av avbetalningskontrakt. Finansieringsforeta-
gens kreditgivning sker emellertid dven till betydande del i former som mer
liknar vanliga bankkrediter.

Bakom den snabba tillvixten hos finansieringsforetagen torde iven ligga
att de arbetar under andra villkor dn dvriga kreditinstitut. De bankigda
finansieringsforetagen arbetar visserligen med kapitaltiickningskrav liknande
de som giller for bankerna. Négra ytterligare regler av det slag, som aterfinns i
t.ex. banklagsstiftningen och som bl. a. stéller upp formella krav pa
“betryggande sdkerheter” for givna krediter finns ej. De ej bankiigda
finansieringsforetagen, som pa vissa omraden t. ex. bilfinansieringen #r helt
dominerande, arbetar inte ens med faststéllda kapitaltickningskrav.

Mer visentligt torde dock vara att finansieringsforetagen inte omfattas av
den kreditpolitiska lagstiftningens bestimmelser. Den begrinsning av bl. a.
bankernas expansion, som den forda kreditpolitiken under l4nga perioder har
medfort har inte drabbat finansieringsforetagen. Sdsom redovisas i avsnitt
11.1 har begrdnsningen av bankernas kreditgivning snarast medfort en
overflyttning av kreditefterfragan till finansieringsforetagen.

10.3 Behovet av lagstiftning

Den stora betydelse, som kreditmarknaden har for samhéllsekonomin, har
lett till att samhéllet skaffat sig ett realtivt stort matt av insyn i och kontroll
over de institut, som verkar pid denna marknad. De olika typerna av
bankinstitut omfattas av en speciell banklagsstiftning — lag om bankrérelse,
lag om sparbanker och lag om jordbrukskasserorelsen. Forsikringsbolagen
omfattas av lag om forsdkringsrorelse. Férallminna pensionsfonden finns ett
speciellt reglemente. De olika kreditaktiebolagens och hypoteksinstitutens
verksamhet regleras ndrmare i lagen om kreditaktiebolag och i den speciella
lagstiftningen for hypoteksinstitutionerna. Gemensamt fér dessa speciallagar
kan sdgas vara att de alla forutsdtter ndgon form av offentligt godkdnnande
for institutens etablering liksom att verksamheten skall std under offentlig
tillsyn.

Vid sidan av de regler for kreditinstitutens verksamhet, som denna
speciallagstiftning ger, finns ett mer specifikt behov av att nirmare kunna
reglera institutens verksamhet pé ett sitt, som bidrar till att de ekonomisk-
politiska mélen uppnds. Samtliga ovan nimnda kreditinstitut omfattas dirfor
av bestimmelserna i den kreditpolitiska lagstiftningen.

123
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Den typ av kreditinstitut, som med ett gemensamt namn kan kallas for
finansieringsforetag, omfattas i dag inte av ndgon speciallagstiftning. De star
didrmed inte heller under ndgon direkt offentlig tillsyn. For de finansierings-
foretag, som ér dgda av bank har dock myndigheterna krivt ett visst matt av
insyn. Denna ir emellertid av en indirekt karaktér och dr en foljd av tillsynen
dver dgarbanken. For de finansieringsforetag, ddren bank inte star som dgare,
har samhiillet ingen insyn. Varken de bankégda eller de 6vriga finansierings-
foretagen omfattas av den kreditpolitiska lagstiftningen.

De for kommittén gillande direktiven har tidigare atergetts. Kommitténs
uppdrag har varit att mot bakgrund av finansieringsforetagens Okande
betydelse p& kreditmarknaden ligga fram forslag till lagstiftningsatgérder
som ger samhillet behovliga mojligheter till sdvil kreditpolitisk styrning av
finansieringsforetagens verksamhet som allmdn kontroll av och insyn i
verksamheten.

Med den roll som finansieringsforetagen i dag spelar p4 den svenska
kreditmarknaden har kommittén funnit, att for att de mal som uppstalls i
direktiven skall kunna nds, bor finansieringsforetagen inordnas under ett
regelsystem liknande det som giller for 6vriga kreditinstitut. Kommittén vill
darfor foresld att en speciell lag om finansieringsforetag infores samt att lagen
om kreditpolitiska medel p& vissa punkter dndras sa att finansieringsfore-
tagen omfattas av dess bestimmelser. De ndrmare motiven och formerna
harfor utvecklas i foljande kapitel.

Det utmirkande for finansieringsforetagen dr deras karaktér av utpréaglade
kreditinstitut. Deras helt dominerande verksamhet — och sjdlva syftet med
deras verksamhet — dr kreditgivning. Som framhélls i direktiven bedrivs
finansieringsverksamhet dven vid sidan av vad som kan betraktas som
kreditinstitut. I direktiven pekas bl. a. pd den in- och utldningsrorelse som
bedrivs av fondkommissionirer. En yrkesmissig utldningsrorelse bedrivs
ocksé av bankirer och andra privatpersoner. Aven vanliga produktions- och
forsiljningsforetag har ofta en utldningsrorelse, normalt genom att deras
likviditet ibland placeras som mer eller mindre kortfristig utldning till andra
foretag. Denna kreditgivning vid sidan av specialiserade kreditinstitut sker
ofta genom medverkan av banker.

Ett siitt att nd samhillelig kontroll av och insyn i den kreditgivningsverk-
samhet som sker skulle vara att a// kreditgivning omfattas av en samhdllelig
kontroll. Detta dr ocksa det sitt p& vilket man i Norge gétt tillvdga. [ den ’lov
om finansieringsvirksomhet” som tridde i kraft den 1 januari 1977 stadgas att
finansieringsverksamhet — varmed hir avses att ge krediter, formedla eller
stilla garanti for krediter —enbart far ske av i lagen uppriaknade kreditinstitut.
Vissa undantag hérifran finns av vilka det viktigaste ar leverantorskrediter.
Den norska lagstiftningen innebér saledes att t. ex. ett produktionsforetag
inte kan placera sin likviditet i form av en kredit till ett annat produktions-
foretag — om krediten inte kan karakteriseras som en leverantorskredit.
Foretagets finansiella placeringar skall i stéllet ske hos ett kreditinstitut eller
genom kop av obligationer, aktier och dylikt.

Kommittén har diskuterat ett sddant tillvdgagdngssitt och dr helt
medveten om det konsekventa i denna I6sning. Kommittén vill likvil ej
foresld en sddan konstruktion. Den skulle innebédra ett ingrepp i vanliga
foretags verksamhet pa ett sitt som hittills varit frimmande for svensk




SOU 1977:97 Allmdnna overviaganden 125

lagstiftning. Inte heller framstar det for kommittén som motiverat med en sa
langtgdende lagstiftning. Den kreditgivningsverksamhet som sker t. ex. hos
storre produktionsforetag dr normalt avhingig deras likviditetssituation.
Denna paverkas emellertid av den allmédnna kreditpolitiken — s&vil via dess
effekter pa kreditinstituten som via de mer generella kreditpolitiska atgér-
derna.

Kommittén har darfor funnit det vara tillfyllest att lata sina forslag enbart
omfatta foretag som kan betraktas som kreditinstitut. Aven med denna
begrinsning uppkommer definitions- och avgriansningsproblem. Kommittén
far tillfdlle att &terkomma till dessa i den fortsatta diskussionen.

Kommittén har valt att inte behandla den in- och utldningsrorelse som
bedrivs av fondkommissionérer. Fondborsutredningen presenterade hosten
1977 forslag till en ny lagstiftning om fondkommissionsrorelse. En proposi-
tion i frigan vintas foreldggas riksdagen under varen 1978. Innan riksdagen
fattat beslut om utformningen av en sddan lagstiftning anser kommittén det
inte vara meningsfullt att i sitt arbete behandla fondkommissionérer. Nér en
ny lagstiftning foreligger d&r kommittén emellertid beredd att fortsitta sitt
arbete och dirvid dverviga i vad mén och pa vilket satt fondkommissiondrer
bor omfattas av den kreditpolitiska lagstiftningen.

I den man verksamheten hos bankirer och andra privatpersoner, som
yrkesmassigt bedriver finansieringsverksambhet, dr av storre omfattning och
medlen for verksamheten anskaffas genom uppléning fran allmidnheten,
kommer den att omfattas av kommitténs forslag. Ofta torde det emellertid
vara frdga om en formedlingsverksamhet. En motsvarande kreditformedling
— och antagligen av betydligt storre omfattning — bedrivs emellertid av
bankerna. Det framstar dédrfor som mindre d@ndamalsenligt att behandla
kreditformedlingsverksamhet utan att samtidigt inkludera motsvarande
verksamhet hos bankerna. En sddan utredning fordrar emellertid, enligt
kommitténs mening,en vasentlig utvidgning av kommittén, dirbl. a. kanske
representanter for bankerna deltar. I viss man torde dven en komplettering av
de for kommittén gillande direktiven erfordras. Enligt kommitténs mening
kan det finnas skal att ndrmare studera denna kreditformedlingsverksamhet.
Det kan ligga ndra till hands att bankinspektionen, som har den erforderliga
sakkunskapen och mgjligheten till insyn, initierar en kartliggning av
bankernas kreditférmedlingsverksamhet.
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11 Kreditpolitisk reglering

11.1 Finansieringsforetagens utveckling under olika
kreditpolitiska lagen

Vid en bedomning av behovet av och formerna for en kreditpolitisk reglering
av finansieringsforetagen dr det av intresse att ndgot studera deras utveckling
under en ldngre period och relatera utvecklingen till den forda kreditpolitiken.
Under den period, for vilken en officiell statistik foreligger, uppvisar
finansieringsforetagens kreditgivning relativt betydande variationer. Fyra
olika delperioder kan urskiljas — en pétaglig okning av kreditgivningen under
aren 1969 och 1970, en néra nog obefintlig 6kning av kreditgivningen under
1971, en lugn och relativt svag 6kning under 1972 och 1973 och slutligen en
mycket kraftig 6kning aren 1974-1976. (Okningen hos finansieringsforeta-
gens kreditgivning tillsammans med okningen av affirsbankernas dvriga
utladning under &ren 1969-1976 redovisas i diagram 11.1).

Under 1969 och 1970 hade kreditpolitiken varit starkt restriktiv med en
atfoljande uppbromsning av bankernas utldningsverksamhet. Mot slutet av
1970 borjade kreditpolitiken att lidtta och blev under loppet av 1971 alltmer
latt. Bankernas — och framfor allt affirsbankernas — utlining reagerade
mycket snabbt pd den dndrade inriktningen av kreditpolitiken. Affdrsban-
kernas dvriga utlaning, som under 1970 som helhet endast hade 6kat med ca
200 mkr, tillvdxte under 1971 med 3 600 mkr. Under samma tid 6kade
finansieringsforetagens kreditgivning nistan inte alls.

Kreditpolitiken forblev ldtt under bade 1972 och 1973. Bankerna fortsatte
att Oka sin utl&ning och kunde viil tillfredsstélla uppkomna kreditansprak.
Under dessa bada ar 6kade dven finansieringsforetagens kreditgivning men i
en lugn och relativt lag takt — ingetdera aret uppgick okningen ens till vad som
uppnétts under 1969 och 1970.

I borjan av 1974 stramades kreditpolitiken dnyo &t och har sedan dess — i
varierande grad — forblivit stram. Okningstakten hos affirsbankernas 6vriga
utldning, som stigit alltsedan 1971, sjonk nu. Den hirigenom otillfredsstillda
kreditefterfrdgan synes till stor del ha riktats mot finansieringsforetagen.
Deras kreditgivning som 1973 hade 6kat med ca 410 mkr, kom under 1974 att
Oka med inte mindre dn 1 650 mkr. Under 1975 och 1976, d& bankernas
utléning fortfarande i stor utstrickning begrinsades av den forda kreditpo-
litiken — om n i vdxlande omfattning — fortsatte finansieringsforetagens
kreditgivning att expandera i minst lika stor omfattning som under 1974.

Trots att den statistiska informationen om finansieringsforetagen dr nagot
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Diagram 11.1 Finansie-
ringsforetagens utldaning
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knapphiéndig, bl. a. finns enbart heldrsuppgifter att tillgd, visar den #nda pa
hur kreditpolitikens effekter pa framfor allt affirsbankernas utldning i viss
man motverkas av variationer i motsatt riktning i finansieringsforetagens
kreditgivning.

Det framstdr ocksd som helt naturligt att en sadan effekt upptréder.
Finansieringsforetagens kreditgivning ir visserligen av olika slag och sker till
stor del i former som inte &terfinns hos bankinstituten. Detta hindrar inte att
finansieringsforetagens kreditgivning tillgodoser samma indamal som
normala bankkrediter. Detta ér fallet sivil vad giller foretagsfinansiering
som konsumtionsfinansiering. Den otillfredsstillda kreditefterfrigan, som
uppkommer da bankernas utléning begrinsas av en restriktiv kreditpolitik,
soker naturligtvis att finna andra finansieringskllor. Finansieringsforetagen,
som inte &r underkastade nagon kreditpolitisk reglering, framstar hirvid som
ett finansieringsalternativ.

Den okade kreditefterfrigan, som finansieringsforetagen moter under
sédana perioder, dr till stor del en spontan reaktion fran de ldnesékandes sida.
Det bor emellertid observeras att en mycket stor del av finansieringsforetagen
dr heldgda dotterbolag till affirsbankerna. I ett lige ddr moderbankens egna
utléningsmojligheter begriinsas av den forda kreditpolitiken, framstar det
som naturligt att banken i gorligaste méin soker tillfredsstilla kundernas
kreditefterfrdgan pd annat sitt 4n genom en egen kredit. Ett alternativ
hérvidlag for banken ir att hinvisa kunden till sitt finansieringsforetag. Sett
ur bankkoncernens synvinkel blir det ju i detta fall friga om att krediten ges i
en del av koncernen i stillet for i en annan del. Det synes emellertid inte vara
friga om en konsekvent genomford politik inom bankkoncernerna. Det
samarbete som forekommer mellan moderbank och finansieringsforetag
synes véxla mellan olika koncerner — fran en tdmligen fullstindig integrering
till en mera fristéende stillning for finansieringsforetaget.

11.2 Allménna 6verviganden

Kreditpolitiken utgor en del av den allménna ekonomiska politiken — framfor
allt vad giller stabiliseringspolitiken. De kreditpolitiska 4tgirderna verkar via
sina effekter pa kreditinstituten och virdepappersmarknaderna. Genom att
mojligheterna att erhélla krediter eller genom att villkoren for upplaning eller
placering av finansiella tillgingar éndras paverkas ytterst foretagens, hushal-
lens och kommunernas dispositioner. Ofta 4r det ekonomisk-politiska syftet
med de kreditpolitiska Atgirderna att i sista hand padverka den reala
ekonomin, dvs. utvecklingen av investeringar, produktion, konsumtion etc.
Detta utesluter inte att kreditpolitiska atgarder ibland kan vidtas med det
huvudsakliga syftet att &stadkomma férindringar i den finansiella situatio-
nen. Alltsedan slutet av 1960-talet har den senare aspekten fitt en alltmer
framskjuten plats i den svenska kreditpolitiken. Med den dkade betydelse
som balansen mot utlandet fatt har det ofta gllt att genom en atstramning av
den inhemska kreditmarknaden motverka ett valutautfléde och att oka
foretagens intresse for utlandsupplaning.

For att kunna fullgéra sina stabiliseringspolitiska uppgifter har de kredit-
politiska myndigheterna — i forsta hand riksbanken — utrustats med en
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1 En selektiv kreditpolitik
har visserligen forts un-
der en léng foljd av &r.
Denna politik har emel-
lertid varit inriktad pé
bostadsfinansieringen.

uppsittning kreditpolitiska medel. Utover de s. k. traditionella medlen,
sasom diskontopolitik och marknadsoperationer, vilka paverkar rinteldget
och den allminna likviditetssituationen, finns de flesta samlade i lagen om
kreditpolitiska medel. Lagen omfattar i dag bank- och forsdkringsinstituten,
kreditaktiebolagen och hypoteksinstituten samt obligationsmarknaden.

Genom tillkomsten av och den snabba expansionen hos finansieringsfo-
retagen har en vixande del av kreditmarknaden kommit att ligga utanfor de
kreditpolitiska atgdrdernas rickvidd. Effekterna av de kreditpolitiska atgér-
derna har dessutom till en del kommit att motverkas av ett 6kat kreditutbud
fran finansieringsforetagen just under perioder da expansionsmajligheterna
hos bankerna varit begriansade av kreditpolitiken.

D4 en vixande andel av kreditmarknaden ligger utanfor de kreditpolitiska
medlens rickvidd minskar givetvis effektiviteten hos kreditpolitiken. For att
uppné den onskade allminna stramheten pad kreditmarknaden kan detta
innebira att kreditpolitiken for de institut den i forsta hand kan paverka far
utformas mer restriktivt in vad som annars dr nodvindigt.

Detta giller inte enbart for den totala kreditvolymen utan &n mer om
héinsyn tas till den alltmer selektiva inriktning som kommit att pragla den
svenska kreditpolitiken — dven om denna selektivitet hittills enbart fatt
formen av kvalitativa riktlinjer.!

Bakgrunden till denna selektiva inriktning av kreditpolitiken &r de stora
och vixande underskotten i de 16pande betalningarna gentemot utlandet.
Samtidigt som kreditpolitiken fatt héllas allmént stram for att skapa
incitament for foretag att tillgodose en stor del av sin kreditefterfrigan
utomlands och pé detta sitt sikerstélla finansieringen av bytesbalansunder-
skotten har det framstatt som angeldget att i forsta hand soka tillgodose
industrins finansiering for att underlitta en nddvéndig utbyggnad av
produktionsapparaten. Kreditinstituten —och dé i forsta hand bankerna — har
ddrfor uppmanats att inom ramen for det tillgdngliga kreditutrymmet
favorisera kreditgivningen till industrin medan vikten av en allmén éterhall-
samhet i friga om konsumtionskrediter framhallits.

Denna strivan att begrinsa konsumtionskrediterna har motverkats av att
finansieringsforetagens kreditgivning i stor utstrickning &r inriktad pa
konsumtionsfinansiering. Uppskattningsvis en tredjedel av den utestdende
lanestocken hos finansieringsforetagen bestér av konsumtionskrediter. Av
utlaningsokningen under de senaste aren torde andelen vara minst lika
hog.

Av den privata konsumtionens snabba dkning de foregdende dren — 3,1
resp. 4,4 % under 1975 och 1976 — ir det framfor allt inképen av varaktiga
varor, sdsom bilar, radio- och TV-apparater som expanderat. Detta &r ocksé
omraden dir finansieringsforetagen har en stor andel av finansieringen.
Samtidig som bankerna uppmanats visa restriktivitet i sin konsumtionskre-
ditgivning har denna i stor utstréckning tillgodosetts genom finansieringsfo-
retagen. Medan relativt angeligna kreditbehov frdn néringslivet i vissa fall
mott svarigheter har tillgdngen p& konsumtionskrediter varit relativt god.

Nir en sektor av kreditmarknaden inte direkt paverkas av kreditpolitiken
finns uppenbara risker for att effektiviteten hos den forda politiken minskar —
inte minst vad giller de selektiva malen. Enligt kommittén framstdr det
darfor som oOnskvirt att dz kreditpolitiska medlens verksamhetsomréde
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utstrickes till att omfatta dven finansieringsforetagen.

En kreditpolitik, som framfor allt 4r inriktad pa att s6ka reglera tillgingen
pd kredit, 16per naturligtvis alltid risken att kreditgivningen finner nya — ej
reglerade — kanaler. Kommittén har tidigare pekat pé en sddan effekt just vad
giller finansieringsforetagen. Det kan t.ex. hdvdas att en kreditpolitisk
styrning av olika kreditinstitut inkl. finansieringsforetagen leder till en
alltmer 0kande kreditgivning direkt mellan l&ngivare och lintagare — kanske
med banker och finansieringsforetag som formedlare.

Kommittén har tidigare deklarerat att dess forslag enbart omfattar
utpréglade kreditinstitut. Vid en utvidgning av de kreditpolitiska medlens
rackvidd till att omfatta dven finansieringsforetag maste det darfor bli fraga
om en avvigning mellan vad som vinnes och vad som forloras i friga om
kreditpolitikens effektivitet. Méinga storre produktionsforetags finansfunk-
tioner ér i dag vil utvecklade. Det skulle kunna hivdas att vid en utstrickning
av den kreditpolitiska lagstiftningen till att omfatta fven finansieringsforetag,
incitament skulle kunna skapas for en ytterligare utbyggnad av dessa
finansfunktioner. Aven om det framstar som mindre sannolikt att ett
produktionsforetag skulle kunna eller vilja bygga upp en storre kreditrorelse
inom foretaget baserad p& upplaning frén — sig — specialinléningsmarknaden
kan man likvil inte bortse hérifrin. En sddan utveckling torde emellertid till
stor del vara avhingig av den praktiska utformningen av kreditpolitiken. Det
dr héirvid dven av vikt att skilja mellan effekter p4 kort och 1ang sikt. Riskerna
foren sddan utveckling kan bli 6verhdngande t. ex. om ett mycket restriktivt
utformat utldningstak far vara i kraft under avsevird tid.

De medel, som ingér i den kreditpolitiska lagstiftningen, har emellertid
delats upp i tvd kategorier — normala och extraordinira medel. Utlaningstak
och réantereglering ingdr bland de extraordindra. I detta ligger att de enbart dr
avsedda att anvéindas i mer “akuta’ situationer och under en begrinsad tid.
Motiven harfor 4r just 6nskan att undvika ovan antydda desorganisations-
effekter.

11.3 Kreditpolitiska medel

11.3.1 Allmdnt

Finansieringsforetagens kreditgivning sker i manga olika former som i flera
fall kan sigas vara helt specifika for denna typ av kreditinstitut. Samtidigt
uppvisar dock finansieringsforetagens verksamhet grundliggande drag som i
stor utstrdckning aterfinns hos bankerna. Detta giller sdvil pa utlaningssidan
— dér de kan sdgas tdcka samma typ av kreditbehov, som #r normalt for
bankinstitut — som pé& uppléningssidan, dir de delvis opererar p& samma
marknad, den s. k. specialinldningsmarknaden. Det kan dirfor ligga néra till
hands att lata finansieringsforetagen omfattas av &tminstone vissa av de
medel i den kreditpolitiska lagstiftningen, som i dag #r tillimpliga pa
bankinstituten. I foljande avsnitt diskuteras tillimpningen av likviditetskrav,
kassakrav, direkt utldningsreglering, rintereglering och emissionskontroll.
Den kreditpolitiska lagstiftningen innehéller dven speciella medel, avsedda
att sdkerstélla bostadsbyggandets kreditbehov — allmén och sarskild place-
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ringsplikt. Finansieringsforetagen arbetar inte pA denna marknad. Kommit-
tén har ej heller funnit nagra skl som talar for att de pé detta sétt skulle bidra
till bostadsfinansieringen.

De medel, som ingér i den kreditpolitiska lagstiftningen, dr uppdelade i tvd
huvudkategorier — normala och extraordindra. De normala medlen ir
avsedda att anviandas mer eller mindre permanent medan de extraordindra dr
avsedda att utnyttjas under mer speciella omsténdigheter. Héri ligger ocksd
att de enbart skall tillimpas under relativt begrdnsade perioder. For
bankinstituten anges savil likviditets- som kassakrav som normala, perm-
anenta inslag i kreditpolitiken. Direkt utldningsreglering och rintereglering ar
ddremot extraordindra kreditpolitiska medel. Kommittén har diskuterat
huruvida den kreditpolitiska regleringen av finansieringsforetagen enbart
skall vara av extraordindr natur eller &ven omfatta en mer permanent
reglering. Det ligger néra till hands att vid en hard begransning av bankernas
kreditgivning i ett ”akut” ldge utnyttja mojligheter till att tillampa ett direkt
utléningstak pa finansieringsforetagen. Med hénsyn till att karaktdren hos
finansieringsforetagens verksamhet i mycket dverensstimmer med banker-
nas framstér det emellertid for kommittén som Onskvirt att majligheter dven
ernés att, liksom vad giller bankinstituten, mer eller mindre permanent
paverka deras expansionsmojligheter. Hdrigenom motverkas bl. a. den
snedvridning av kreditmarknaden som kan uppstd genom att delar av
bankernas verksamhet flyttas 6ver till finansieringsforetagen enbart som en
foljd av olikheter i den kreditpolitiska behandlingen.

[ ett tidigare avsnitt pekade kommittén pd den alltmer selektiva inriktning
som kreditpolitiken fatt. For att underlétta en sddan selektivitet framstar det
for kommittén som dnskvirt att &tminstone vissa mojligheter 6ppnas harfor,
nir finansieringsforetagen inordnas under den kreditpolitiska lagstiftningens
bestammelser.

En mycket stor del av finansieringsforetagens kreditgivning sker i form av
belaning av avbetalningskontrakt. For avbetalningskop av bilar finns en
konjunkturpolitiskt motiverad reglering av kontantinsatsens storlek och
kredittidens ldngd. I den proposition om konsumentkreditlag som nu
foreligger och som skall behandlas av riksdagen under hosten 1977 foreslas
bl. a. en minsta kontantinsats vid avbetalningskép. Departementschefen
uttalar ockséd i propositionen att han skall dterkomma till frigan om att i
konjunkturpolitiskt syfte skapa mojligheter att variera denna minsta kon-
tantinsats dven for andra varor 4n bilar. Enligt kommitténs mening kan en
sddan variabel minsta kontantinsats vara ett vardefullt inslag i stabiliserings-
politiken. En sddan atgird skulle emellertid inte direkt padverka finansierings-
foretagens verksamhet utan siljforetagens. Kommittén kommer darfor inte
att behandla frdgan om variabla minsta kontantinsatser vid avbetalnings-
kop.

11.3.2 Likviditetskrav
Allmdnt

Variabla likviditetskrav har hittills varit det viktigaste kreditpolitiska medlet
gentemot bankinstituten. Med likviditetskrav avses att en viss del av ett
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bankinstituts inldning och vissa andra forbindelser skall placeras i olika
former av likvida medel s&som fordringar pé centralbanken, fordringar pa
andra banker eller pd staten. Genom att variera likviditetskravets hojd
varieras sdledes den del av ett instituts inldning (eller andra former av
uppléning), som kan anvéndas for utldning.

Ett kreditpolitiskt medel, avsett att anvindas mer eller mindre permanent
bor vara konstruerat s& att ndgon odnskad snedvridning inte uppstar i
relationen mellan olika institut. Variabla likviditetskrav kan sidgas ha en
sddan karaktdr. Den bank, som har en bittre inl&ningsutveckling, kan ju
expandera sin utléning snabbare @n en bank med en simre inldningsutveck-
ling.

Med hinsyn till de stora likheter som finns mellan finansieringsforetagens
verksamhet och bankernas har det varit naturligt for kommittén att prova i
vad mén ett variabelt likviditetskrav kan utgora ett indamalsenligt medel att
paverka finansieringsforetagens utldning med.

Det skulle kunna hdvdas att strukturen pa finansieringsforetagens uppla-
ning skiljer sig frdn bankernas pad det sittet att finansieringsforetagens
uppléningsvolym &r behovsrelaterad till dess kredititaganden medan en
banks inldningsrorelse 4r mer passiv. Detta skulle innebidra att t.ex.
effekterna av ett hojt likviditetskrav skulle kunna motverkas av finansie-
ringsforetaget genom att det 6kar sin upplaning. En bank — med sin passiva
inldningsrorelse — skulle inte ha denna mojlighet.

Ett sddant synsitt har enligt kommitténs mening ringa relevans. Att
betrakta bankernas inldningsrérelse som enbart passiv har kommit att bli
alltmer obsolet. Av bankernas totala inldning utgors i dag mer &n 20 % av
medel pd s. k. sdrskilda villkor — inldningsmedel som bankerna aktivt
konkurrerar om. For att mota t. ex. ett hojt likviditetskrav soker den enskilda
banken ofta i forsta hand att dra till sig ytterligare inl&ning pa sérskilda villkor,
specialinldning.

Visserligen dr upplaningens storlek for ett enskilt finansieringsforetag inte
given, utan kan paverkas av foretaget sjdlvt, t. ex. for att neutralisera effekten
av ett hojt likviditetskrav. Inte heller for finansieringsforetagen totalt kan
upplaningens storlek anses given. Men inte heller for ett enskilt bankinstitut
ar uppldningen (inldningen) given till sin storlek. Utstrickes emellertid
betraktelsesittet till hela systemet — banker och finansieringsforetag — kan
uppléningens storlek betraktas som i stort sett given. En 6kad upplaning av
ett institut motsvaras av en minskad uppldning for ett annat institut.

Ett likviditetskrav, som giller for savil bankinstituten som for finansie-
ringsforetagen, framstar dirfor for kommittén som ett naturligt instrument
for att pdverka den samlade utlaningen frén banker och finansieringsforetag.
Harigenom motverkas dven att delar av bankernas verksamhet flyttas Gver
till finansieringsforetagen nér enbart banker arbetar under ett likviditets-
kravssystem.

Likviditetskravets konstruktion

De tillgdngar, som bankerna i dag far inrdkna som likvida medel i sina
likviditetskvoter, utgores i huvudsak av nettofordringar pa riksbanken,
nettofordringar pd andra banker samt olika former av fordringar pa staten.




134 Kreditpolitisk reglering SOU 1977:97

Harutover far dven bostadsobligationer inrdknas. De forbindelser mot vilka
likviditetskravet stalls utgors framfor allt av inléning fran allmédnheten samt
skulder till andra kreditinstitut dn banker.

Denna specificering av likvida tillgdngar och forbindelser aterfinns dock
inte i lagtexten. Lagen overlater &t riksbanken att i sina tillimpningsfére-
skrifter géra den ndrmare avgransningen av vilka tillgdngar som skall fa
riknas som likvida samt omfattningen av de forbindelser mot vilka kravet
skall stillas. Enda undantaget harifrén &r att i lagen fastslés att fordringar pé
staten samt bostadsobligationer alltid skall rdknas som likvida tillgdngar.

Kommittén ser inte nigra skil att hérvidlag dndra lagtextens utformning
vid en tillimpning pé finansieringsforetag. Kortfristiga fordringar pé staten
framstar for varje kreditinstitut som ett naturligt alternativ for placering av
likvida medel. Vad giller bostadsobligationer synes det vdl vara mindre
sannolikt att finansieringsforetagen — som inte medverkar i bostadsfinansie-
ringen — skulle vilja en sddan placeringsform. A andra sidan finns det heller
ingen anledning att ta bort denna mgjlighet. I Ovrigt kommer alltsd att
Overlatas till riksbanken att géra den ndrmare avgransningen.

Kommittén vill likvédl peka pd och ndgot diskutera tvd aspekter vid
konstruktionen av likviditetskrav for finansieringsforetag som reser vissa
problem — ndmligen behandlingen av fordringar och skulder dels gentemot
andra finansieringsforetag inom samma koncern, dels gentemot bankin-
stitut.

Problemet med fordringar och skulder gentemot andra finansieringsforetag
uppstar nar tva eller flera finansieringsforetag bildar en koncern eller pd annat
sitt méste betraktas som samhorande bolag. Kommittén har harvid forutsatt
att som allméin regel fordringar pa andra finansieringsforetag inte betraktas
som likvid tillgdng medan en skuld till annat finansieringsforetag skall ingé
bland forbindelserna. Hinsyn méste dock tas till det fall att det rdder
koncernférhdllande. Det kan dér forekomma att ett av foretagen skoter den
externa upplaningen for hela koncernen. Det kan t. 0. m. vara detta foretags
huvudsakliga uppgift. Det framstar i ett sddant fall inte som rimligt att varje
foretag inom denna koncern skall uppfylla ett likviditetskrav. Aven mindre
extrema fall kan tdnkas ddr en likviditetsutjgamning inom koncernen
forekommer. Mojligheter maste darfor finnas att lata likviditetskravet
omfatta koncernen som helhet.

Mer komplicerad ar frdgan hur fordringar och skulder gentemot bankin-
stitut skall behandlas i likviditetskraven. Vid de likviditetskravsregler, som
giller for bankinstituten, har problemet 10sts pa sé sétt att som huvudregel en
fordran p& annan bank betraktas som likvid tillgdng. Samtidigt avrdknas dock
hérifrén skuld till annat bankinstitut. Med denna konstruktion uppnés att
likviditetskravet far en riktig effekt pa banksystemet som helhet. Bankerna
kan inte genom egna transaktioner sinsemellan blédsa upp sina likvida
tillgdngar. Forutséttningen for en sddan form av konstruktion, som gor den
rimlig dven ur den individuella bankens synvinkel, dr att bankerna inte
baserar sin rorelse pa uppléning frdn andra bankinstitut. De transaktioner,
som sker mellan olika banker, har i stéllet en kassautjgmnande funktion.

For finansieringsforetagen utgor emellertid bankkrediter — i storre eller
mindre grad — en del av deras medelanskaffning dven pé sikt. Det framstér
darfor som olampligt att for finansieringsforetagen tillimpa samma konstruk-
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tion som for bankerna.

Vad giller ett finansieringsforetags skuld till ett bankinstitut innebér detta
sdledes att skulden inte rimligtvis kan ingé som en avdragspost frin de likvida
tillgdngarna. Sett fran ett enskilt finansieringsforetags synvinkel framstar det
i stdllet som rimligt att — vid berdkning av likviditetskravet — uppléning i bank
jamstills med annan uppldning, dvs. bland de forbindelser mot vilka ett
likviditetskrav stélls ingar finansieringsforetagets totala uppldning oberoende
av uppléningsformen och oberoende av vem som ir langivare.

Utvidgas emellertid betraktelsesittet till att omfatta en bankkoncern —
bank och anknutet finansieringsforetag — eller hela systemet — banker och
finansieringsforetag totalt — forefaller en annan konstruktion mer lamplig. I
den man ett finansieringsforetag baserar en del av sin verksamhet pa
uppléning i bank kan finansieringsforetaget i detta sammanhang ses som en
kanal for bankens utldning. Detta synsitt leder till att ett finansieringsfore-
tags uppléning i bank 6verhuvud taget inte bor ingd i likviditetskraven. Skulle
ndmligen uppldning i bank inrdknas bland forbindelserna kan bankens
utldning sdgas “’drabbas” av ett likviditetskrav tva ginger, dels i banken och
dels i finansieringsforetaget. Argumentet for att inte lata bankskulder ingd i
likviditetskraven forstidrks om det beaktas att en stor del av finansieringsfo-
retagen ingdr i bankkoncerner. I det fall bAde moderbanken och dess
dotterbolag omfattas av likviditetskrav framstér det som rimligt att lata
koncernen avgora om en kredit skall limnas direkt av banken eller via dess
finansieringsforetag och om motsvarande uppléning skall ske hos banken
eller hos finansieringsforetaget.

Aven om kommittén ir medveten om att den senare konstruktionen kan
leda till en viss snedvridning av konkurrensforutsittningarna mellan olika
finansieringsforetag, vill kommittén likvil fororda denna 16sning.

Behandlingen av finansieringsforetags fordringar pa bankinstitut reser
problem av ett annat slag. I den man banktillgodohavanden far inrdknas som
likvida medel vid berakningen av likviditetskraven 6ppnas nimligen majlig-
heten att finansieringsforetag och banker genom transaktioner sinsemellan
kan Oka den redovisade behéllningen av likvida medel. Resonemanget kan
illustreras genom ett enkelt rikneexempel. Antag att ett finansieringsforetag
l&nar upp 100 mkr. Av dessa skall foretaget halla — sig — 20 mkr i likvida
medel. Resten, eller 80 mkr, kan foretaget 14na ut. De likvida medlen placerar
finansieringsforetaget som inléning i bank. Banken skall i sin tur halla — sig —
20 % eller 4 mkr i likvida medel. Resten, eller 16 mkr, kan banken lana ut.
Trots att sdvil finansieringsforetaget som banken i detta exempel har ett
likviditetskrav pa 20 % blir det samiade likviditetskravet enbart 20 % x 20 %
=4 %. Den logiska slutsatsen av detta torde bli att finansieringsforetagens
banktillgodohavande inte skulle fa riknas som likvida medel.

Kommittén vill likvél inte fororda en sddan konstruktion av likviditets-
kraven. Den naturliga formenav likvida medel for ett finansieringsforetag ari
dag banktillgodohavanden - oftast dven den enda formen. For ett enskilt
finansieringsforetag skulle det ddrfor framstd som orimligt om inte deras
“naturliga” form av likviditet fick inrdknas i likviditetskvoterna.

Kommittén vill for 6vrigt erinra om att detta problem inte ir nigot speciellt
for finansieringsforetag. Tidigare omndmndes den konstruktion av likvidi-
tetskraven som tillampas for bankinstitut. Det finns emellertid tva undantag
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frin denna konstruktion — nimligen Sparbankernas Bank och Féreningsban-
kernas Bank. I motsats till vad som géller for 6vriga bankinstitut behandlasen
skuld till sparbanker resp. foreningsbanker — med avdrag for en motsvarande
fordran —inte som ndgon avdragspost fran de likvida medlen utan ingar bland
forbindelserna.

Den mojlighet till uppbldsning av redovisade likvida medel, som tidigare
illustrerades, giller sdledes dven vid transaktioner mellan sparbanker och
Sparbankernas Bank liksom mellan foreningsbanker och Foreningsban-
kernas Bank. Mgjligheterna till en konstlad 6kning av de redovisade likvida
tillgdngarna bor dock kunna motverkas genom att en begriansningsregel
infores for den omfattning i vilken banktillgopdohavanden féar inrdknas i
likviditetskvoterna, t. ex. att endast en viss andel av de redovisade likvida
medlen fér utgoras av banktillgodohavanden. Denna andel kan bestimmas
med utgdngspunkt i vad finansieringsforetag genomsnittligt brukat redovisa
som banktillgodohavanden.

Sammanfattningsvis vill kommittén sdledes fororda att vid konstruktionen
av likviditetskrav for finansieringsforetag bankskulder 6ver huvud taget inte
skall ingd i berdkningen samt att banktillgodohavanden bor raknas som likvid
tillgdng upp till en viss grins. Kommittén anser dock att lagstiftningen liksom
hittills inte skall innehdlla nigra sddana detaljregler. I den méan den faktiska
utvecklingen visar pd uppenbara nackdelar med en konstruktion av det slag
kommittén vill fororda bor riksbanken i samrdd med finansieringsforetagen
ha mojlighet att i sina tillimpningsforeskrifter ta hdnsyn hartill.

Ytterligare aspekter pa likviditetskravets konstruktion

Syftet med ett likviditetskrav for finansieringsforetag kan, som redan tidigare
framhéllits, sdgas vara dels att tillgodose de kreditpolitiska kraven pé
styrningsmajligheter av institutens rorelse, dels att motverka en snedvrid-
ning av kreditgivningen fran institut med likviditetskrav till institut utan
likviditetskrav. Det kan frdn dessa utgéngspunkter synas motiverat att
atminstone striava efter en enhetlig hojd pd likviditetskravet for de olika
instituten. Samtidigt méste likviditetskravets hojd avvigas med hinsyn t. ex.
till den faktiska likviditeten och likviditetsutvecklingen hos olika grupper av
kreditinstitut. Inte ens for bankinstituten giller nigon enhetlig hdjd pa
likviditetskraven. De varierar i dag mellan 19 och 30 %. For Sparbankernas
Bank och Foreningsbankernas Bank giller dn hogre krav.

Nir det giller finansieringsforetagen kan man utgé frin att deras uppla-
ningskostnader ligger pa en hogre nivéa dn hos bankerna. Skillnaden reduceras
dock genom att hanteringskostnaden hos finansieringsforetagen ar ldgre 4n
hos bankerna eftersom de ju inte arbetar med den mingd sma inlanings-
konton som utgdr en stor del av bankernas upplaning. Nar man siktar mot
neutralitet dr det mot denna bakgrund inte obefogat att likviditetskraven sitts
lagre dn for bankerna. Oberoende hérav framstér det som limpligt att, vid en
introduktion av likviditetskrav pa finansieringsforetag, kraven sitts med
utgdngspunkt frn dess hittillsvarande likviditetsvanor. Med tanke p4 att den
faktiska likviditeten hos finansieringsforetagen i dag #r relativt lag skulle
likviditetskrav av den hojd som i dag giller fér bankerna fa alltfor kraftiga
foljder for foretagen.
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Kommittén vill har nimna ytterligare en aspekt pa likviditetskrav for
finansieringsforetag.

Enligt gdllande tillimpningsforeskrifter for bankernas likviditetskrav skall
dessa vara uppfyllda vid varje ménadsskifte. Hérvid finns dock en s. k.
utjamningsregel, som innebdr att det ar tillfyllest om den genomsnittliga
likviditetskvoten under successiva 12-manadersperioder ej understiger de
uppstillda kraven. Enda undantaget hirifran dr de mindre sparbankerna, vars
likviditetskrav skall vara uppfyllt vid varje halvarsskifte.

For att likviditetskrav av den typ som i dag giller for de mindre
sparbankerna skall bli ndgorlunda effektiva fordras att institutens rorelse
uppvisar ett stort matt av stabilitet.

Finansieringsforetagens rorelse har emellertid en relativt kortfristig karak-
tar, sdvdl pa ut- som uppldningssidan. Deras rorelse torde dessutom vara
utsatt for patagliga sdsongvariationer av samma slag som t. ex. utmérker
affarsbankernas verksamhet. S t. ex. torde factoringkrediterna variera i takt
med foretagens likviditetsutveckling under éret, vilken erfarenhetsmassigt
uppvisar mycket patagliga sasongvariationer. Den stora del av finansierings-
foretagens verksamhet, som dr inriktad pad konsumtionsfinansiering, torde i
stor utstrackning variera i takt med konsumtionsutvecklingen, som normalt
uppvisar stora toppar kring halvérsskiftena.

Mot denna bakgrund kan det visa sig lampligt att lata finansieringsfore-
tagen arbeta med ndgot slag av utjaimningsregel som dock bor kunna
utformas enklare dn vad som i dag giller for bankinstituten.

Finansieringsforetagens kostnader vid ett likviditetskrav

Finansieringsforetagens Ionsamhet ligger i dag pa en betydligt hogre niva dn
bankernas. Om réntabiliteten p& den totala omslutningen anvindes som ett
matt pd lonsamheten Oversteg 1976 finansieringsforetagens lonsamhet
affarsbankernas med 50 % — en rintabilitet pa 2,1 % mot 1,4 %. Skillnaden
gentemot sparbanker och foreningsbanker var dn storre.

En foljdeffekt av ett likviditetskrav pa ett kreditinstitut dr att det i viss mén
negativt paverkar institutets Ionsamhet — férutsatt att rinteavkastningen pa
de likvida medlen &r ldgre dn avkastningen pa dess normala utldning. Det
skulle ocksé kunna hivdas att effekten pé finansieringsforetagens [onsamhet
blir stérre dn pd bankernas eftersom rintenivdn — savil pad upp- som
utldningssidan — ligger hogre 4n hos bankerna.

For att ndgot belysa vilken effekt ett likviditetskrav pa finansieringsforetag
skulle fa p& dess I6nsamhet har komittén gjort vissa kalkyler utifran den
officiella statistiken for 1976.

I kalkylerna har antagits att finansieringsforetagen reagerar pa ett likvidi-
tetskrav genom en dkad uppléning. Utldningen fran finansieringsforetagen dr
sdledes lika stor i dessa kalkyler som den i verkligheten var 1976 medan
uppléningen och totala balansomslutningen #r storre.

Den kostnad som finansieringsforetagen far genom likviditetskravet kan
da sédgas uttryckas genom skillnaden mellan rintekostnaden for den dkade
uppldningen och rinteintdkten pé de likvida medlen. Denna rinteskillnad har
i kalkylerna antagits vara dels 5 % och dels 10 %. Som en jimfGrelse kan
ndmnas att den effektiva rintan pa skattkammarvixlar under storre delen av
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1977 legat pé ca 10 % medan finansieringsforetagens upplaningsrdantor kan
antas ha legat allra hogst kring 14-15 %.

Likviditetskravets kostnad beror ocksa pa hur hoga likviditetskraven sitts.
I kalkylerna har riknats med tva fall dels ett likviditetskrav pa 10 % inklusive
den likviditet finansieringsforetagen faktiskt hade 1976, dels ett likviditets-
krav pd 10 % wutover deras faktiska likviditet 1976.

For att renodla effekterna kan man forst anta att finansieringsforetagen
héller sina utlaningsrintor oférandrade och later den 6kade kostnaden helt sla
pa deras réntabilitet. Vid det ena extremfallet i kalkylen — ett likviditetskrav
pa 10 % inklusive den likviditet de faktiskt hade 1976 samt en rintedifferens
mellan den 6kade upplédningen och de 6kade likvida medlen pa 5 % —minskar
riantabiliteten pa den totala omslutningen fran 2,4 % till 2,0 %. Vid det andra
extremfallet —ett likviditetskrav pa 10 % wtover deras faktiska likviditet 1976
samt en riantedifferens mellan den 6kade upplaningen och de okade likvida
medlen p& 10 % - sjunker rdntabiliten till 1,1 %.

Ett annat sitt att rdkna vore att lita réntabiliteten pd den totala
omslutningen héllas of6rindrad och anta att den extra kostnaden motverkas
genom en hojning av utldningsrdntorna. Vid det lindrigare av de tvd ovan
niamnda extremfallen skulle dédrvid utldningsrdntorna i genomsnitt behdva
hojas med 0,2 procentenheter och i det andra extremfallet med 1,4
procentenheter.

Denna typ av kalkyler kan naturligtvis endast ge en antydan om de effekter
som kan uppkomma. Utgédngsmaterialet dr inte sd detaljerat som é&r
nodvindigt for en finare analys. Bl a. dr balansuppgifterna medeltal av
stillningen vid borjan och slutet av ett ar och variationer under arets lopp
kommer sdledes inte med. Dessutom avser kalkylerna samtliga de foretag
som 1976 ingick i den officiella statistiken, vilket innebér att resultaten blir ett
genomsnitt och ingen hinsyn tas till att det kan foreligga en relativt stor
spridning mellan de olika foretagen.

En systematisk dverskattning av effekterna uppkommer darigenom att i
kalkylerna likviditetskravet stéllts mot foretagens totala uppléning.
Kommittén har tidigare rekommenderat att ett likviditetskrav pa finansie-
ringsforetag inte bor stillas mot deras bankskulder. Om kommitténs forslag
foljs i den praktiska tillimpningen kommer effekterna pa lonsamheten och/
eller rantenivan att bli lagre d4n vad hédr redovisade kalkyler angett.

11.3.3 Selektiva likviditetskrav

I den norska offentliga utredning, som behandlade finansieringsforetagen i
Norge, foreslogs en variant av likviditetskrav som dér kallades for utlé-
ningsrelation”.! Tanken #r hér att infora variabla kvotkrav mellan utldningen
och de totala tillgingarna, med vissa korrektioner. Genom att hoja eller sinka
detta kvotkrav skulle sdledes utldningens andel av de totala tillgdngarna
kunna okas eller minskas. Den resterande delen av de totala tillgdngarna
skulle placeras i olika former av likvida medel.

Kommittén har dock svért att se pa vilket sdtt en sddan konstruktion skulle
ge nagra fordelar utover vad som ges av likviditetskrav.

En annan konstruktion 4r ett system dr likviditetskravet riktas inte mot
forbindelserna utan mot tillgdngarna. Det 6ppnar méjligheter att ge likvidi-
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tetskravsystemet en selektiv utformning. Det blir ju hidrigenom mojligt att
sdtta olika likviditetskrav mot olika typer av utlaning.

For att en sddan selektiv styrning av kreditgivningen skall ha ndgon storre
effekt fordras emellertid att dven de nu gillande likviditetskraven for
bankinstituten @ndras. Detta skulle innebidra en omlidggning av de nu
gillande medlen for kreditpolitiken. Ndgon mer permanent bedriven selektiv
kreditpolitik har dock inte varit aktuell i Sverige. Endast vid mer “akuta”
ldgen har de selektiva inslagen framtréitt. Kommittén vill dirfor inte foresla
en sadan dndring av likviditetskravssystemet.

11.3.4 Kassakrav

Variabla kassakrav dr det andra av de tvd medel som i kreditpolitiken mer
eller mindre permanent anviandes mot bankinstituten. Med kassakrav avses
att en viss del av ett instituts inldning och vissa andra forbindelser skall
motsvaras av behéllning pd konto hos riksbanken. Genom att variera
kassakravets hdjd varieras darfor ocksé den del av en given inldning, som kan
anvéndas for utldning och andra placeringar.

Det instrument, som kreditpolitiken i dag utnyttjar i utldningsreglerande
syfte, ar framfor allt likviditetskrav. Kassakraven har mer kommit att
anvéndas utifrdn andra dvervidganden. Framfor allt anviinds kassakraven i
Sverige som ett medel att pidverka rintenividn pa dagsldnemarknaden och
ddrmed ridntenivdn pa andra korta penningmarknader.

Ett kassakrav pd finansieringsforetagen framstar mot denna bakgrund som
mindre dndamadlsenligt. Det skulle i detta fall fi en verkan av samma slag som
ett likviditetskrav, enbart med den skillnaden att de likvida medlen
uteslutande skulle utgoras av kontofordringar pa riksbanken. Kommittén
finner darfor inga skal att foresld att den kreditpolitiska lagstiftningens
bestimmelser om kassakrav utstriackes till att gédlla dven finansieringsfGreta-
gen.

11.3.5 Utldningsreglering

Aven om bankernas utldningsutveckling permanent regleras via framfor allt
likviditetskrav visar erfarenheten pé att det i vissa situationer finns behov av
ett mer direkt verkande instrument, for att t. ex. i ligen med akuta svérigheter
med snabbhet och precision kunna paverka utldningen. Lagen om kreditpo-
litiska medel innehaller dérfor bestimmelser om utldningsreglering — som
ofta kallas utlaningstak — for bankinstituten. Utl&ningstak #r ett av lagstift-
ningens extraordindra medel, vari ligger att synnerliga skil skall foreligga for
anvidndandet samt att det &r avsett att anvindas endast under begrinsade
perioder. Med hénsyn till finansieringsforetagens formaga att snabbt kunna
expandera sin utldning pd samma sitt som t.ex. affirsbankerna finner
kommittén det vara av vikt att lagens bestimmelser om utléningsreglering
utstricks till att omfatta dven finansieringsféretagen.

Som tidigare framhallits har det blivit allt mer aktuellt att tillfilligt ge en
mer selektiv inriktning hos den svenska kreditpolitiken. Utldningsregle-
ringen Oppnar ocksd mojligheter till en sddan selektivitet pd det sitt att
riksbanken vid utnyttjandet av utldningsregleringen kan ge skilda regler for

789
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utldning avseende olika andamal.

Utléaningstaket har vid tillimpning i Sverige konstruerats pé sa satt att ett
hogsta virde asatts den utestdende kreditvolymens procentuella 6kning fran
en viss bastidpunkt. I andra lander finns exempel pé andra alternativ, som
t. ex. att ett hogsta procentuellt virde asétts kreditvolymens kning under en
viss tidsperiod jimfort med okningen under en basperiod.

Bestimmelserna om utlaningsreglering, som i dag enbart omfattar bankin-
stituten, ger mojlighet till direkt styrning av utlimnade lan, beviljade men ej
utlimnade lan eller av garantiforbindelser, som &r knutna till kreditgivning.
Nir utlaningsregleringens bestimmelser utstrécks till att gilla dven finansie-
ringsféretagen uppkommer ett behov av att nagot utvidga de begrepp som
regleringen skulle kunna omfatta. Skélen harfor ar att finansieringsformerna
factoring och leasing innehéller element som inte ticks av de nuvarande tre
begrepp, som utldningsregleringen kan avse.

Den 6vervigande delen av factoringrorelsen — belaning av fakturor — faller
naturligen inom lagens nuvarande begrepp “utlimnade lan” och “beviljade,
men ej utlimnade 1&n”. Behovet av en viss utvidgning av lagtextens
formulering uppkommer genom att i factoringrorelsen dven kan ingd kop av
fakturafordringar, s. k. fakturakdp. Sdsom beskrivits i kapitlet om factoring
kan dessa fordringsforvirv i princip ske pa tva sitt. I ena fallet forvarvar
factoringsbolaget fakturafordringarna men siljaren erhaller inte betalning av
factoringbolaget forrin fakturan har betalats av den som fakturan ér utstélld
pa eller forst inom viss tid efter den for fakturan géllande sista betalnings-
dagen. I detta fall fungerar inte finansieringsforetagets fordringsforvarv som
nagon kreditgivning utan blir en form av kreditrisktickning. I det andra fallet
didremot erhaller siljaren betalning av finansieringsforetaget innan fakturan
forfaller till betalning — fakturakopet sker med s. k. forskott. I detta fall dr det
friga om en kreditgivning frén finansieringsforetaget till séljaren och det
betalda beloppet bor jimstillas med utlimnade 1an. Liksom vid fakturabe-
laning upprittas normalt ett [dpande avtal mellan finansieringsforetaget och
sdljaren om fakturakop dér bl. a. en kreditlimit — forskottslimit — specificeras.
Denna forskottslimit bor kunna jimstdllas med “beviljade 1&n™.

Inget av de begrepp som utldningstaket i dag kan omfatta ar tillimpliga p&
finansiell leasing. Leasing dr dock till sin karaktér en kreditgivning —dven om
denna kreditgivning sker i en speciell form. Lagtexten bor dirfor komplet-
teras pa denna punkt. Det finns hérvid tva olika mdjligheter till konstruk-
tion.

Som nidrmare beskrivits i ett tidigare kapitel kan leasing liknas vid ett
annuitetslan, dir leasingforetaget i sin redovisning bokfor leasinobjektet som
en anldggningstillgdng med ett virdeminskningskonto, ddravskrivningarna i
princip kan jamstillas med amorteringar vid ett normalt ldn. Det synes dérfor
vara mojligt att 1ata utliningsregleringen omfatta det bokforda virdet av
utestiende leasingobjektet. En viss nackdel harmed é&r att storleken av det
bokforda virdet till viss del dr beroende av det enskilda finansieringsforeta-
gets avskrivningsmojligheter. Detta torde dock i praktiken inte fororsaka
négra storre problem.

En allvarligare invindning dr ddremot att leasingbolaget kan ha tecknat
leasingavtal — och kopeavtal — ldngt innan leasingobjektet fors upp i
leasingbolagets balansriakning. Detta gor det enligt kommitténs mening
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befogat att lata ett utlningstak kunna omfatta de avtal som sluts om
finansiell leasing. Utldningstaket bor i detta fall inte omfatta de leasingavtal
som finns vid en viss tidpunkt, eftersom da ingen hénsyn skulle tas till de
avskrivningar — amorteringar — som har skett. Utldningstaket bor i stillet
omfatta de nya avtal som sluts under en viss tidsperiod och darvid relateras
till de avtal som slots under en tidigare period — basperioden. Det begrepp som
utléningstaket i detta fall kommer att omfatta skulle siledes bli virdet av de
leasingobjekt som ett finansieringsforetag forvirvat under en viss tidsperiod.
Finansieringsforetagets forvirv far hir sigas ske redan ndr avtal om kop
triffas mellan leasingbolaget och leverantdren. Visserligen dr detta inte
identiskt lika med avtalet mellan leasingbolaget och leasingkunden. Leasing-
avtalet och kopeavtalet torde dock i princip undertecknas samtidigt.
Dessutom torde ett objekt —siig en maskin — gt av ett leasingbolag inte bliett
leasingobjekt forrin avtal om leasing av detta objekt triffats.

11.3.6 Rantereglering

De tidigare diskuterade kreditpolitiska medlen &r alla avsedda att mer direkt
paverka institutens utldningsmojligheter. Den kreditpolitiska lagstiftningen
innehéller dven bestimmelser om rintereglering. Lagen ger hér riksbanken
mojlighet att utfarda foreskrifter om maximi- och minimirdntor samt om en
allmidn anmilningsskyldighet avseende ridntedndringar. Bestimmelserna
omfattar samtliga kreditinstitut. Aven om sjilva lagparagrafen inte har
tillimpats har den legat som grund for olika Overenskommelser med
kreditinstituten.

I propositionen om kreditpolitiska medel! utvecklade departementschefen
de allminna motiven for en rintereglering. Departementschefen framholl
dérvid bl. a. att det kan vara stabiliseringspolitiskt 6nskvirt att vid en kraftig
kreditdtstramning undvika en okontrollerbar och av spekulativa inslag
forstirkt rintestegringsprocess. I en svag konjunktur kan det vara behovligt
att utan en overdriven likviditetsokning och utan en eftersldpning &stad-
komma en lag, investeringsstimulerande rintenivd. Departementschefen
understrok emellertid den extraordindra karaktiren hos rdnteregleringen.
Departementschefen framholl vidare att den allmédnna principen bor gélla att
den kreditpolitiska lagstiftningen i detta avseende bor omfatta alla institut
vars verksamhet regleras i lagen.

Mot denna bakgrund anser kommittén det vara naturligt att dven
finansieringsforetagen omfattas av bestimmelserna om rdntereglering.
Négon dndring av lagtexten #r inte erforderlig. I den méan finansieringsfore-
tagen kommer att omfattas av ndgon av den kreditpolitiska lagstiftningens
bestimmelser faller de automatiskt dven under rianteregleringens bestam-
melser.

I propositionen antyds vissa situationer dér en tillimpning av rianteregle-
ringen kan bli aktuell. Nir det speciellt giller finansieringsforetagen vill
kommittén framhalla en situation dér erfarenheten hittills har visat pé att
frigan kan aktualiseras. Kommittén tdnker har pé specialinldningsmarkna-
den. Rintenivin p& denna marknad har stor betydelse — inte minst med
hinsyn till dess effekter pa korta kapitalrorelser till och frdn utlandet. [ vissa 1 prop. 19‘74:168. sid.
ligen — med en omfattande kortfristig kapitalexport — kan en hdjning av 178 ff.
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rintenivan pa denna marknad vara motiverad frdn allmidnna synpunkter.
Bibehalls emellertid en mycket hdg rintenivé under en ldngre period, leder
detta litt till en mer allmin rinteglidning hos sivél banker som finansie-
ringsforetag. Rénterorligheten pa specialinldningsmarknaden har visat sig
vara synnerligen assymetrisk. Aven i ligen dir likviditeten hos bankerna har
varit god har det visat sig svart att fa till stind en sdnkning av riantenivan. Det
lige kan siledes uppkomma nir ett tillgripande av ridnteregleringsinstru-
mentet kan erfordras for att 4stadkomma en onskvérd sdnkning av rinte-
nivan pa specialinldningsmarknaden. Med tanke pa finansieringsforetagens
ritt betydande roll pd denna marknad méste dven dessa komma med i bilden
for att en sddan &tgird skall bli effektiv.

11.3.7 Emissionskontroll

Emissionskontrollens bestimmelser kan ségas besté av tva delar. For det
forsta ingar hir regler om att obligationer, forlagsbevis eller andra for den
allminna rorelsen avsedda skuldebrev ej far utges utan tillstdnd av riksban-
ken. Denna bestimmelse giller generellt och ej enbart institut som omfattas
av den kreditpolitiska lagstiftningen. Den giller sélunda redan i dag for
finansieringsforetagen. For det andra ger emissionskontrollen méjlighet for
riksbanken att, vad giller kreditinstitut, reglera deras utgivande dven av
andra skuldebrev. Undantaget hirifrdn dr enbart inldning p& bankrik-
ningar.,

Denna regel om kontroll 6ver kreditinstitutens upplaning kan ségas utgora
grunden for de forhandlingar som riksbanken I6pande for med de olika
kreditaktiebolagen och hypoteksinstituten. De kvantifierade 6verenskom-
melser som hirvid triffats kan ha karaktiren av uppldningstak, dvs.
institutens samlade upplaning under en viss tidsperiod — vanligtvis ett ar —
faststilles. Nir det giller de bostadsfinansierande instituten tillimpas dock
ingen volymkontroll s& snart rinte- och andra lanevillkor uppfyller gillande
riktlinjer.

Frigan kan stillas om ndgra skl finns att lita den senare delen av
emissionskontrollens bestimmelser omfatta finansieringsforetagen. I tidi-
gare avsnitt har kommittén foreslagit att finansieringsforetagen omfattas av
bestimmelser om utlaningsreglering och rintereglering. Dessa bidda medel
tillsammans kan sigas ge samma kontrollmgjligheter som emissionskontrol-
len, bortsett fran att de karakteriseras som tillfélliga, extraordindra medel.

Samma invindning skulle kunna géras mot att bankerna omfattas av
denna bestimmelse. Motivet for att emissionskontrollen kan avse alla
skuldforbindelser utgivna av kreditinstitut &r emellertid att bl. a. kunna técka
in bankernas langfristiga uppléning i allménna pensionsfonden. Nagon
motsvarande uppléningsverksamhet forekommer inte hos finansieringsfore-
tagen.

Enligt kommitténs mening finns det inte tillrdckliga skil att 14ta den senare
delen av emissionskontrollens bestimmelser omfatta finansieringsforetagen.
Kommittén vill dirfor foresla att — liksom vad giller inléning i banker —
finansieringsforetagens upplining undantas frin dessa bestimmelser.
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11.3.8 Uppgiftsskyldighet

Varje kreditinstitut, som omfattas av den kreditpolitiska lagstiftningens
bestammelser, har en uppgiftsskyldighet gentemot riksbanken. Detta moti-
veras givetvis bl. a. av att riksbanken har ett behov av att kunna f6lja att givna
foreskrifter — t.ex. om likviditetskrav eller utl&ningsreglering — foljs.
Uppgiftsskyldigheten har dock en vidare innebord. En forutsittning f6r en
effektiv kreditpolitik dr ocksé att riksbanken ingéende kan f6lja utvecklingen
inom olika omr&den pé& kreditmarknaden bl. a. for att bedoma om ingri-
panden dr motiverade. Kreditinstituten dr séledes skyldiga att lamna de
uppgifter som riksbanken kraver harfor.
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12 Sarskild lagstiftning for
finansieringsforetag

12.1 Motiv for en sirskild lagstiftning

Kommittén har tidigare framhéllit att for att samhaéllet skall kunna erhélla
behovliga mojligheter till kontroll av och insyn i finansieringsforetagens
verksamhet bor dessa inordnas under ett regelsystem — vid sidan av den
kreditpolitiska regleringen — liknande det som redan giller for OGvriga
kreditinstitut.

For de bankdgda finansieringsforetagen kan ett sddant system ségas gilla i
viss mén redan i dag. Vid det tillstdnd av regeringen som krdvs for en banks
forvirv av aktier i ett finansieringsforetag har vissa villkor uppstillts. Banken
skall bl.a. vara skyldig att limna bankinspektionen de uppgifter om
foretagets verksamhet som inspektionen finner erforderliga *’for kinnedom
om forhallanden av betydelse for bankens sdkerhet och aven sund utveckling
av dess rorelse”. Banken skall hdarutover bereda inspektionen majlighet till
insyn i finansieringsforetagets verksamhet. I samband med att olika finan-
sieringsforetag fatt jaimstéllas med kreditaktiebolag enligt 57 § banklagen vid
berdkning av bankens eget kapitaltickningskrav har ocksa kravts att banken
skall vara skyldig att till inspektionen anmala dndring i finansieringsforeta-
gets bolagsordning och édndring i sitt aktieinnehav i foretaget. Under
medverkan av bankinspektionen har det ocksd i finansieringsforetagens
bolagsordning inforts ett kapitaltickningskrav, namligen att den samman-
lagda uppléningen inte far Gverstiga 12,5 génger det egna kapitalet.

Den insyn i de bankégda finansieringsforetagen, som bankinspektionen pé
detta sitt erhallit, dr en foljd av bankens tillstdnd till aktieforvdrv och har
bedomts nodvindigt for att uppritthalla banklagstiftningens effektivitet.
Kapitaltdckningskravet dr en foljd av de for bankerna géllande kapitaltdck-
ningskraven. Den verksamhet som finansieringsforetaget bedriver, skulle
ofta nog ha kunnat bedrivas inom banken. Hade sé skett skulle verksamheten
varit underkastad det for banken gillande kapitaltickningskravet. Ett
motsvarande krav maéste darfor gilla nar verksamheten bedrivs i ett
dotterbolag. Insynen i finansieringsforetaget frin bankinspektionen moti-
veras av behovet av att kunna kontrollera att kapitaltdckningskravet
uppritthdlls samt av att banken inte skall kunna undandra delar av
verksamheten fran eljest gillande tillsyn genom att ldgga den i ett sdrskilt
bolag. Agarbankens ansvar for finansieringsforetaget #r visserligen fran
formell synpunkt begrinsat. Det gar dock inte att komma ifrdn att banken
kan uppfattas ha ett reellt ansvar, som stracker sig ldngre dn det rent
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formella.

Den gillande ordningen for de bankédgda finansieringsforetagen ar inte
invindningsfri. Den har visserligen rent praktiskt fungerat bra men det kan
frin formella synpunkter sdgas vara nagot otillfredsstéllande att foreskrif-
terna om skyldighet att limna uppgifter om och bereda insyn i finansierings-
foretagens verksamhet maste riktas mot banken i stillet for mot den naturliga
adressaten — finansieringsforetaget. Inte heller framstdr det som helt
tillfredsstillande att kapitaltackningskravet maste komma till stdnd som ett
resultat av bankinspektionens forberedande handldggning av och kontakter
med banken i drendet om bankens tillstdnd till aktieforvirvet.

Mer visentligt dr dock att denna form av insyn och allmén kontroll enbart
omfattar en del av finansieringsforetagen — de bankdgda — medan 6vriga helt
undantas en s&dan reglering. D& bdda grupperna av finansieringsforetag
bedriver en likartad verksamhet framstar det for kommittén som mindre
lampligt att olika finansieringsforetag arbetar under olika regler. Det kan létt
leda till en situation dédr konkurrensen mellan bankdgda och icke bankédgda
foretag snedvrides. Det dr onskvart att soka uppné en mer konkurrensneutral
behandling av likartade kreditinstitut. Enligt kommitténs mening bor darfor
en laglig reglering av finansieringsforetagen omfatta alla foretag oavsett
agarforhallandena.

Det kapitaltickningskrav som i dag géller for de bankédgda finansierings-
foretagen ér visserligen en foljd av banklagstiftningen och motiveras frimst
utifrdin omsorgen om insittarnas medel i dgarbankerna. Bide hos de
bankigda och de icke bankigda finansieringsforetagen sker upplaningen i
huvudsak frdn en kategori lingivare som yrkesmassigt gor finansiella
placeringar och dirmed ingdende kreditprovningar. De ér alltsd inte i samma
behov av skydd som den breda allmidnheten. For de icke bankidgda
finansieringsforetagen finns hér inte heller en dgarbank med ett betydande
reellt ansvar. Det kan dock framhadllas att ett krav pa kapitaltdckning dr dgnat
att forenkla langivarnas kreditprovning av instituten och ge finansieringsfo-
retagen en bittre stdllning pd marknaden. Den allmédnna kontroll av och
insyn i de olika kreditinstitutens verksamhet som i dag sker avser dock inte
enbart institutens solvens och langivarnas sikerhet. Stor vikt fésts saledes
dven vid kreditmarknadens utveckling i sunda och rationella former. Aven
fran denna synpunkt kan det vara motiverat att t. ex. uppstdlla kapitaltdck-
ningskrav.

En laglig reglering av finansieringsforetagen ar ocksa dgnad att skapa ett
underlag for kreditpolitiska atgdrder — varvid intresset naturligen riktas mot
samtliga foretag. Lagen om kreditpolitiska medel dr tillamplig pé olika slag av
kreditinstitut — banker, kreditaktiebolag, forsdkringsbolag m. fl. Dessa olika
slag av institut dr definierade i sdrskilda lagar — banklagen, kreditaktiebolags-
lagen, forsdkringsrorelselagen. Det vore naturligtvis mojligt att samtidigt
som lagen om kreditpolitiska medel gjordes tillamplig pa finansieringsforetag
definiera dessa institut i den lagen. Den nuvarande systematiken som bygger
pa att de olika slagen av kreditinstitut dr bestimda pd annat hall skulle
emellertid brytas.

Detta skil dr dock inte tvingande. Mer visentligt dr att en speciell
lagstiftning far antas erbjuda ett instrument att p& forhand kartligga de
foretag, som utgor finansieringsforetag. Har en sddan kartldggning skett far
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riksbanken ett betydligt bittre utgéngslige nir den stir infor att anvinda
kreditpolitiskt medel mot finansieringsforetagen eller att med dessa triiffa
6verenskommelse av kreditpolitiskt inneh&ll. Det kan till och med ifrdga-
sdttas om det ens skulle vara praktiskt mojligt att med rimliga krav pa
rdttssidkerhet anvinda kreditpolitiska medel pd den ganska svargripbara
grupp som finansieringsforetagen bildar utan att man forst vid tillimpning av
annan sirskild lagstiftning har bestimt den nidrmare.

Hirtill kommer att riksbankens kontroll av att givna foreskrifter foljs
underléttas om det pé forhand dr klart vilka féretag dessa riktar sig mot. Det
kan ocksé erinras om att den kreditpolitiska lagstiftningen inte innehaller
négra bestimmelser om tillsyn av efterlevnaden av meddelade foreskrifter.
Anledningen hartill 4r att de kreditinstitut som omfattas av den kreditpoli-
tiska lagstiftningen redan stir under offentlig tillsyn i enlighet med den
speciallagstiftning som finns, t. ex. banklagstiftningen. Riksbanken maste
hér kunna pékalla tillsynsmyndighetens bistdnd vid kontroll av att foreskrif-
terna efterlevs.

Mot bakgrund av det tidigare anforda finner kommittén det vara av vikt att
finansieringsforetagen inordnas under ett legalt regelsystem — vid sidan av
den kreditpolitiska regleringen — liknande det som giller for Gvriga kreditin-
stitut. Det framstdr hdrvid ocksd som angeliget att reglerna for olika
finansieringsforetag utformas lika oavsett dgarférhallanden.

12.2 Finansieringsforetagen som kreditaktiebolag

I de for kommittén gillande direktiven pekas pa mojligheten av att genom en
dndrad definition av begreppet kreditaktiebolag inordna finansieringsfore-
tagen under kreditaktiebolagslagens bestimmelser. En sidan 16sning fram-
star emellertid for kommittén som mindre limplig.

Kreditaktiebolagens och finansieringsforetagens upplaning har helt olika
karaktar. Kreditaktiebolagens upplaning sker genom emission av obliga-
tioner — att detta ingér i andamélsangivelsen tillhér vad som definierar ett
kreditaktiebolag — eller genom reverslén framst fran allminna pensionfon-
den. Finansieringsforetagens medelanskaffning ér av en helt annan karaktér.
Vid beddmandet av vilka kreditpolitiska medel som bdr kunna utnyttjas
ligger analogin med banker nérmare till hands. I ett tidigare kapitel, dér en
kreditpolitisk reglering av finansieringsforetagen diskuterades framhdlls att
det vore lampligt att lata finansieringsféretagen omfattas av bl. a. likviditets-
krav och utldningstak. Nagot motsvarande behov vad giller kreditaktiebo-
lagen finns ej.

En annan invdndning mot att ldta en och samma lagstiftning omfatta bade
kreditaktiebolag och finansieringsféretag sammanhinger med den sarstill-
ning kreditaktiebolagen har fatt pd den svenska kreditmarknaden — en
sdrstéllning som dock inte avspeglas i lagstiftningen om kreditaktiebolag.

De i dag existerande kreditaktiebolagen har grundats foratt tillgodose vissa
speciella, av samhallet som sirskilt angelidgna betraktade indamal. Tva av de
storsta kreditaktiebolagen 4r ndstan helt inriktade pa att ge langfristiga
krediter till bostadsbyggandet. Tva andra av kreditaktiebolagen ger uteslu-
tande krediter till kommunerna. Av de 6vriga har de flesta tillkommit for att
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ge langfristiga krediter till sma- och medelstora foretag eller for sirskilda
indamal — som Investeringsbanken, Exportkredit och Lantbrukskredit. Den
speciella stillning som kreditaktiebolagen har framgar ocksd darav att i
flertalet fall staten ingar som deldgare. De existerande kreditaktiebolagen kan
siledes — med nagra f undantag — sigas ha en mer eller mindre “offentlig”
prigel. Detta giller dock inte ldngre kreditaktiebolag som Sigab, Gigab och
Svensk Fastighetskredit, vars pa obligationsutgivning baserade rorelse
Gvertages av Bofab. Deras stillning som kreditaktiebolag kan férmodligen
numera betraktas som en anordning av 6vergdngskaraktar.

En dndring av kreditaktiebolagslagen for att infoga finansieringsforetagen
framstar darfor for kommittén inte som ett ldmpligt tillvdgagdngssitt.
Kommittén vill i stillet foresla en speciell lag for finansieringsforetagen.

12.3 Lagstiftningens tillimpningsomrade

Kommittén har tidigare deklarerat att den inte avser att foresla forbud mot
eller reglering av kreditgivning frin foretag som inte kan betecknas som
kreditinstitut. Den foreslagna lagstiftningens tillimpningsomrade begransas
till foretag for vilka kreditgivning utgér den huvudsakliga verksamheten och
dessutom ir av en viss storlek. Med detta mera begrdnsade mél uppstér
givetvis vissa avgransningsproblem.

Ett forsta fall av intresse dr da finansieringsforetagets verksamhet uteslu-
tande avser finansiering av inkp fran ett visst foretag eller koncern antingen i
form av vanliga leverantorskrediter eller finansiering av aterforsiljares
lagerhallning. Ett produktionsforetag som inom sin ram bedriver en verk-
samhet av detta slag kommer, enligt vad som ovan sagts, inte att inordnas
under den foreslagna lagstiftningen. Har finansieringsverksamheten lagts i
en sirskild enhet, sig ett dotterbolag, uppstar ddremot frigan om denna bor
falla under lagstiftningens tillimpningsomrade.

I sitt stillningstagande till denna fraga har kommittén forst bedémt det fall
da konsumtionskredit inte ingdr i finansieringsforetagets rorelse. Ett av
motiven bakom kommitténs forslag om lagstiftning for finansieringsforetag
dr att denna skall kunna utgora ett underlag for kreditpolitiska atgérder.
Andra motiv kan sammanfattas som en onskan att bidraga till en sund
utveckling av branschen, nigot som har betydelse frimst da foretagen
upptrider som lantagare hos allmédnheten. Inget av dessa motiv synes ha
nagon nimnvird styrka i det fall da finansieringsforetag, som har rérelsen
knuten till ett enda siljforetag, inte finansierar sig genom uppléning hos
allminheten utan hos foretag inom koncernen eller kreditinstitut.

Kommittén har emellertid bedémt grinsdragningen annorlunda, dé
finansieringsverksamheten avser konsumtionskredit. Rorelsen hos ett finan-
sieringsforetag, som sysslar med kontokortskredit eller refinansiering av
avbetalningskontrakt med konsumenter men vars rorelse avser endast ett
foretags forsiljning, skiljer sig kanske inte mycket frdn samma rorelse
bedriven inom siljforetagets ram. Ofta torde emellertid bildandet av ett
sirskilt finansieringsforetag underldtta en 6kad anvidndning av kredit till
kunderna. Det har tidigare framhallits att regleringen av finansieringsfore-
tagen bor tillata selektivt utformade atgirder riktade mot konsumtionskre-
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ditgivning. Kommittén vill darfor foreslé att varje finansieringsforetag i vars
rorelse konsumtionskredit ingér, direkt eller genom finansiering av kontrakt,
skall falla inom tillimpningsomradet. Detta géller givetvis icke om foretaget
ligger under den storleksgrians som foreslds i det foljande.

Ett annat fall av intresse &r finansieringsforetag som har karaktiren av en
sammanslutning av ett antal naringsidkare for att utgéra en mellanhand for
finansiering av deras investeringar. Exempel hirpd finns t. ex. inom detalj-
handeln (se kap. 3, sid 34). Hdr bor samma griansdragning kunna goras som
ovan, dvs. beroende pd om uppléningen helt eller delvis sker fran allméin-

heten.
Skulle ett finansieringsforetag av sistnimnda typ inte begrinsa sin

kreditgivning till intressentforetagen utan till en stérre grupp andra foretag,
bor det inte undantas fran tillimpningen.

Vad som ovan sagts kan sammanfattas si att undantag frdn lagens
tillimpning skulle goras for finansieringsforetag om tvé villkor dr uppfyllda.
For det forsta skall kreditgivningen avse en liten eller sirskild grupp
ndringsidkare t.ex. ett sidljféretags kunder eller en grupp intressenter i
finansieringsforetaget. For det andra skall foretaget icke i nimvird omfatt-
ning skaffa medel till sin rorelse frdn andra killor dn foretag i samma koncern
eller fran kreditinstitut. Detta skulle kunna uttryckas s att lagen omfattar
foretag som antingen i sin utldning eller i sin uppldning riktar sig till
allménheten.

I det kriterium som valts ingdr dven att kreditgivning skall utgéra
foretagets "huvudsakliga’ verksamhet. Detta speglar utredningens avsikt att
icke skapa ett system for att reglera ett produktions- eller handelsforetags
placering av egna medel som likvida placeringar eller som lidngre krediter.
Frigan om inordnande under lagstiftningen uppstér forst dé kreditgivningen
utgdr en storre del av foretagets tillgdngar. Mera omedelbart besvirliga
problem kan sannolikt uppkomma med blandade foretag, dir kreditgivning
dr kombinerad med kreditférmedling, forvaltning av virdepapper eller
fastigheter.

Detta understryker kommitténs uppfattning att riksbanken och bankin-
spektionen noga bor folja utvecklingen. Om kreditgivning mellan foretag
fortsitter att vixa eller en serie finansinstitut utanfor lagens tillimpnings-
omréde blir av betydelse far ny stillning tas till den av kommittén valda
avgrdnsningen. Kommitténs bedémning &dr emellertid att den typ av
verksamhet som de av lagstiftningen omfattade finansieringsforetagen
representerar dr s& virdefull och har en sddan livskraft att en vidare reglering
inte skall visa sig nddvandig vare sig av kreditpolitiska skl eller ur mera
allmédnna kreditmarknadssynpunkter.

Kommittén har ocksd diskuterat frigan om varje finansieringsforetag,
oberoende av dess storlek, skall omfattas av en sirskild lagstiftnings
bestimmelser. Kommittén har hérvid funnit det visentligt att gora en
atskillnad mellan bankégda och icke bankigda foretag.

Med hinsyn till det speciella koncernforhéllande, som uppstar nér en bank
dr dgare till ett finansieringsforetag finner kommittén det vara limpligt att
varje finansieringsforetag, ddr bank — helt eller delvis — ingar som #gare,
omfattas av lagstiftningen.

Ardiremot den rorelse, som ett icke bankigt finansieringsforetag bedriver,
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obetydlig, tjanar det inte nimnviért vare sig ndgon konkurrensneutralitet eller
ndgot kreditpolitiskt intresse att ett sddant foretag tvingas in under lagstift-
ningen. Det skulle dven bli betungande for tillsynsmyndigheten och inkrikta
pa mer visentliga uppgifteratt 6va tillsyn 6ver en mangd mycket sma foretag.
Eftersom nyttan av tillsynen méaste bli begransad, bor det undvikas att belasta
tillsynsmyndigheten med denna uppgift.

Kommittén kommer i ett senare avsnitt in pd frigan om tillsynen dver
finansieringsforetagen och forordar dér bankinspektionen som tillsynsmyn-
dighet. Detta har bl. a. betydelse for konsumentskyddets administration. Det
skulle kunna hidvdas att det vore en nackdel frin konsumentskyddssynpunkt
att olika myndigheter — bdde bankinspektionen och konsumentskyddsmyn-
digheterna — kommer att vervaka finansieringsforetags verksamhet i det fall
en lag om finansieringsforetag inte omfattar samtliga foretag. Den alldeles
dvervigande delen av finansieringsforetagens rorelse torde dock komma att
falla under lagens bestimmelser och ddrmed héra till bankinspektionens
ansvarsomriade. Bankinspektionens praxis pd konsumentskyddets omrade
torde dirfor kunna bli vigledande inom hela branschen.

I foljande tabld redovisas balansomslutningens storlek for de 76 foretag
som ingick i statistiska centralbyrdns undersdkning avseende 1976.

Balansomslutning i miljoner kronor

0-5 510 10-15 15-20 20-25 >25

Antal foretag 19 5 S S 1 41
Balansomslutning 31 34 61 89 24 10 470

Som en kompromiss mellan dnskemdlet att lagen bor omfatta alla
finansieringsforetag och onskemélet att undvika en alltfor omfattande
regleringsapparat vill kommittén foresla att lagen skall omfatta finansierings-
foretag vars balansomslutning dverstiger 10 mkr. Foretag med en mindre
balansomslutning skulle séledes fa fortsétta att bedriva finansieringsverk-
samhet oberoende av lagstiftningens bestimmelser. Kommittén vill dock
samtidigt betona att denna storleksgrins inte fir anvidndas pa ndgot stelt sitt.
Majligheter maste finnas bade att 1ata lagen omfatta foretag med en mindre
balansomslutning och undanta foretag med storre omslutning. Det kan
niamligen inte uteslutas att vissa foretag, just med hénsyn till en fixerad
storleksgrins, viljer att splittra upp verksamheten i flera mindre delar.
Tillsynsmyndigheten bor darfor ha majlighet att vid sin provning av om ett
foretag faller inom lagens bestimmelser eller ej dven beakta koncernforhdl-
landen eller liknande. Mot denna bakgrund vill kommittén inte foresla att
ndgon absolut storleksgrins infores i lagtexten.

Med den avgrinsning av vilka foretag som bor falla inom lagstiftningen,
som gjorts ovan, kommer dven varubelédningsforetag, s. k. pantlanerorelse,
att ingd. Pantlanerorelsen omfattas emellertid av en sérskild lagstiftning och
star under offentlig tillsyn av ldnsstyrelserna. Nagot skél att lata dessa foretag
omfattas av den av kommittén fGreslagna lagstiftningen torde darfor inte
finnas. Inte heller foreligger det nagot kreditpolitiskt behov att nidrmare
reglera deras verksamhet. Enligt kommitténs mening bor déarfor denna typav
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verksamhet helt undantas fran den av kommittén foreslagna lagstift-
ningen.

De finansieringsforetag, som faller under den speciella lagstiftningens
bestimmelser, kommer, som nidrmare utvecklas i foljande avsnitt, att
omfattas av ett legalt regleringssystem av samma slag som giller for Gvriga
kreditinstitut. Detta innebdr bl. a. att de kommer att omfattas av offentlig
tillsyn, vissa kapitaltdckningskrav, m. m., samt att de kommer att inordnas
under den kreditpolitiska lagstiftningen. Féretagen kommer hirigenom att fa
en status som de i dag saknar — sdvil gentemot myndigheter som gentemot
kunder och ldngivare. For att undanréja den begreppsférvirring som kan bli
foljden om termen "finansieringsforetag” anvindes bide om de foretag som
faller under lagstiftningens bestimmelser och om de foretag som faller
utanfor, vill kommittén foresla att en enhetlig beteckning infors for de foretag
som omfattas av lagen. Denna beteckning skall inte kunna anvindas av andra
foretag. Som en sddan enhetlig beteckning vill kommittén foresla *finansie-
ringsbolag”. 1 konsekvens hirmed skulle den sirskilda lagstiftningen
bendmnas "lag om finansieringsbolag™. Detta innebor dock inte att foretag pa
vilka lagen dr tillimplig maste anvinda ordet i sin firma.

12.4 Upplysningsplikt

Den tidigare diskussionen om lagens tillimpningsomrade visar att tskilliga
gransfall kan uppstd nér det giller att bestimma lagens giltighetsomrade.
Aven om man i lagtexten lyckas definiera finansieringsforetagen pé ett
godtagbart sitt, kommer svérigheter att uppstd, om de berdrda foretagen i
forsta hand sjdlva har att tolka lagen och avgéra om den ér tillimplig pa dem.
Dessa svarigheter kan undvikas, om det i stillet fir ankomma pa tillsyns-
myndigheten att i forsta hand avgora nér lagen skall tillimpas pa ett visst
foretag. Detta betyder inte att det bor lidggas i tillsynsmyndighetens hand att
fritt prova vilka foretag som lagen giller for och vilka som faller utanfor. I
lagen méste givetvis till ledning for tillsynsmyndighetens beddmning anges
de tidigare ndmnda kriterierna pé foretag, for vilka lagen bor gilla. Ar lagen
tillimplig skall bolaget, sedan tillsynsmyndigheten godkint bolagsord-
ningen, registreras som finansieringsbolag”. Tillsynsmyndighetens beslut,
som sjdlvfallet bor kunna Gverklagas, om att ett visst bolag skall inregistreras
som finansieringsbolag™ bor vara avgorande for frigan om lagens bestim-
melser dr tillimpliga pd foretaget. Innebdrden hirav blir att “finansierings-
bolag” kommer att vara endast de foretag som registreras eller skall
registreras som sadant enligt tillsynsmyndighetens belsut.

En forutsittning for ett sidant system dr att en uppgiftsskyldighet infors for
de foretag for vilka det finns rimlig anledning att préva om de skall registreras
som “finansieringsbolag”. En bestimmelse om uppgiftsplikt bor dérfor
innehdlla att foretag som bedriver sidan verksamhet att friga uppstar om
foretaget skall registreras som finanseringsbolag, ir skyldigt att till tillsyns-
myndigheten limna de uppgifter om verksamheten som denna kriver. Den
som dr uppgiftsskyldig bor kunna aldggas att limna uppgifter fortlpande,
utan att tillsynsmyndigheten behdver framstilla en sirskild begdran om det
for varje gdng. Tillsynsmyndigheten bor kunna foreligga vite for att fa foretag
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att komma in med begédrda upplysningar.

Nir det giller foretag, som tillsynsmyndigheten finner falla under lagens
tillimpningsomrade, bor dessa fa bedriva finansieringsverksamhet enbart om
de registreras som finansieringsbolag. Harvid erfordras naturligen en Gver-
gangsregel for den period under vilken drendet prévas. Liksom vad giller for
upplysningsplikten bor tillsynsmyndigheten kunna foreldgga vite for att fa
foretag att komma in med en ansokan betriffande bolagsordning och
registrering.

Kommittén vill i detta ssmmanhang ta upp frigan om tillsynsmyndighe-
tens provning dven skall innefatta en behovsprévning och lamplighetsprov-
ning.

Enligt kommitténs mening bdr en behovsprévning av detta slag inte
inforas annat in om det dr oundgiingligen nodvindigt. Detta dr inte fallet nér
det giller finansieringsforetagen. En sddan bedémning skulle behdva ske
efter ganska vaga kriterier.

Inte heller finner kommittén det vara pakallat med ndgon limplighets-
provning. I svensk lagstiftning férekommer inte nagon lamplighetsprovning
av foretaget som sadant vid bildandet av kreditinstitut. Undantag hérifran
giller fondkommissionérer och fondbolag.

12.5 Den sirskilda lagstiftningens innehdll

12.5.1 Upplaningsriitt

Som tidigare framhallits giller i dag ett kapitaltdckningskrav for de bankégda
finansieringsforetagen, konstruerat pa si sitt att den samlade uppléningen
hos ett foretag inte far dverstiga 12,5 ganger det egna kapitalet. Denna
bestimmelse finns intagen i foretagens bolagsordningar. Ett inférande av en
motsvarande bestimmelse i den foreslagna lagen skulle for de bankdgda
foretagen inte gora nagon reell skillnad mot vad som giller i dag. For de icke-
bankigda finansieringsforetagen finns inga motsvarande krav. Kommittén
har tidigare framhallit att s& ldngt méjligt bor likartade regler gélla for olika
finansieringsforetag. Enligt kommitténs mening motiverar detta att i lag-
texten stipuleras ett minsta kapitaltickningskrav foralla finansieringsforetag.
Med hinsyn till den varierande — och ibland mycket ldga — soliditen hos
maénga icke-bankigda finansieringsbolag erfordras en relativt ling dvergéngs-
period.

Det nuvarande kapitaltickningskravet — eller snarare upplaningsratten —
for de bankigda finansieringsforetagen dr en dversattning av det kapitaltack-
ningskrav som tidigare gillde for dgarbanken. Bankernas kapitaltdcknings-
krav har sedermera (1 juli 1977) sinkts med 10 %. Kommittén finner det vara
naturligt att den koppling till bankernas kapitaltdckningskrav som tidigare
gillde for de bankigda finansieringsforetagen Gverfores till lagstiftningen om
finansieringsbolag. Detta skulle siledes innebira att i dagslaget multipeln for
finansieringsbolagens uppléningsritt skulle hogst uppgé till 100/7,2, dvs
13.9, forutsatt att deras utldning &r av ett slag som for banker kraver 8 %
kapitaltdckning. Hirtill kommer att placeringar i — sdg — statspapper inte
belastar upplaningsritten. Vidare bor berdkningsunderlaget, dvs. berék-
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ningen av det egna kapitalet, ske pd samma sitt for finansieringsbolag som for
banker. Kommittén vill hdr pdminna om att banklagsutredningen (Fi
1976:04) bl. a. har i uppdrag att se Over reglerna for bankernas kapitaltidck-
ningskrav. [ den mén reglerna for bankerna dndras bor motsvarande dndring
vidtas vad avser finansieringsbolagens upplaningsritt.

12.5.2 Aktiebolagsform

Den verksamhet, som finansieringsforetagen i dag bedriver kan ske i olika
associationsrittsliga former — aktiebolag, ekonomiska foreningar, enskild
firma etc. Enligt kommitténs mening ar det hdr av vikt att de foretag, som
inordnas under lagstiftning, drivs i form av aktiebolag. Endast aktiebolags-
formen torde ge rorelsen en sddan stadga som dr Onskvdrd hos ett
kreditinstitut. Kommittén vill har bl. a. peka pa att motsvarande krav giller
for fondbolag och ir foreslaget att gilla for fondkommissionérer. Hirav foljer
att i dag existerande finansieringsforetag som fallerinom lagens tillimpnings-
omréde och som inte dr aktiebolag skulle aldggas att ombilda sin bolagsform.
Mojlighet bor dock finnas att dispensvdgen ge t.ex. ekonomisk forening
tillstdnd att driva sddan verksamhet. Den upplysningsplikt, som ndrmare har
behandlats tidigare, skall dock gilla generellt, oberoende av bolagsformen.

12.5.3 Precisering av foremdlet for verksamheten

De foretag, vars bolagsordning godkénts av tillsynsmyndigheten och som
registrerats som finansieringsbolag ar att betrakta som kreditinstitut. Detta
bor ocksa vil framgd av foretagens bolagsordningar, som bor innehdlla en
precisering av foremalet for verksamheten. Visserligen kan inte krivas att
foretagen uteslutande dgnar sig at finansieringsverksamhet. En stor del av de
finansieringstjinster som finansieringsforetagen — finansieringsbolagen —
erbjuder dr intimt forknippade med adminislrativa_tjénster. Av bolagsord-
ningen bor emellertid klart framgd att verksamhet som ej dr forenlig med
stidllningen som kreditinstitut ej kan forekomma. t. ex. driva rorelse med
fastigheter och aktier. A andra sidan far det undvikas att kriva en s langt
gdende specificering av verksamheten att den ’produktutvecklingsverksam-
het’”, som i mangt har priglat finansieringsforetagens verksamhet, forsvé-
ras.

12.5.4 Tillsyn och registrering

For de olika kreditinstitut, som i dag omfattas av speciell lagstiftning och

tillsyn, dr bankinspektionen tillsynsmyndighet.! I friga om bankinstituten 4r

bankinspektionen dessutom registreringsmyndighet. For kreditaktiebolagen

och dvriga aktiebolag som till f6ljd av sérskild lagstiftning stir under tillsyn av

inspektionen drdock patent- och registreringsverket (PR V) registreringsmyn-

dighet. Kommittén finner inga skil att hir bryta den kompetensfordelning lgné‘;:;ifi:éréﬁf” ut-
mellan bankinspe.ktioner} och PRV som i dag existerar. Kommittén vill darfor %Or vilka Fdrsgir?na;?:-
foresla att bankinspektionen blir tillsynsmyndighet medan patent- och  spektionen utévar tillsy-
registreringsverket blir registreringsmyndighet for finansieringsbolagen. nen.
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Enligt lagen om kreditaktiebolag skall regeringen godkdnna kreditaktiebo-
lags bolagsordning och kan hidrvid uppstélla vissa villkor eller meddela
sdrskilda foreskrifter. Emellertid har en i viss méan reviderad syn pé
arbetsfordelningen mellan regering och centrala myndigheter gjort sig
gillande. Kommittén vill hdar erinra om de befogenheter i friga om
tillstdndsgivning och faststéllelse av grundliggande urkund som tillforts
bankinspektionen enligt aktiefondslagen (1974:931) samt datainspektionens
aliggande enligt datalagen (1973:289), kreditupplysningslagen (1977:1173) och
inkassolagen (1974:182). Kommittén vill mot bakgrund hédrav fGresla att de
befogenheter,som nir det giller kreditaktiebolagen dvilar regeringen, nér det
giller finansieringsbolagen utovas av bankinspektionen. En sédan delegering
torde innebédra en 0kad snabbhet och smidigare administration. Rattssdker-
hetsaspekterna tillgodoses genom den besvirsritt som foreligger.

Den tillsyn 6ver finansieringsbolagen, som foreslés utovas av bankinspek-
tionen, bor enligt kommitténs mening vara grundad pd samma principer som
banktillsynen och tillsynen dver kreditaktiebolagen. Tillsynen skall sdledes
avse efterlevnaden av den sdrskilda lagen om finansieringsbolag samt
bolagsordning och foreskrifter utfardade pa grund av lagen.

Tillsynen bor emellertid dven innefatta annan lagstiftning som géller
foretag som omfattas av bankinspektionens tillsyn. Kommittén har tidigare
nimnt bankinspektionens tillsyn i samrdd med riksbanken nir det giller
den kreditpolitiska lagstiftningen. En annan aktuell lagstiftning dr den som
giller konsumentskyddsomridet. En lag om finansieringsbolag far nimligen
en indirekt betydelse for administrationen av konsumentskyddet. Lagen
(1971:112) om forbud mot oskiliga avtalsvillkor géller inte for verksamhet
som stér under tillsyn av bankinspektionen. Dér lagen ar tillamplig tillvaratar
konsumentverket och marknadsdomstolen konsumenternas intressen.
Konsumentintressena inom bankinspektionens tillsynsomrdde beaktar
inspektionen, varvid den sirskilda sakkunskap som dar finns kan tas till vara.
Det kan for Ovrigt erinras om att inspektionens verksamhet for bl. a.
granskning av avtalsvillkor f. n. 6vervags av banklagsutredningen. I den
proposition om konsumentkreditlag som skall behandlas av riksdagen under
hosten 1977 foreslas bankinspektionen bli tillsynsmyndighet for de foretag
som omfattas av inspektionens allmanna tillsyn.

Som kommittén tidigare framhallit har finansieringsforetagen i manga fall
bidragit med visentliga tillskott till den svenska kreditmarknaden. Det skulle
t. 0. m. kunna hdvdas att det utmirkande for ménga av finansieringsfore-
tagen ir en fortlopande forbittring och nyskapning av olika kreditformer.
Enligt kommitténs mening dr det av vikt att denna utveckling inte hammas
av den foreslagna lagliga regleringen. Samtidigt bor den tillsyn som foljer av
lagen bedrivas pé ett sddant sitt att inte hdrigenom nagon snedvridning av
konkurrensforutsittningarna mellan olika finansieringsforetag uppstar. Den
indirekta insyn i de bankégda finansieringsforetagen som bankinspektionen i
dag har, dr primdrt betingad av tillsynen Over dgarbanken. Detta motiv
forsvinner inte 4ven om de bankigda finansieringsforetagen omfattas av en
lag om finansieringsbolag.

De nidrmare bestimmelserna om bankinspektionens tillsyn bor utformas
efter monster av vad som giller for tillsynen av kreditaktiebolag. Detta
innebdr bl. a. att inspektionen bor forfoga 6ver korrektiv som kan anvindas
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ndr verksamheten inte foljer géllande foreskrifter. I enlighet hirmed bor
inspektionen kunna foreldgga vite vid meddelande av forbud eller foreskrift
enligt lagen. Som en yttersta sanktion bor bankinspektionen kunna forbjuda
finansieringsbolag att fortsitta verksamheten om bolaget visat sig oldmpligt
att utdova verksamheten.

[ enlighet med vad som giller for Gvriga kreditinstitut bdr bankinspek-
tionen kunna forordna en revisor.

Kommitténs forslag till nirmare bestimmelser rorande tillsynen — som i
princip motsvarar vad som giller for kreditaktiebolagen — redovisas i
specialmotiveringen till forslaget till Lag om finansieringsbolag.

Det kan forutsittas att bankinspektionen behdver visst personaltillskott for
den har ifrdgavarande tillsynen. Kommittén anser sig emellertid inte behdva
g ndrmare in hédrpa.
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13  Specialmotivering

13.1 Lag om finansieringsbolag

1§

I lagens inledande paragraf anges den art av verksamhet pa vilken lagen #r
tillamplig. Den ndringsverksamhet det giller skall enligt forsta stycket 1 besta
i att ldmna kredit eller att i syfte att medverka till finansiering forvirva
fordringar eller uppldta egendom till nyttjande. Denna bestimmelse #r
avsedd att for det forsta omfatta kreditgivning av traditionellt slag — och detta
oberoende av om denna kreditgivning har nigon speciell beteckning sdsom
factoring, lagerfinansiering, kontokortkredit eller annat. Bestimningen ir for
det andra avsedd att omfatta den finansiering som sker t.ex. i sidan
factoringverksamhet dir factoringbolaget forvirvar fordringar (kdper faktu-
ror) och dér finansieringsbolaget erlidgger betalning for fakturan till siljaren
innan kunden betalat fakturan. Slutligen 4r bestimningen avsedd att omfatta
den finansiering som sker i form av finansiell leasing oberoende av ora det &r
frdga om fast eller 16s egendom. Finansiell leasing har nédrmare beskrivits i
kapitel 5. '

Av forsta stycket 1 framgdr ocksd att foretagen helt eller huvudsakligen
skall syssla med finansiering av nu angivet slag for att lagen skall vara
tillamplig. Finns det flera verksamhetsgrenar inom ett foretag, varav en 4r
finansieringsverksamhet, skall lagen inte tillimpas, om de andra verksam-
hetsgrenarna overvéger. Huruvida finansieringsverksamheten ir den huvud-
sakliga verksamheten far anses framgé av dess vikt i ett foretags balansoms-
lutning. I det fall utestdende krediter eller i finansieringssyfte forvirvade
fordringar eller till nyttjande upplaten egendom (leasingobjekt) utgdér mer 4n
50 % av foretagets totala tillgdngar bor finansieringsverksamheten betraktas
som huvudsaklig.

Forsta stycket 2 anger att verksamheten skall vara av mera betydande
omfattning eller bedrivas av aktiebolag vari bank eller banks dotterbolag Ager
aktier. Huruvida denna verksamhet 4r av sddan omfattning torde bora
avgoras i forsta hand med hinsyn till balansomslutningen. Overstiger den
eller — i friga om nystartat eller reorganiserat foretag — kan den vintas
Overstiga 10 mkr torde verksamheten fi anses vara av mera betydande
omfattning. Ar verksamheten blandad s& att den till viss del avser annat én
finansiering bor i princip omslutningssiffran for hela verksamheten minskas
med den del som inte avser finansiering. Ndgon fast grins bor 10 mkr dock
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inte vara. Det kan bero p4 tillfédlligheter att omslutningen for ett visst foretag
négon ging dverstiger 10 mkr. Om foretagets omslutning normalt ligger klart
under denna siffra, behover inte lagen tillimpas pa detta foretag. Ar
situationen diremot den att tvd eller flera finansieringsforetag, vilkas
omslutningar endast tillsammans uppgdr till 10 mkr, ingdr i en och samma
koncern eller eljest kan anses vara nérstdende bor lagen bli tillamplig pa bada
foretagen. Frdgan om verksamheten ar av mera betydande omfattning bor i
det fallet bedomas mot bakgrund av den sammanlagda verksamhet.

Olika banker har erhallit regeringens tillstand att forvirva aktier i foretag
med sédan verksamhet som avses i forsta stycket 1. I regel torde dessa
foretags verksamhet vara av mera betydande omfattning och lagen pa den
grunden bli tillimplig. Oavsett omfattningen faller emellertid dessa fGretag
under lagen enligt sérskild foreskrift i forsta stycket 2. Detsamma géller om
det r ett dotterbolag till en bank som &ger aktierna. Aven om koncernreg-
lerna i 1 kap. 2 § aktiebolagslagen (1975:1385) inte anses direkt tillimpliga p&
bank och dess dotterbolag (jfr. prop. 1975:103, s. 493), synes det naturligt att
begreppet dotterbolag enligt denna punkt vid tillimpningen bestdims med
ledning av nimnda regler. Om bank eller dess dotterbolag tillfdlligt innehar
aktier i ett bolag — aktierna har t. ex. forvérvats endast i syfte att skydda en
fordran — avses lagen inte bli tillimplig.

Med bank avses hdr bankaktiebolag, sparbank och centralkassa for
jordbrukskredit.

[ andra stycket anges vissa undantag frén lagens tillimpningsomrade. De
avser verksamhet som varken vid kreditgivning eller medelsanskaffning
vinder sig till allménheten eller som regleras i annan form.

Andra stycket 1 stadgar att lagen inte &r tillimplig pd verksamhet som
vinder sig till en mindre eller sirskild grupp niringsidkare och som inte
anskaffar medel for verksamheten frin allmédnheten. Det dr t.ex. inte
ovanligt att ett finansieringsforetags rorelse endast avser leverantorskrediter
knutna till ett bolags eller en koncerns férsiljning. [ den mén dess uppléning
sker hos bolaget eller i koncernen eller i ett kreditinstitut faller verksamheten
inte under lagen. Med kreditinstitut avses hir vad som ddrmed forstas i lagen
(1974:922) om kreditpolitiska medel. Sker ddremot, helt eller delvis, medel-
anskaffningen regelmissigt frén allmdnheten kommer verksamheten in
under lagen. Med “allminhet™ avses séledes i detta sammanhang annan én
kreditinstitut eller koncernbolag.

Det kan ocksé vara friga om att en grupp av ndringsidkare tillsammans
bildar ett foretag for att underlitta den egna finansieringen. Detta foretags
uppgift 4r att 14na upp medel i eget namn for vidareutldning till den grupp
niringsidkare som star bakom foretaget. Exempel p& denna typ av foretag dr
Handelskredit, jfr sid. 34, dir foretaget beskrivs. I den man ett sadant foretag
normalt ldnar upp medel enbart fran kreditinstitut faller det inte under
lagen.

Om foretagets kreditgivning inte avser finansiering av ndringsidkare utan
av konsumenter faller verksamheten under lagen oberoende av hur medlen
for verksamheten anskaffas. Detta innebir t. ex. att om verksamheten avser
kreditkortsrorelse eller finansiering av avbetalningskontrakt avseende
konsumenter faller verksamheten inom lagen.
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Den verksamhet som bedrivs av bankerna, lands- och stadshypoteksin-
stitutionerna samt kreditaktiebolagen regleras av sirskild lagstiftning och stér
med visst undantag under bankinspektionens tillsyn, se 147 § banklagen
(1955:183), 80 § sparbankslagen (1955:416), 68 § lagen (1956:216) om jord-
brukskasserrelsen, 62 § lagen (1970:65)om Sveriges allminna hypoteksbank
och om landshypoteksforeningar, 40 § lagen (1968:576) om Konungariket
Sveriges stadshypotekskassa och om stadshypoteksforeningar och 5 § lagen
(1963:76) om kreditaktiebolag. Enligt den sistnimnda paragrafen kan rege-
ringen for viss tid eller t. v. befria kreditaktiebolag frén tillsynen. Lagen om
finansieringsbolag #r inte tillamplig p& verksamhet som de nimnda kredit-
instituten bedriver (andra stycket 2). Skeppshypotekskassan och Skeppsfar-
tens sekundirlénekassa star inte under tillsyn och #r inte heller genom
sdrskilt beslut befriade fran tillsyn. Utredningen har dock utgitt fran att
bestdmmelser om tillsyn kommer att inféras dven for dessa bada institut i
enlighet med vad bankinspektionen anfort i sitt remissyttrande 6ver
varvskreditutredningens betidnkande Fartygsfinansiering (SOU 1975:101).
Skulle inte detta bli fallet, far bestimmelserna i detta stycke dndras s3 att ett
explicit undantag gors for dessa bada institut.

[ andra stycket 3 gérs undantag fran lagens bestimmelser for verksamhet
som omfattas av lagen (1949:722) om pantlanerdrelse.

2§

Sadan finansieringsverksamhet som avses i 1 § bedrivs nistan uteslutande i
aktiebolagsform. I princip skall ocksa de foretag, som #gnar sig at denna
verksamhet, enligt vad som foreskrivs i denna paragraf vara aktiebolag och de
maste alltsd ombildas for den hindelse de inte ir det. I sirskilda fall kan
bankinspektionen medge undantag frin kravet pd aktiebolagsform.
Undantag kan salunda béra medges dels temporért s att ett foretag far under
en Overgdngstid drivas vidare t.ex. som enskild firma, tills det har
omvandlats till aktiebolag, dels definitivt da i sirskilt fall aktiebolagsformen
ar mindre ldmplig. Mojligheten att medge undantag utan tidsbegrinsning 4r
narmast avsedd for ekonomiska foreningar. Att inspektionen kan meddela
sarskilda foreskrifter for undantagsfallen berors i 17 §.

De aktiebolag pa vilka lagen blir tillimplig kallas finansieringsbolag. For
dessa giller aktiebolagslagen (1975:1385) och ovriga bestimmelser om
aktiebolag, i den mén inte annat foljer av lagen om finansieringsbolag.

Andra stycket innehéller forbud for annan #n finansieringsbolag att
anvdnda ordet finansieringsbolag eller finansieringsaktiebolag for att
beteckna sin rorelse.

38

Enligt denna paragraf star finansieringsbolag under bankinspektionens
tillsyn. Vad tillsynen innebir framgér av andra paragrafer i lagen.
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&S

Denna paragraf handlar om hur finansieringsbolagen inordnas under lagen. |
forsta stycket foreskrivs att bankinspektionen i varje sarskilt fall, dvs. for
varje enskilt foretag, avgor om foretaget &r att anse som finansieringsbolag.
Underlag for siddana avgoranden féar inspektionen genom att infordra
uppgifter enligt 5 §.

Bankinspektionen skall godkénna bolagsordningen for finansieringsbolag.
Detta kan ske antingen samtidigt som inspektionen beslutar att verksam-
heten #r av sidant slag att lagen &r tillimplig eller senare genom sarskilt
beslut. Inspektionen har att tillse att bolagsordningen innehaller bestam-
melser om bolagets upplaningsratt, tillrdckligt tydlig uppgift om féremalet for
bolagets verksamhet och i dvrigt de sérskilda foreskrifter som kan behovas
med hinsyn till bolagets verksamhet. Nir det géller uppléningsratten skall
den motsvara vad som giller for bankaktiebolags kapitaltickningskrav. Detta
giller savil avgrinsningen av vad som far raknas som eget kapital som
kapitaltickningskravets h6jd i friga om jamforliga placeringar. Detta innebar
bl. a. att medel som placeras i tillgdngar som enligt banklagen inte krdver
kapitaltickning inte skall belasta finansieringsbolagens uppléningsratt.

Foremalet for finansieringsbolagets verksamhet bor i den maén det dr
mojligt anges fullstindigt i bolagsordningen. Salunda bor det av bolagsord-
ningen framga vilka slag av finansiering, som bolaget i huvudsak sysslar med.
Preciseringen behover dock ej drivas si ldngt att inte utrymme finns for
anpassning till en fortsatt utveckling av finansieringsbolagens tjdnster.

Bankinspektionen provar dven om sérskilda foreskrifter i bolagsordningen
behovs. Dessa foreskrifter kan t.ex. rora hur arbetsfordelningen mellan
styrelse och verkstillande ledning skall regleras.

Har bankinspektionen avgjort att ett visst foretag bedriver verksamhet som
faller under lagen, far det utan sérskild foreskrift anses gélla att foretaget bor
ges skiligt radrum for att vidta de &tgirder som pakallas, t. ex. 6verga till
aktiebolagsform, éndra gillande bolagsordning, uppfylla krav pé eget kapital
etc. Under samma tid far det fortsdtta sin hittillsvarande verksamhet,
eventuellt med ledning av provisoriska foreskrifter som inspektionen kan
finna pakallat att meddela. Bedriver ett foretag verksamhet utan att fésta sig
vid inspektionens foreskrifter far verksamheten anses bedriven i strid med
lagen och kan inspektionen forbjuda verksamheten (jfr 9 §). Samma géller om
fysisk person bedriver verksamhet av nu ifrigavarande slag. Inspektionen
kan utsitta vite for 6vertradelse av forbudet (jfr 12 §).

Andringar av tidigare godkidnd bolagsordning skall enligt tredje stycket
ocksd godkinnas av inspektionen. Vad som giller for att ny bolagsordning
skall godkinnas dger naturligen motsvarande tillimpning pa godkdnnande av
andringar.

5§

I paragrafen foreskrivs viss skyldighet att pa bankinspektionens begéran
lamna uppgifter. Sddan skyldighet &ligger var och en som bedriver verk-
samhet pa vilken lagen synes kunna tillimpas. For att bestimmelsen skall
kunna fylla sitt syfte kan naturligtvis inte krévas att inspektionen gor ndgon



SOU 1977:97

ndrmare utredning, innan uppgifter infordras frdn den som bedriver verk-
samheten. Skyldighet att ldmna uppgifter foreligger som namnts endast nér
inspektionen har begirt att fa uppgifter.

6§

Efter forebild bl. a. i lagen om kreditaktiebolag har utformats regler om
bankinspektionens tillsyn 6ver finansieringsbolagen. Reglerna finns i denna
och négra foljande paragrafer. Inspektionen skall sdlunda bl. a. 6vervaka att
verksamheten bedrivs i dverensstimmelse med denna lag, bolagsordningen
och andra forfattningar som giller for verksamheten. Dit rdknas bl. a.
inkassolagen (1974:182) och viss lagstiftning p4 konsumentskyddets omrade.
Vidare kan ndmnas de kreditpolitiska foreskrifter som kan komma att gélla
for finansieringsbolagen. Enligt kommitténs forslag skall sdlunda vissa delar
av lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel kunna tillimpas i friga om
finansieringsbolagen. Ansvaret for tillimpningen av ndmnda lag &vilar
riksbanken. I bankinspektionens 6vervakande uppgift torde f& anses ingé att i
samrad med riksbanken Gvervaka att de foreskrifter, som dr utfirdade med
stod av den kreditpolitiska lagstiftningen, iakttas.

Enligt paragrafens andra stycke far inspektionen forordna en revisor att
med Ovriga revisorer delta i granskningen av &rsredovisningen jimte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning.

198§

I dessa paragrafer som har motsvarigheter bl. a. i lagen om kreditaktiebolag
anges bankinspektionens befogenheter i samband med tillsynsverksamhe-
ten. Det kan ndmnas att bankinspektionen enligt 9 § kan, som en sista utvig
nér finansieringsbolag handlar i strid mot géllande bestimmelser, forbjuda
bolaget att driva finansieringsverksamhet som omfattas av lagen. Visar det
sig senare att betryggande garantier skapats mot ett upprepande bér forbudet
kunna uphédvas. Bestimmelserna i dessa paragrafer torde i 6vrigt inte kriva
nidgon kommentar.

10 §

Aktiebolagslagens bestimmelser om kreditjiv omfattar dven finansierings-
bolagen. I paragrafen har javsbestimmelserna utvidgats till att omfatta all den
finansieringsverksamhet som avses i 1 § forsta stycket 1.

11 §

Paragrafen handlar om ombud som bankinspektionen far forordna for den
héndelse finansieringsbolag gar i likvidation. Utan sérskild foreskrift far
anses gilla att likvidatorerna har samma skyldigheter att tillhandagd
inspektionen som styrelsen och verkstillande direktoren tidigare har haft.
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12 §

Meddelar bankinspektionen foreliggande eller forbud enligt lagen, far
inspektionen i samband dirmed foreldgga vite. Foreskrift om denna
mojlighet har upptagits i denna paragraf. Forsuttet vite utdoms av allmén
domstol.

13 §

Paragrafen upptar bestimmelser om skyldighet for finansieringsbolag att
utge Arliga bidrag for inspektionens tillsynsverksamhet och ersittning till
sddan revisor och sddant ombud som inspektionen har forordnat enligt
lagen.

14 §

Enligt denna paragraf skall besvir Over bankinspektionens beslut enligt lagen
anfGras hos regeringen. Inspektionens beslut linder omedelbart till efterrit-
telse, om ej annat bestdms.

15§

I paragrafen finns en bestimmelse om tystnadsplikt for den som ér eller har
varit anstiélld i finansieringsbolag. Om tystnadsplikt for bl. a. befattningsha-
vare hos bankinspektionen finns forslag i ett inom justitiedepartementet
upprittat forslag till ny sekretesslag (Ds Ju 1977:11).

16 §

Paragrafen innehdller bestimmelser om straff for vissa Gvertriadelser av
lagen.

17 §

Enligt 2 § forsta stycket kan bankinspektionen medge att finansieringsverk-
samhet som avses i lagen far bedrivas i annan form &n i aktiebolag. I
tillampliga delar giller foreskrifterna om finansieringsbolag for sidana
verksamheter. Inspektionen fir meddela de sérskilda foreskrifter som behovs
till ledning for verksamheten.

I friga om stadgar for ekonomisk forening bor i forekommande fall
motsvarande gilla som for bolagsordning. Stadgarna bor godkidnnas av
bankinspektionen.

lkraftradande m. m.

Lagen om finansieringsbolag bor trdda i kraft samtidigt som foreslagna
andringar i lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel.

Sérskilda 6vergingsbestimmelser torde inte behdvas med hinsyn till att
bankinspektionen kan ldmna berorda foretag skaligt rddrum for att uppfylla
lagens krav.
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13.2 Lag om é&ndring i lagen (1974:922) om kreditpolitiska
medel

28

I paragrafen raknas de kreditinstitut upp for vilka kreditpolitiska medel enligt
lagen kan tillimpas. Andringen innebir att till denna grupp av kreditinstitut
har fogats finansieringsbolag. Vilka bolag som #r finansieringsbolag f6ljer av
den foreslagna lagen om finansieringsbolag. Eftersom annat foretag #n
finansieringsbolag kan medges bedriva samma slags verksamhet som
finansieringsbolag bedriver (jamfor 2 och 17 §§ lagen om finansieringsbolag)
har vidare i ett nytt andra stycke foreskrivits att sddant annat foretag jimstills
med finansieringsbolag vid tillimpning av lagen om kreditpolitiska medel.

7-8 §§

I 7§ har tillagts att forordnande om likviditetskrav kan omfatta finansie-
ringsbolag. Hérav betingade foljddandringar har inforts i 8 §.

14 §

I denna paragraf har tillagts att forordnande om utléningsreglering kan
omfatta finansieringsbolag.

15§

Enligt denna paragraf kan utldningsreglering avse 14n och garantiférbindelser
som dr knutna till kreditgivning. For att tdcka in de speciella kreditformer,
som aterfinns hos finansieringsbolagen — finansiell leasing och fakturakop —
har tilldgg gjorts om dessa.

Enligt en ny punkt 4 kan utldningsregleringen avse #ven virdet av
finansieringsbolags leasingobjekt. Sisom framhéllits i kapitlet Kreditpolitisk
reglering betyder virdet hir det bokforda virdet.

Punkterna 1-4i paragrafen avser samtliga det utestdende virdet vid en viss
tidpunkt.Enligt en ny punkt 5 kan utlédningsregleringen #ven avse finansie-
ringsbolags under en viss tidsperiod nyanskaffade leasingobjekt. Ett finan-
sieringsforetag kan anses ha nyanskaffat ett leasingobjekt nir kdpekontraktet
undertecknas.

I andra stycket, som &r nytt, jimstills det vederlag finansieringsbolag
lamnar for 6vertagande av fordringar med 1an nér det sker i syfte att medverka
till finansiering. Bestimmelsen 4r tillkommen for att det slag av factoring som
brukar kallas for fakturakop skall kunna bli foremal for utldningsreglering.
Det fordras att finansieringsbolaget har erlagt betalning for fakturan till
sdljaren pa sitt som motsvarar kreditgivning. I annat fall avser fordringsfor-
varvet enbart kreditrisktackning.

Liksom nér det giller fakturabeldning upprattas normalt vid fakturakop ett
iopande samarbete mellan finansieringsbolag och siljaren. I ett sddant avtal
specificeras en kreditlimit, dvs. ett hogsta beviljat belopp for den kredit
séljaren kan fa av finansieringsbolaget vid forséljningen av sina fakturaford-
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ringar. Utldningsregleringen kan vid fakturakop omfatta antingen det av
finansieringsbolaget utbetalda beloppet eller det beviljade beloppet — jimfor
forsta stycket punkt 1 och 2.

16 §

I denna paragraf beskrivs det sdtt pd vilket utldningsregleringen kan
konstrueras. Det normala fallet torde vara att ett hogsta virde foreskrives for
lanens eller garantiforbindelsernas storlek vid en viss tidpunkt och att detta
virde relateras till 1dnens eller garantiforbindelsernas virde vid en annan,
tidigare, tidpunkt. I paragrafen har tillagts att denna konstruktion kan
anvindas dven nar det giller védrdet av utestdende leasingobjekt.

I paragrafen fastslds att utldningsregleringen dven kan konstrueras pé
annat sitt. Hirmed har hittills avsetts att man som basvérde inte anvdnder
lanens eller garantiforbindelsernas storlek vid en viss, tidigare, tidpunkt utan
att man bestimmer basvirdet som ett genomsnitt under viss tid eller
fordndringen mellan tva tidpunkter. Genom tilldgget av punkt 5i 15 § far i
bestimningen “annat sdtt” anses ingd att utldningsregleringen kan
konstrueras som ett hogsta virde for nyanskaffade leasingobjekt under viss
tidsperiod i relation till nyanskaffningen under en tidigare tidsperiod.

17 §

Skuldebrev som utges av finansieringsbolag och som ej utgors av obligatio-
ner, forlagsbevis eller andra for den allmédnna rorelsen avsedda skuldebrev
omfattas ej av paragrafens bestimmeiser. Ett uttryckligt undantag harfor har
intagits i paragrafen.

Ikrafttradande m. m.

Lagindringarna bor som ndmnts i specialmotiveringen till lagen om finan-
sieringsbolag trida i kraft samtidigt som den lagen. Sarskilda 6vergdngsbe-
stimmelser torde inte behovas.
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Reservation av ledamoten Regnéll

Utredningsarbetet har bedrivits som om direktiven inneburit endast bestall-
ning av forslag till teknisk utformning av bestimmelser, ledande till 6kad
reglering av finansieringsverksamhet. Mycket litet uppmirksamhet har
dgnats frigan — lamnad Oppen i direktiven — vilken grad av reglering som &r
forenlig med onskemdlet om att finansieringsbolagen skall géra storsta
mojliga nytta for landets ekonomi.

Svaret p& den frdgan bor enligt min uppfattning vara vigledande for
bedomningen av ldmplig omfattning och utformning av lagregler for
finansieringsbolagen. Virt lands ekonomiska bekymmer borde ha gjort det
klart for alla att stor flexibilitet kommer att krivas for att genom nyforeta-
gande och utvidgning av livskraftiga mindre foretag kompensera det bortfall i
sysselsdttning och produktion, som vi méaste notera for stora delar av var
basindustri. For en sddan omstéllning bor finansieringsbolagen kunna limna
virdefull medverkan, om de ocksd framdeles far den handlingsfrihet som
kravs.

Den tillvaxt i finansieringsbolagens verksamhet som redovisas av kommit-
tén, dr ett besked om att kundkretsen — till helt dvervigande del mindre och
medelstora foretag — ansett sig ha nytta av finansieringsbolagens tjinster. Att
dessa tjanster innebdr l|dngt mer dn sjdlva kapitalférmedlingen borde starkare
ha understrukits av kommittén. Det hade da tydligare framgatt att striavan-
dena efter rigordsare reglering av kreditmarknaden i stillet for att gagna
samhallsekonomin kan innebéra risk for att dynamiken inom niringslivet
minskar.

Beddémningen att landets ndringsliv for sin vitalitet har nytta av finansie-
ringsbolagens tjdnster har fort mig till att i huvudsak avvisa forslaget till
dndring i den kreditpolitiska lagstiftningen, medan jag accepterar en lagstift-
ning for att sdkerstélla samhillets insyn och foretagens soliditet.

Betriffande den kreditpolitiska czlen reserverar jag mig dels mot forslaget
att infora likviditetskvoter, dels mot férslaget om mdjlighet att tillimpa
rantereglering.

Jag dr Overtygad om att intresset for samhillets insyn i finansieringsbo-
lagen kan tillgodoses genom en mindre langt gdende granskning #n den
kommittén foreslar. Darfor reserverar jag mig ocksd mot omfattningen av
tillsynen som synes kunna leda till att finansieringsbolagens utveckling
onddigtvis hdmmas och att en onddig byrakrati utvecklas.

Ocksé i ovrig har jag i kommittén i huvudsak framfért samma invind-
ningar som experterna Livijn och Odlund redovisar i sitt gemensamma
sdrskilda yttrande.
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Sammanfattning

Kommittén foreslar att de svenska finansbolagens verksamhet skall overva-
kas, styras, kontrolleras och regleras pa ungefar samma sitt som de svenska
bankerna. Denna effekt skulle vinnas dels genom en ny "lag om finansie-
ringsbolag”, dels genom dndringar i lag 13 dec 1974 om kreditpolitiska
medel.

Kommittén har haft att behandla frdgor som ér vitala, inte bara for berérda
finansbolag och deras anstillda, utan dven — och frimst — for de méinga
mindre och medelstora foretag som i stor omfattning nu klarar delar av sin
administration, sin kapitalforsorjning och kreditgivning till kunder med hjélp
av finansbolagen. Finansiering av svensk export berors ej av kommittén i
namnvard grad.

Vi noterar med tillfredsstillelse att kommittén bestdmt tar avstand fran
tanken att (som i Norge) begrinsa foretagens ritt att placera sina likvida
overskott. Kommittén framhaller att detta “skulle innebidra ett ingrepp i
vanliga foretags verksamhet pa ett sdtt som hittills varit frimmande for
svensk lagstiftning”. (Kapitel 10.3, sid 124).

Sedan det egentliga kommittéarbetet avslutats har emellertid riksbanken
utfardat nya direktiv som tvingar foretagen att placera minst 80 % av sina
likvida medel i bank om de vill komma i fradga for emission av obligationslan.
Atgirden strider mot det citerade uttalandet, forsimrar berorda foretags
lonsamhet samt forsvéarar finansbolagens upplaning och ddrmed deras
medverkan i finansieringen av mindre och medelstora foretag.

Mot denna bakgrund &r det naturligt att foretagens placeringar hos
finansbolag blir jaimstédllda med placering i bank i detta hinseende.

Kommitténs forslag dr avsett att tjaina som underlag for statsmakternas
beslut, och det har dérfor ett allméint, samhillsekonomiskt intresse inte bara
att granska vad som har utretts och Aur det har utretts utan dven att faststélla
vad som icke har beaktats eller [imnats outrett.

Vi borjar med en lista 6ver det som kommittén har limnat outrett eller
obeaktat. Det dr i huvudsak:

1. Fragan om en jaimnare fordelning i stabiliseringspolitiken mellan finans-
och kreditpolitiken har limnats obeaktad. Enligt var uppfattning har
finanspolitiska atgérder hittills utnyttjats i allt for liten omfattning och
huvudvikten lagts pa regleringar av kreditmarknaden.

2.  Madjligheten att ersétta selektiva kreditpolitiska medel med generella
atgiarder som slar igenom bade pa den reglerade och pa den fria
kreditmarknaden — och som saledes skulle gora sirskild lagstiftning om
selektiva kreditpolitiska medel overflodig.

3. Vad skulle en rintereglering rent konkret betyda for finansbolagens
upplaningsmaojligheter?

4. Vad hiander om finansbolagen inte skulle kunna fullfolja den kreditfor-
medlande och administrativa roll som de nu har gentemot mindre
foretag?

5. Den foreslagna rinteregleringens aterverkningar pa kreditformedlingen
till mindre foretag. Finansbolagens benidgenhet att ta kreditrisker
minskar om utldningsrantan 4r last. Detta forsvérar kapitalforsorjningen
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framfor allt for nystartade innovationsforetag.

Vad skulle de foreslagna selektiva kreditpolitiska medlen kosta finans-
bolagen? Schablonberikningar i betinkandet omfattar endast en tidnkt
effekt pa 1976 ars bokslut av inforandet av en likviditetskvot vid i 6vrigt
oforiandrade forutsittningar. Hértill kommer att schablonberék ningen ir
gjord for hela branschen varfor nagra slutsatser om aterverkningar for
enskilda finansbolag ej kan dragas.

Vilka effekter kan en utldningsreglering dra med sig for de mindre
foretagens langsiktiga planering?

Man har inte tillrickligt beaktat den fundamentala roll som adminis-
trativ service spelar dels for finansbolagens inre verksamhet dels for
rationalisering av de mindre foretagens fakturerings- och betalningsru-
tiner.

Det statistiska faktaunderlaget har inte varit tillfredsstillande.

Man har inte utrett finansbolagens kostnader for den foreslagna
byrékratiseringen ndmligen dels den interna merkostnaden for att gé
myndigheterna tillhanda med omfattande rapporter och uppgifter av
olika slag, dels direkta avgifter till myndigheterna och dels arvode for
den foreslagna extra” revisorn.

Hur samradet mellan riksbanken och finansbolagen skall ske har icke
behandlats av kommittén. Formerna for detta maste klarldggas innan
nagot beslut fattas om kreditpolitisk reglering av finansbolagen.

Man har ej undersokt aterverkningarna pa var kreditbetingade import av
den foreslagna kreditpolitiska regleringen.

Den kreditbetingade importen dr en foljd av att de utlindska leveran-
torerna kan erbjuda svenska kopare bittre villkor med avseende pa
finansiering d4n vad manga svenska leverantorer under nuvarande
forhdllanden kan erbjuda motsvarande kopare. Den foreslagna regle-
ringen av finansbolagen kan ytterligare forsimra den svenska leveran-
torens forsdljningsmajligheter i Sverige.

De utldndska finansbolagens verksamhet i Sverige har inte kartlagts av
kommittén. Och inte heller har man berort den aktivering av de
utlandska finansbolagens verksamhet som blir en naturlig foljd av den
foreslagna regleringen.

Enligt var uppfattning star det klart att kommittén har ldmnat kérnfragor
outredda. Detta giller framfGr allt nyttan av lagen om kreditpolitiska medel
och alldeles sirskilt dess tillimpning pa finansbolagen. Kommitténs forslag
maste darfor till helt overvidgande del tillbakavisas i vad som giller
kreditpolitiska medel.

Diaremot anser vi att tillrackliga skél har anforts for den foreslagna lagen
om finansieringsbolag. Vi anser darfor att vi kan tillstyrka dess antagande —
medan de reservationer som vi anfor hidrnedan framfor allt giller den
omfattande tillsynen.

Vi 6vergér nu till att utveckla vara synpunkter pa utredningsarbetet och
kommitténs forslag.
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A. Metodfragor
A 1 Problemformulering

D4 denna utredning kan fa aterverkningar pad de mindre och medelstora
foretagens kapitalforsorjning dr det viisentligt att gd ndrmare in pd innebdrden
av négra politisk-ekonomiska fragestéllningar.

De for den ekonomiska politiken ansvariga myndigheterna maste grunda
sina val av styrmedel pd bedomningar av internationella och nationella
konjunkturutsikter. Dessa framtidsbedomningar dr naturligen osékra i likhet
med andra prognoser. x

Vi beklagar att utredningens direktiv inte givit utrymme for en undersok-
ning eller ens diskussion i vad man de prognoser som styrt kreditpolitiken
1968-1976 varit riktiga. I den man prognoserna slagit fel kan den fria
kreditmarknaden snarare ha varit till nytta én till skada for samhéllsekono-
min.

Det hade dven varit av betydelse att fa belyst huruvida de instrument som
hittills anvints for kreditpolitiken varit de mest tjanliga for att uppna
efterstriivade stabiliseringspolitiska effekter. Utredningen har begrinsats till
att undersoka mdjligheterna att utvidga tillimpningsomradet for lagen om
kreditpolitiska medel och dérvid starkt koncentrerat sig pa de regleringstek-
niska aspekterna. Ett vidare perspektiv pd frdgan hur den onskvirda
kreditpolitiska kontrollen skall uppnés hade varit befogat, darfor att varken
den utredning eller den proposition som foregick inforandet av lagen om
kreditpolitiska medel tog upp dessa sporsmal.

Vi har for var del inte haft anledning att hiar ndrmare behandla dessa fragor.
Vi vill dock pAminna om att kvalificerad debatt och litteratur i narmare 20 &r
visat, att en kreditpolitik dar begriansning av utbudet hos en del av
kreditapparaten dr ett dominerande inslag, dels ar ineffektiv, dels far
allvarliga snedvridande verkningar t.ex. genom odverstromning till andra
kreditgivare. Dessa slutsatser har pa senare tid ytterligare bestyrkts av
ekonometriska undersokningar. Enligt var uppfattning dr foga vunnet med
att utstricka den regleringsapparat som nu tillimpas for bankerna till att gilla
ocksé finansbolagen. De senare representerar endast en mycket liten del av
den stora sektor som f.n. befinner sig utanfor riksbankens direkta
kontroll.

Foljden av en utvidgning av omrédet for direkt utléningsreglering blir med
all sannolikhet att foretag och allménhet liksom varit fallet hittills finner
utvidgar att anpassa sig till ett nytt regleringsldge. Erfarenheten visar
emellertid, att selektiva kreditpolitiska medel latt far biverkningar som drar
med sig behov av dnnu flera regleringar. Enligt var uppfattning bor det vara
mojligt att finna for allménheten och foretagen mera tillfredsstéllande
I6sningar pa de stabiliseringspolitiska problemen genom att i forsta hand
anvinda generella medel som paverkar likviditet samt tillgdng och efter-
fragan pa pengar i hela det ekonomiska systemet.

Medan direkt utlédningsreglerande ingrepp ar dgnade att stdta bort for
kreditgivning tillgingliga medel ur det totala kreditsystemet, 4r en penning-
politik baserad pa generella dtgarder dgnad att bevara dessa medel for utléning
pa den svenska marknaden via kreditinstitut. Valet av system far darfor stor
inverkan pa den svenska kreditmarknadens funktion.
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1 Vi har tyvirr inte haft
tillgdng till den statistik
som har framtagits av
Kapitalmarknadsutred-
ningen. Enligt uppgift
innehdller den dven
material som belyser
finansbolagens utveck-
ling.
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A 2 Statistik
A 2.1 Underlaget

Utredningen bygger i stor utstrickning pd statistik som erhdllits fran
Statistiska Centralbyrin.! For storre delen av den aktuella perioden,
1963-1976, &r det statistiska underlaget bade begridnsat och ofullstindigt.
Dirtill forekommer dubbelrdkningar i viss utstrdckning, vilka man i
utredningens slutskede delvis sokt justera. SCB skriver i sina kommentarer
(serie K 1977:8, som utkom den 26 juli 1977): “Observera att direkt
jamforbarhet bakat i tiden ej foreligger beroende pé att antalet foretag dndras
mellan &ren

e dels genom nystartade och upphdrda foretag
e dels ocksa genom att foretag tillkommer, som skulle ingétt i undersok-
ningen tidigare”.

Aven finansbolagens kreditgivning till utlandet forekommer i denna statis-
tik.

Fran killkritisk synpunkt borde det val darfor std klart att tidsserierna
maste ldsas med stor forsiktighet och utan forsok att “’pressa’ fram slutsatser
och synteser.

A 2.2 Bearbetningen

Betriffande den statistiska bearbetningen bor foljande beaktas:

Ett av de storre finansbolagen, som under en foljd av ar hade bokslut per
den 31 mars har genomgaende — utan justering — fatt sina bokslutssiffror
framflyttade till slutet av resp. kalenderar.

En kiilla till feltolkning dr den valda metoden (jfr. avsnitt 10.1 s. 122) att i
tidsserier i stort sett endast redovisa nettofordndringar i kreditgivningen i
stéllet for att jimfora fordndringar i totalt urestdende krediter. Metoden far en
dramatiserande effekt nar man som hér skett anviander den pa ett relativt litet
antal foretag med forhallandevis sma kreditvolymer. Vér analys av orsakerna
till de redovisade fordndringarna visar ocksa att tillfalligheter satt sina spar i
statistiken:

o Enstaka storre avtal har tecknats i slutet av ett ar eller i borjan av nista
ar.

e Statliga investeringsbidrag/avdrag har under vissa tider stimulerat efter-
fragan pa leasingobjekt.

e Sirskilda marknadsaktiviteter har pagatt under kortare eller langre tid.

Hartill far ldggas det redan ndmnda, aterkommande periodiseringsfelet
(mars-bokslut rdknas som december-bokslut).

A 2.3 Tolkningen

Inflytandet av inflation och konjunkturvaxlingar pé finansbolagens utveck-
ling har inte tillrickligt beaktats av kommittén vid tolkningen av det
statistiska materialet. I takt med konjunkturen dndras exempelvis véra
betalningsvanor. I ett hogkonjunkturldge betalas leverantorsfakturor snab-



SOU 1977:97

bare, varigenom factoringkrediterna kommer att utnyttjas pa en ldgre niva idn
under lagkonjunkturen, dér kreditbehovet okar beroende pé lingre betal-
ningstider.

Kommitténs behandling av det statistiska materialet har saledes icke varit
tillfredsstéllande vilket medfor svarigheter att dra pélitliga slutsatser dérav.
Hirtill kommer att ca 1/3 av finansbolagens krediter avseende Ovrig
kreditgivning ej ndrmare analyserats.

Kombinationen av ett ej fullt palitligt historiskt material och den valda
bearbetningsmetoden manar till forsiktig tolkning.

B Sakframstéllning

B 1 Finansbolagens verksamhet

I avsnitt 10.3 (s. 124) ger kommittén en generaliserande karaktiristik av
finansbolagen. Man skriver som om alla vore lika: “Det utmirkande for
finansieringsforetagen dr deras karaktdr av utpriiglade kreditinstitut. Deras
helt dominerande verksamhet — och sjilva syftet med deras verksamhet — &r
kreditgivning.”

"Syftet” med finansbolagens verksamhet #r emellertid inte enbart “’kre-
ditgivning” — i sa fall skulle finansbolagen inte ha fatt en sddan framgang.
Syftet med de nya finansbolagen var att utveckla nya finansieringsformer och
administrativa system, som komplement till dem som var tillitna for
bankerna vid 60-talets borjan.

Pionjdrerna insdg redan da att den sjunkande sjilvfinansieringen inom
néringslivet i allmidnhet och i de mindre och medelstora foretagen i synnerhet
skulle medftra dkat behov av kapital, vilket inte skulle kunna tillgodoses
inom ramen for traditionella sikerheter. Man forutsag vidare att de mindre
och medelstora foretagen skulle efterfriga externa tjinster sdsom databe-
handling och likvidmottagning.

Att tillgodose dessa 6nskemal var syftet med finansbolagen — och inte bara
"kreditgivning”’.

B 2 Jamforelse med bankverksamhet

Kommittén anger vissa skillnader mellan bankernas och finansbolagens
verksambhet. Oftare framhélles emellertid likheterna mellan dessa verksam-
heter. Flera klara olikheter mellan bankerna och finansbolagen bor dock
understrykas.

(a) Inlédning frdn allménheten 4r ett normalt inslag i bankverksamheten.
Detta medfor att bankerna arbetar med légre inldningsrintor och ocksa
har bittre tillgang till pengar. Ca 80 % av bankernas inldning kommer fran
traditionella inlaningskonton, vilka ej har ndgon motsvarighet hos
finansbolagen.

(b) Bankerna har i allménhet en “total” affar med sina kunder, dvs. bankerna
betjdnar kunderna pa bade inldnings- och utlaningssidan. Dirtill kommer
en rad andra tjanster. Finansbolagen har didremot endast finansiering i
forening med administrativ service.

Sarskilt yttrande

173



174 Sarskilt yttrande

SOU 1977:97

(c) P4 grund av en storre totalvolym och storre spridning pa typ av afférer och
kunder kan bankerna rikna med att variationer i utnyttjande av krediter i
storre utstrickning kommer att ta ut varandra dn vad fallet dr hos
finansbolagen.

(d) Finansbolagens krediter dr i allménhet bundna och ger dérigenom mindre
amorteringar 4n bankkrediterna. Vad sirskilt giller leasing representerar
denna en typisk medellang finansiering.

(e) Bankerna har ett Idpande samarbete med riksbanken innebérande att
bankerna kan fa 1an i riksbanken.

() En annan visentlig skillnad mellan finansbolag och banker dr, att
finansbolagen 4r mera inriktade pa administrativa tjdnster till framfor allt
mindre och medelstora foretag.

Dessa skillnader mellan banker och finansbolag har icke tillrickligt
beaktats av kommittén.

B 3 Finansbolagens tillvéxt

Enligt kommittén har finansbolagens kreditgivning expanderat just under
atstramningsperioder och bedarrat nér tstramningen lattat. Efter att nérmare
ha studerat utredningens redovisade siffermaterial har vi svart att dela den
uppfattningen. For exempelvis &tstramningsaren 1969-1970 redovisar
namligen kommitténs eget diagram kap 3 s. 38 foljande fOréndringar i
finansbolagens kreditgivning (i mkr):

1969 1970 Andring
Factoring 88 =20 -108
Leasing 40 34 -6
Avbetalning 22 249 227
Kontokort 17 -8 =25
Ovriga krediter 272 191 -81

439 446 7

Finansbolagens okningstakt stagnerade séledes under det andra dtstram-
ningsaret 1970. Den enda finansieringsform som 6kade under detta ar var
avbetalningskrediter, som 6kade med 227 mkr. Detta var dock en naturlig
foljd av bilhandelns expansion under 1970.

B 4 Betydelse for mindre och medelstora foretag

Mer in 90 % av finansbolagens kunder dr mindre och medelstora foretag. De
beriknas svara for mer 4n 2/3 av finansbolagens utestaende foretagskrediter.
Finansbolagens omfattande och effektiva administrativa system mojliggor
for mindre och medelstora foretag att i betydande utstrackning rationalisera
den egna verksamheten och stirka konkurrenskraften.

[ ett léige déir mindre och medelstora foretag redan brottas med mdnga problem
dr det av betydelse att inte ocksd kreditforsirjningen forsvdras for dem.

Med tanke pa finansbolagens betydelse fér mindre och medelstora foretag
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hade det varit sirskilt angeliget om kommittén diskuterat och foreslagit
végar for att underlitta finansbolagens egen upplaning,

B 5 Konsumentkrediter

Kommittén diskuterar avvigningen mellan krediter & ena sidan till foretag
och & andra sidan till konsumenter. Det uppges att finansbolagen skulle
motverka den kdnda strdvan att begrinsa konsumentkrediterna. Vi vill
pdpeka, att avbetalnings- och kontokrediternas andel av finansbolagens
utestdende krediter (inkl. leasing) enligt SCB r ligre 1974-1976 #n under
perioden 1968-1973.

Gruppen avbetalningskrediter innehéller inte bara konsumentkrediter
utan ocksé investeringskrediter till niringsidkare.

I ett ldge dér néringslivet redan har 6verkapacitet och dérfor kénner foga
incitament att investera, vore det egendomligt att ge kapacitetshéjande
investeringar obetingad prioritet medan krediter som skulle kunna underlitta
utnyttjandet av befintlig kapacitet skulle ha lag prioritet. Om det inte finns
mycket starka skal till motsatsen, t.ex. restriktioner med hansyn till
betalningsbalansen, borde hela kedjan frén rdvaror, produktion, lager och
forséljning behandlas lika vid en atstramning.

Vi vill betona risken for att generellt ge konsumentkrediterna en samhiills-
ekonomiskt 1&g prioritet.

C Branschbeskrivning

C 1 Aspekter pa finansbolagen

Inledningsvis aterger vi nigra aspekter, som kommittén anlagt pa finansbo-
lagen:

Utveckling av finansieringstekniken

“Finansieringsforetagen har i manga fall bidragit med vérdefulla tillskotr till
den svenska kreditmarknaden. En stor del av forklaringen bakom den snabba
expansionen hos finansieringsforetagen torde i sjdlva verket kunna sokas déri
att de vidareutvecklat och forbdttrar vissa finansieringsformer, som redan
tidigare funnits hos bankerna eller att de wrvecklar helt nya kreditformer”.
(Avsnitt 10.2, s. 122. Var kursivering).

“Aven pi konsumtionskreditsidan har finansieringsforetagen utvecklat
befintliga eller introducerat nya former, sésom kontokortskrediter och
masshantering av avbetalningskontrakt.” (Avsnitt 10.2, s. 123. Var
kursivering).

"Som kommittén tidigare framhallit har finansieringsforetagen i manga
fall bidragit med vdasentliga tillskott till den svenska kreditmarknaden. Det
skulle t. 0. m. kunna hévdas att det utmirkande for ménga av finansierings-
foretagen &r en fortlopande forbdttring och nyskapning av olika kreditformer.
Enligt kommitténs mening drdet av vikt att denna utveckling inte hammas av
den foreslagna lagliga regleringen.” (Avsnitt 12.5.4, s. 154. Var kursive-
ring).
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Onskan att sakerstdlla fortsatt utveckling av finansieringstek niken markeras
dven i frdga om bolagsordningens innehdll och utformning. Enligt
kommittén far det undvikas att kriva en sa langt gdende specificering av
verksamheten att den "Produktutvecklingsverksamhet”, som i méngt har
priglat finansieringsforetagens verksamhet, forsvaras’. (Avsnitt 12.5.3, s.
153. Vér kursivering).

Finansbolagens sardrag

“Parallellt med kreditgivningen tillhandahaller finansieringsforetagen avan-
cerade administrativa system for t. ex. fakturahantering”. (Avsnitt 3.2, s. 24.
Var kursivering).

“En stor del av de finansieringstjinster som finansieringsforetagen —
finansieringsbolagen — erbjuder &r intimt forknippade med administrativa
tjanster”. (Avsnitt 12.5.3, s. 153).

Mindre och medelstora foretag

"Trots att kostnaden normalt ligger hogre har finansieringsforetagens
tjinster — sdsom factoring och leasing — kommit att framstd som attraktiva
komplement eller alternativ till bankfinansiering. Detta dr framfor allt
patagligt for foretag med en lag sjilvfinansiering och med svérigheter att
prestera formella sikerheter av det slag som bankerna krdver. Finansierings-
foretagens niringslivskunder aterfinns ocksa i huvudsak hos de mindre och
medelstora foretagen. (Avsnitt 10.2, s. 123. Var kursivering).

Konkurrens pa lika villkor

“Det #r onskvért att soka uppnd en mer konkurrensneutral behandling av
likartade kreditinstitut. Enligt kommitténs mening bor darfor en laglig
reglering av finansieringsforetagen omfatta alla foretag oavsett dgarforhdllan-
den.” (Avsnitt 12.1 s. 146. Var kursivering). Betydelsen av att trygga
konkurrens pa lika villkor betonas av kommittén dven betriffande den tillsyn
av finansbolagen som innefattas i lagforslaget. Denna tillsyn bor enligt
kommittén bedrivas pa ett sdidant siitt att inte hdrigenom ndgon snedvridning
av konkurrensforutsdttningarna mellan olika finansieringsforetag uppstér.”
(Avsnitt 12.5.4 s. 154. Var kursivering).

»Kommitténs bedomning #r ... att den typ av verksamhet som de av
lagstiftningen omfattade finansieringsforetagen representerar dr sd vardefull
och har en sadan /ivskraft att en vidare reglering inte skall visa sig nddvandig
vare sig av kreditpolitiska skil eller ur mera allmidnna kreditmarknadssyn-
punkter.” (Avsnitt 12.3, s. 149. Var kursivering).

Vi vill gdrna hoppas att kommitténs positiva bedomning av finansbolagens
funktioner i samhéllet som ovan citerats skall leda till en modifiering av de
framlagda lagforslagen. For att de mindre foretagens kapitalforsorjning icke
skall dventyras 4r det av stor vikt att finansbolagens livskraft bevaras och att
de far mojlighet till fortsatt utveckling av tidsenliga finansieringsformer.
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C 2 Administrativ service

Kommittén har inte tillrdckligt beaktat att en betydande del av finansbola-
gens verksamhet bestér av administrativ service till kunder. Som exempel
kan ndimnas massbehandling av fakturor, kontrakt, kopnotor etc. Exempelvis
hanterade finansbolagen i factoring under 1977 dver 3 miljoner fakturor for
sina kunder.

Mer dn tva tredjedelar av finansbolagens personal ir séledes sysselsatt med
administrativt arbete for kunders rdkning, exempelvis likvidmottagning,
betalningspdminnelser, reskontraforing, forsiljningsstatistik, solvensbevak-
ning, inkassering. Detta innebdr stora kostnadsbesparingar for kunderna.

Givetvis utfor dven banker en betydande mingd av administrativt arbete
t. ex. i samband med inléning frén allminheten. Den stora skillnaden mellan
det administrativa arbete som banker utfor och det som finansbolagen utfor
dr att finansbolagen overtar administrativt arbete som eljest skulle ha utforts
av kunden.

Kommitténs bendgenhet att underskatta det administrativa arbetet
kommer till uttryck bl. a. i ”Forslag till lag om finansieringsbolag” och
motsvarande specialmotivering. Ndr man skall mita vad som ir den
huvudsakliga verksamheten for ett finansbolag jimfér man utestiende
krediter med balansomslutningen eller som det heter i >’ Specialmotivering-
en”: “Huruvida finansieringsverksamheten #r den huvudsakliga verksam-
heten féar anses framgd av dess vikt i ett foretags balansrikning.”

Vi vill dock gdrna framhélla att hos foretag som huvudsakligen &r
sysselsatta med att producera tjénster balansomslutningen aldrig kan vara ett
matt pd verksamhetens omfattning och fordelning pa olika verksamhets-
slag.

C 3 Finansieringsformer
C.3.1 Systematiska problem

Det dr ingen ldtt uppgift att ge en kortfattad beskrivning av den méngfald av
finansieringsformer som utvecklats av olika finansbolag under den senaste
10-arsperioden. Kommittén uttalar ocksa att de s. k. 6vriga kreditformerna
“dr av mycket skilda slag”.

Enligt var mening finns dock en enkel systematik, som vi foreslagit
kommittén, ndmligen uppdelning av kreditformerna efter typ av sikerhet.
Man fér dé tva huvudgrupper, flodesfinansiering och objektfinansiering. Vid
Modesfinansiering dr sékerheten ett flode av dokument, t.ex. fakturor,
kontrakt, butiks- och restaurangnotor etc. Vid objekifinansiering tjinar ett
visst objekt som sidkerhet eller motsvarande for sikerhet. Som exempel kan
ndmnas leasing och avbetalning.

Huvudgrupperna indelas i sin tur efter kredittagare, dvs. foretag, konsu-
menter etc. Kreditens dndamal (rorelsekredit, investeringskredit etc.)
paverkarinte de tva forsta stegen i denna klassifikation. Finansformens namn
paverkar heller inte de tva forsta stegen.
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C.3.2 Generalisering — Forenkling

Négra enhetliga kontraktsvillkor for de olika finansieringsformerna existerar
ej, utan varje finansbolag har i princip sina egna kontraktsvillkor for factoring,
leasing etc. Kommittén har emellertid avstatt fran jamforande studier av de
olika bolagens kontraktsvillkor. I stdllet har man valt ut ert bolags kontrakts-
villkor for factoring, leasing etc. och antyder eller underforstar i betinkandet
att ovriga finansbolag i stort sett tillimpar samma villkor.

I princip har man sdledes valt metoden att studera och generalisera ett
typfall av varje finansieringsform. Sirskilt ifriga om leasing har detta lett till
snedvridningar, vilket ldsaren maste hélla i minnet. Pa flera punkter limnas
ofullstandig information och man har inte beaktat invdndningar, t. ex. att en
viss klausul inte forekommer hos vissa andra finansbolag.

I arbetsmetoden har ingétt inte bara att generalisera specialfall utan dven att
starkt forenkla och schematisera framstéllningen av dessa.

C.3.3 Leasing

Sarskilt presentationen av leasing har blivit lidande. Det verkar som om man
har missforstéatt denna finansieringsform pa négra punkter. Vi syftar narmast
pa finansieringsgraden, avskrivningsmaojligheterna och forskotten till lever-
antorer.

C.3.4 Finansieringsgraden

I avsnitt 5.2.3 dgnas pafallande intresse 4t en marginell friga, nimligen om
finansieringsgraden vid finansleasing dr 90 eller 100 %. Vi anser det darfor
befogat att hér reda ut begreppen en smula.

Enligt kommittén uppgar finansieringsgraden inte "till 100 % utan snarare
till drygt 90 % med normala avgiftssatser’. Detta uttalande grundas pé att
man vill reducera leasingobjektets anskaffningsviarde med den forsta leasing-
avgiften, som vanligen betalas i forskott. Detta resonemang maste dock
forutsdtta att betalningen av leasingobjektet och den forsta leasingavgiften
sker samtidigt, vilket &r mycket ovanligt. Det kan tilldggas att siffran 90 %
bygger pa en generalisering av ett undantagsfall (3-arsavtal med betalning
kvartalsvis i forskott).

C.3.5 Avskrivningsmystik

I avsnitt 5.2.3 fors ett ganska egendomligt resonemang om leasingbolagens
avskrivningsmaojligheter, suggestivt illustrerat med en “figur”, som visar
ndgot annat, ndmligen restvardena efter avskrivning. Med hjilp av detta
diagram soker man gora gillande att leasingbolagen skulle ha sirskilda
mojligheter att gora “avskrivning utdver plan”. Detta #r givetvis nonsens.
Enligt kommunalskattelagen har ju alla foretag samma ritt att tillimpa
rakenskapsenlig avskrivning enligt 30-20-principen’. Till bilden hor att den
ovre kurvan &r en fantasikurva och att man forbiser lingre avskrivningstider
an fem ar. Dessutom anges i texten skattetekniskt tillimpas vanligen
degressiv avskrivning”. Detta &r fel. Kurvan dr degressiv endast under tre &r
dérefter progressiv och slutligen konstant.
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C.3.6 Forskott till leverantorer

Man har dven forbisett de manga leasingavtal dar leasingbolaget betalar ut
stora forskott till leverantoren atskilliga manader innan kunden borjar betala
leasingavgifter. Som exempel kan nidmnas att leasingbolagens forskott till
leverantorer i slutet av 1976 dversteg 90 mkr.

C.3.7 Sammanfattning

Annu i 6vrigt har vi ett flertal synpunkter pa beskrivningen av finansierings-
formerna men av utrymmesskél méste vi avsta fran att g in pa dessa.

D Forslag till andringar i lagen om kreditpolitiska medel

D 1 Inledande synpunkter

Vi har inledningsvis kommenterat frigan om kreditpolitikens innehall.
Sammanfattningsvis vill vi hér sdga, att en lagstiftning som den foreslagna
maste grundas pa en mer ingédende undersokning av de sannolika verkning-
arna av de foreslagna reglerna. En sddan undersokning borde kunna ge en
fastare grund for bdde utformningen av reglerna och for deras tillimpning. En
vasentlig riktpunkt for reglernas innehdll och tillimpning bor vara att en
utvidgning av regleringssystemet inte skall resultera i att nya kanaler for
kreditgivning Oppnas, vilka i sig skapar behov av ytterligare regleringar.
Behovet av att tillimpa lagen om kreditpolitiska medel dven mot finansbo-
lagen och efter hand mot ytterligare delar av kreditmarknaden minskar ju
mer kreditpolitiken litar till generella medel sdsom diskontopolitik och
marknadsoperationer. Metoden att med hjidlp av generella kreditpolitiska
medel paverka finansbolagen &r redan idag tillginglig.

D 2 Exporthdnsyn

Det ér viktigt att beakta, att en eventuell reglering av de svenska finansbo-
lagens verksamhet bor inte fa leda till att utlindska kopare av svensk export
erbjuds sdmre inkopsvillkor, dvs. finansieringsmojligheter, 4n deras
inhemska konkurrenter, som importerar varor frdn lander med friare
kreditmarknad.

Vi méste sld vakt om expertérernas frihet att lamna handelskrediter i
enlighet med internationella handelsbruk. En ytterligare reglering av den
svenska kreditmarknaden madste sannolikt leda till en forsamring av de
svenska exportorernas konkurrenskraft. Den nimnda konsekvensen har ej
berorts av kommittén.

D 3 Inhemsk konkurrenskraft

Liksom ovan pépekats betriffande exporthdnsyn méste man vdarna om de
svenska industri- och handelsforetagens konkurrenskraft pA den inhemska
marknaden, sa att de ej blir utslagna av de i finansiellt hinseende bittre
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utrustade utldndska foretagen. Genom att utnyttja de specialiserade finans-
bolagen har mindre och medelstora foretag majlighet att idag koncentrera sig
pa produktion och marknadsforing.

D 4 Finansbolagens tillvixt

Till stod for de foreslagna tilldggen i lagen om kreditpolitiska medel anfor
kommittén att finansbolagens betydelse for den totala kreditmarknaden har
Okat under senare ar. Vianser att kommittén vid utformningen av sina forslag
har utgatt frdn en delvis oriktig uppfattning om finansbolagens relativa
betydelse och tillvdxt. Vidare har kommittén inte tillrdckligt beaktat
sdardragen i finansbolagens verksamhet och inte heller de stora inbordes
olikheterna mellan bolagen.

For att ge en rittvisande bild av finansbolagens tillvéxt bor denna relateras
till den totala kreditmarknadens utbud. Som kommittén sjilv konstaterar har
“den arliga 6kningen av de olika bankinstitutgruppernas “dvriga’ utldning”
expanderat dn snabbare under 1974-76 och finansbolagens andel av denna
marknad har minskat frdn ca 17 % 1974 till ca 16 % 1976.

D S "Regleringsfii’’ kreditgivning

Kommittén pekar pa att en vixande del av kreditmarknaden kommit att ligga
utanfor de kreditpolitiska atgdrdernas rackvidd. Skilet till detta torde dock ej
huvudsakligen vara den angivna expansionen hos finansbolagen.

Genom bl. a. tillkomsten av en rad specialinstitut har en storre del av
krediter till foretagssektorn kommit att ga vid sidan av den marknad som &r
foremaél for kreditpolitisk reglering i form av likviditetskrav, utlaningstak och
rantereglering fran riksbanken. Exempel hidrpd dr Investeringsbanken,
Statens Hantverks- och Industrildnefond samt olika krediter inom ramen for
lokaliserings- och arbetsmarknadspolitiken. I takt med att specialinstitutens
betydelse okar har affdrsbankernas andel av kreditgivningen sjunkit kraf-
tigt.

Forutom de ndmnda krediterna spelar skattekrediter samt leverantorskre-
diter en okande roll for foretagens finansiering. Undersdkningar har visat att i
tider av kredittstramning har framfor allt de storre foretagen i stor
utstrackning kunnat kompensera sig genom att “importera pengar’. Detta
har inte skett i forsta hand genom organiserad uppléning i utlandet, utan
genom att foretagen har utnyttjat det betydande svingrum som finns inom
ramen for de I16pande kommersiella betalningarna. Denna mgjlighet star inte
Oppen i samma utstrickning for de mindre och medelstora foretagen till vilka
finansbolagens tjanster i huvudsak vinder sig.

D 6 Jamforelse med bankverksamhet

Som vi ndrmare utvecklat under punkt B 2 hédrovan rdder betydande
strukturskillnader mellan bankverksamhet och olika slag av finansbolags-
verksamhet. Dessa olikheter har enligt var uppfattning ej beaktats vid
utformningen av kommitténs forslag.
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D 7 Regleringsinstrument

D 7.1 Likviditetskrav

For att nd en mer eller mindre permanent kontroll pd finansbolagens
expansionstakt foreslar kommittén regler om likviditetskrav. Kommittén
framhaller att finansbolagens verksamhet i mycket dverensstimmer med
bankernas och att det ddrmed foreligger risk for snedvridning i kreditgiv-
ningen om finansbolagen ej omfattas av regler om likviditetskrav. Detta
likviditetskrav avvisas av 0ss.

Likviditetsbegreppet

Fragan om vad som ur likviditetssynpunkt dr att betrakta som likvida
tillgdngar har alltsd skjutits 6ver till riksbankens avgorande nir den skall
precisera lagens tillimpning. Kanske kan en direkt angivelse i lagtexten vara
att foredra, exempelvis att som likvida medel skall alltid anses fordringar pa
inhemskt finansinstitut samt av riksgéildskontoret utgivna skattkammarviix-
lar. Vid en sadan skrivning bildar atminstone dessa typer av fordringar
grunden for likviditetsbegreppet.

Tvangsmdssig placering

Det kan ej framsta som ett naturligt alternativ for finansbolagen att placera
likvida medel som en kortfristig fordran pa staten vilket kommittén hivdar.
En tvingsmissig placering till 1ag rinta — dar differensen mellan upplénings-
och placeringsrinta blir storre for finansbolaget én for banken — kan aldrig
uppfattas som naturlig for ett foretag dér alternativa placeringsmojligheter till
biittre forrdntning finns.

Tvangsmadssig placering

Det kan ej framsta som ett naturligt alternativ for finansbolagen att placera
likvida medel som en kortfristig fordran pé staten vilket kommittén hivdar.
En tvingsmassig placering till 14g ridnta — dir differensen mellan upplanings-
och placeringsridnta blir storre for finansbolaget dn for banken — kan aldrig
uppfattas som naturlig for ett foretag dér alternativa placeringsmojligheter till
bdttre forrantning finns.

Oldmpligt prioriteringsinstrument

Likviditetskravens funktion i banksystemet 4r i hog grad att tjina som
prioriteringsinstrument for statsuppléningen och bostadsfinansieringen. En
motsvarande roll kan regler om likviditetskrav nappeligen tilldelas i finans-
bolagens verksamhet. Likviditetskraven tjdnar i bankernas verksamhet som
ett placeringsinstrument for att transferera spararnas inléning till kapitalmark-
naden — en funktion som for finansbolagen &r helt frimmande eftersom
“insdttare” ej forekommer hos dem.
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Administrativa problem

Trots att bankerna utgdr en relativt homogen grupp har likviditetskrav visat
sig vara svarhanterliga for savil riksbanken som bankerna. En tillimpning av
likviditetskrav for den mycket heterogena grupp, som finansbolagen utgor,
maste innebidra helt andra och stdrre svarigheter dn betriaffande bankerna.

Kunderna far betala

Det framgar av kommitténs framstéllning att likviditetskraven kommer att
medfora 6kade kostnader for finansbolagen. Dessa kostnader maste natur-
ligtvis till slut bédras av finansbolagens kunder.

Leasing

Leasings roll av medelsfristig finansiering har tidigare papekats. Leasingav-
giften bestims i samband med att leasingavtalet tecknas. Det dar dé
otillfredsstillande att ett senare inforande av ett likviditetskrav eller hdjning
av kravet skall forindra kalkylsituationen. Av likviditetskravet betingade
kostnader maste da béras av andra kunder.

Lika for alla

Om likviditetskrav appliceras pé finansbolag kommer de tydligen att ha
samma hojd oberoende av verksamhetsslag hos finansbolaget. Detta kan
innebdra att om man introducerar likviditetskrav for att begrdnsa konsu-
mentfinansieringen s& kommer dven niringslivskrediterna, vilka i forsta
hand gér till mindre och medelstora foretag, att belastas med kostnaderna
harfor.

Behov av precisering

Kommittén anser att nivan pa likviditetskraven skall vara lagre for finans-
bolagen #n for bankerna, vilket vi anser naturligt och riktigt. Det hade varit
Onskvirt att kommittén diskuterat ungefdr pa vilken nivé likviditetskraven
skulle ha legat om de infGres. I lagen bor under alla forhallanden preciseras ett
ldgre maximitak dn vad som anges for bankerna.

Kommittén indikerar att vissa forenklingar skall efterstriavas vid utnytt-
jandet av likviditetskrav, men gir inte in pé vari dessa forenklingar kan besté.
D4 praktiska problem i samband med likviditetskraven noteras hénvisar
kommittén till riksbankens tillimpningsforeskrifter, vilket dr otillfredsstal-
lande.

Overstromningseffekt

Viktigt for de vidare resonemangen dr bl. a. kommitténs antagande att den
totala uppléningen inom “hela systemet — banker och finansieringsforetag’ i
stort sett kan anses given. (Avsnitt 11.3.2). Man forbiser hér den dverstrom-
ning till andra kreditgivare som blir fljden av regleringar mot finansbolagen.
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Diarmed forlorar premissen sin giltighet och den fortsatta argumenteringen
“hénger i luften”.

Tidspress i slutskedet

Flera tekniska erinringar mot kommitténs resonemang kring likviditets-
kraven kan goras. Den tidspress under vilken utredningsarbetet slutforts har
ej gjort det mojligt for kommittén att behandla de tekniska frigorna med den
utforlighet som skulle ha varit onskvért.

Slutsatser

Vi avvisar dven forslaget att begridnsa finansbolagens ritt att rikna banktill-
godohavanden som en likvid tillgdng. Detta maéste leda till oonskad
snedvridning frdn konkurrenssynpunkt. Forslaget dr dven betidnkligt frén
rittssikerhetssynpunkt — eftersom den likvida grinsen inte skulle inskrivas i
lagen utan bestimmas av myndighet fran fall till fall.

Av redovisade skil avvisas forslaget att stélla likviditetskrav pa finansbo-
lagen. Vi anser att harmonisering med kreditpolitikens mélsattningar bor ske
genom frivilliga 6verenskommelser efter overldggningar och forhandlingar
mellan finansbolagen (t. ex. representerade geom deras branschforening) och
riksbanken. Sadana overldggningar och forhandlingar synes for Gvrigt vara
nodvindiga mellan de parter som har en roll att spela vid kreditpolitikens
effektuerande — nagot som kommittén ej berort.

D 7.2 Utlaningsreglering
Leasing

I Norge har leasing undantagits fran utldningsreglering och inget talar for att
man skulle gora annorlunda i Sverige. Skidlen emot utldningsreglering ar
foljande:

Vid ett stort antal leasingprojekt undertecknas samtidigt bestillning med
maskinleverantor och finansieringsavtal med leasingkunden. Direfter drojer
det i manga fall bade ett och tvé ar innan leasingobjektet ir tillverkat och
godkénd leverans har dgt rum sé att basperioden kan borja och kunden kan
borja betala leasingavgifter. Ett eventuellt utldningstak far dérfor inte drabba
redan ingéngna leasingavtal eller hindra avtal som skall trada i kraft forst
sedan en restriktion upphort att gilla. Detta ger exempel pd vadorna for
ndringslivet av den s. k. ryckiga kreditpolitiken: praktiskt taget all planering
forsvaras eller dventyras av att ingen kan i dag sdga vilka perioder under de
ndarmaste dren som det blir "atstramningar’. Hur blir det i september 1978,
februari 1979 .. .

Konsekvensen maste kriva att ingen utldningsreglering sitts for leasing-
krediter under de tider da statligt investeringsavdrag/bidrag utgar.

Skulle en tillimpning av utlaningsreglering eventuellt ifrdgakomma for
finansbolag dr det angelédget att riksbanken tar hiansyn till de olika finansbo-
lagens struktur och verksamhet. Sddan hinsyn dr oundginglig for en adekvat
utformning av regleringsatgirderna.
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For att undvika en omfattande 6verstromning av kreditgivning till nya
kreditgivare bor utlaningstak inte anvéndas under lingre perioder — nagot
som foljer av dess karaktdr av extraordinirt kreditpolitiskt medel, vilket dven
understrukits av kommittén.

Ovriga finansieringsformer

Vi vill ej underlata att papeka, att praktiska problem skulle uppstd ocksé i
samband med utldningsreglering av dvriga finansieringsformer. Detta torde
sérskilt gélla factoring, som representerar en viktig niaringslivskredit sarskilt
for mindre och medelstora foretag.

Viutgér ifran att det dr den avtalade factoringlimiten som skall gélla vid en
eventuell utlaningsreglering.

D 7.3 Réntereglering
Problemet

Det forhéller sig i praktiken s&, att vad riksbanken reglerar i friga om
bankerna dr inte enskilda rintesatser utan genomsnittsrantor, och i praktiken
har man knappat mojlighet att gora ndgonting annat.

En sédan reglering blir emellertid ganska orimlig, om det &r friga om sma
rorelsegrenar dir medelrdntan kan variera ganska mycket, beroende pa att
man far en fran tid till annan dndrad kund- eller rantestruktur. For bankernas
del tar ju sddana forandringar i viss utstriackning ur varandra pa grund av de
stora talens lag.

En rantereglering maste ddrfor nar det galler finansbolagen av rent tekniska
skal bli ett mycket oldmpligt instrument.

Finansbolagens verksamhet omfattar i stor utstrickning olika administra-
tiva tjanster som &r basen for deras kreditgivning. Dessa tjinster debiteras
ofta integrerat med ridntan for eventuell finansiering.

Négon med bankerna jaimforbar rinte-/prissdttningsstruktur finns darfor i
stort sett ej hos finansieringsbolag. Av detta och nedan redovisade skil vill vi
avvisa inforande av en rintereglering.

Biverkningar

Effekten av rintereglering begrinsas efterhand genom att en ny snabbt
viaxande fri marknad trdder i den gamlas stélle. P4 denna nya kreditmarknad
far man starka rintestegringar helt utanfor riksbankens riintereglering.

Nyttan av prisdifferentiering

Finansbolagens uppléningssituation, deras relativt storre risktagande samt
pagdende produktutvecklingsarbete motiverar en stark flexibilitet i prissiitt-
ningen. Den fria och varierande ridntan dr darfor en viktig regulator av
kreditefterfragan och kreditgivning och ir ett medel att skapa balans.
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Behovet av en fri kreditmarknad

Finansbolagen &r {or sin kreditformedling till mindre och medelstora foretag
beroende av en kreditmarknad dir en fri prissittning sker och utbud och
efterfragan kan motas utan restriktioner.

En reglering av denna marknad skulle kunna leda till att upplaningen i
avsevird grad forsvaras eller helt omdjliggors for finansbolagen. Effekten for
finansbolagens kunder skulle vara starkt negativ. Siirskilt de mindre och
medelstora foretagen skulle drabbas. Vid en rintereglering maste riksbanken
dessutom utfista sig att i sista hand upptrida som “lender of last resort™. Vi
avvisar darfor forslaget.

I detta sammanhang vill vi sérskilt notera att kommittén tar avstand fran
en sadan reglering som syftar till att styra foretags och organisationers
placeringar av likvida medel eller direkta utldning. (Se bl. a. kapitel 10.3 sid.
124 samt kapitel 12.3 sid. 149.

D 8 Provningsrdtt

Bankinspektionens beslut och atgirder enligt foreslagen "Lag om finansie-
ringsbolag™ kan av berort finansbolag 6verklagas hos regeringen. Négon
motsvarande bestimmelse finns ej foreslagen vad giller riksbankens atgéirder
i anledning av utnyttjandet av " Lag om kreditpolitiska medel”. Detta kidnns
sarskilt besvdrande da en helt ny bransch som saknar tradition i umgénget
med de penningvardande myndigheterna nu foreslés bli understalld riksban-
kens granskning och reglering.

Det dr darfor angeldget att under drendets fortsatta handldggande maojlig-
heten Overvigs att finna en efter de sirskilda férhallandena lampad form for
provning och eventuell dndring av riksbankens beslut enligt den utvidgade
lagen om kreditpolitiska medel.

E Forslaget till "Lag om finansieringsbolag”

E 1 Lagforslaget

Visammanfattar hdrnedan véra synpunkter pa lagforslaget. Av bl. a. tidsskiil
har det inte varit mojligt att hér redovisa vara stdndpunkter i en rad delfragor
som kan beroras av den foreslagna lagen.

§ | Lagens tillimpningsomrdde

Vi delar kommitténs uppfattning att en sérskild lag om finansbolagen bor
inforas hellre dn att lagen om kreditaktiebolag skall @ndras och gdras
tillamplig pa dessa bolag.

Administrativ service

1§ 1 forstastycket punkt I borde tilliggas orden “och annan ddrmed fSrenlig
verksamhet™. Skil for ett sddant tilldgg ér att finansbolagen #gnar sig icke
blott &t finansiering utan dven &t annan dirtill horande verksamhet, framfor
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allt administrativ service, dataproduktion och radgivning. Det foreslagna
tilldgget innebér dven en anpassning till vad som uttalas i motiven om att den
nya lagen inte fir himma en fortsatt produktutveckling hos finansbola-
gen.

Produktutveckling

Vi vill i detta ssmmanhang understryka vikten av att en produktutveckling
far std oppen i samma man for alla finansbolag, oavsett om de édgs av banker
eller av andra. Utan en s&dan jamstélldhet blir den avsedda konkurrensneu-
traliteten hos lagstiftningen &sidosatt i ett mycket visentligt hdnseende.
Dessa likartade forutséttningar bor komma till klart uttryck i specialmotive-
ringen.

Med den tillsyn dver verksamhetens omfattning, som kommer att aligga
bankinspektionen, borde en utveckling av finansbolagens verksamhet till nya
produkter inte mota ndgra betdankligheter sa lange nytillkomna aktiviteter till
sin art och risk inte kan anses frimmande for bolagets dndamél och
verksamhet.

Huvudsaklig verksamhet

Definitionen av finansieringsbolag anknyter till vad som dr bolagens
huvudsakliga verksamhet. Vikten av en verksamhetsgren skall enligt
motiven bedomas efter dess andel av balansomslutningen. En 50 % -regel
indiceras. En s&dan regel kan dock i det sérskilda fallet sl& fel. Exempelvis
skulle en mycket omfattande finansieringsverksamhet kunna kombineras
med fastighetsforvaltning, ddr tillgdngarnas varde Overstiger tillgdngarna i
finansrorelsen. Diarmed skulle vissa finansbolag fa mojlighet att driva
verksamhet utan foreslagen reglering och tillsyn.

For lagens tillimpning bor rdcka att finansieringsverksamheten utgor en
visentlig del av den totala verksamheten utan att avse finansiering av egen
forsdljning. Lagtexten bor avpassas i enlighet darmed.

Verksamhetens omfattning

En tillimpning av lagen skall enligt forslaget forutsatta att finansieringsverk-
samheten haren ”mera betydande omfattning’. S&som en riktpunkt anges en
omslutning av &tminstone 10 mkr. Vid denna beddmning tdnkes i koncerner
de olika koncernbolagens omslutningar adderas. Motsvarande bor dven gélla
for andra samhorande bolag, t. ex. bolag gemensamt dgda av en eller ett fétal
fysiska personer eller med en stiftelse sésom gemensam é&gare.

Undantag

Lagtexten i § 1 andra stycket punkt 1 bor kompletteras s att i denna punkt
avsett undantag frén lagen far omfatta dven verksamhet, som tillgodoser
endast ett bestimt foretags finansieringsbehov.
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§ 4 Bolagsordning

I denna paragraf upptas ett krav pa viss kapitaltdckning i forhéllande till
bolagets upplaning. I kapitalbasen forutsitts ingé &tminstone vad som anges i
de bankigda finansbolagens nu gillande bolagsordningar med de tilldgg som
kan motiveras av tillkommande lagstiftning.

[ sddana bolag, vilkas bolagsordning ej faststallts i sdrskild ordning, ingér
ibland virderegleringskonton i den internt bestimda kapitalbasen. I sédana
fall kan kapitalbasen — om den skulle definieras pd samma sitt som i de
bankigda finansbolagens bolagsordningar — framsté sdsom osedvanligt 14g. [
realiteten kan dock dven dessa bolag ha en helt tillfredsstéillande soliditet.

Andra foretag ater stéller bankmassiga sikerheter for sin upplaning for att
kompensera en ldgre soliditet. Kombinationer av dessa tva uppldggningar
forekommer ocksd. Med tanke hidrpd ar det angeldget att de foreslagna
overgangsreglerna om en minsta kapitalbas gors sa generdsa att vissa foretag
ej kommer att f& sin verksamhet dventyrad.

Dé redan aktiebolagslagen foreskriver att foremaélet for bolagets verk-
samhet skall anges till sin art i bolagsordningen forefaller det for oss onddigt
att ta in en sirskild bestimmelse om detta i lagen om finansbolag.

I motiven till 4 § forutsittes att bankinspektionen skall kunna payrka
foreskrifter i bolagsordningen om arbetsfordelningen mellan styrelse och
verkstdllande ledning. Sddana foreskrifter horenligt var mening inte hemmaii
en bolagsordning utan bor ges i interna instruktioner.

§ 6 Tillsyn
Sund utveckling

Sedan i denna paragraf har angivits att bankinspektionen skall 6vervaka att
finansbolagen tlyder alla i lag, forfattning och bolagsordning givna bestdm-
melser foljer: ”Inspektionen skall dven i dvrigt med uppmirksamhet f6lja
verksamheten i den mén det behovs for att fd kinnedom om de forhallanden
som har betydelse for en sund utveckling av finansieringsbolagens verksam-
het”. En motsvarande regel aterfinnes i § 147 i lagen om bankrorelse.

Omsorg om inséttarna

Av forarbetena till banklagen framgar att stadgandet i § 147 inte avser att
utstracka bankinspektionens tillsyn utdver vad som kan anses erforderligt for
att skydda bankernas och ddrmed insattarnas sikerhet. (Proposition 1954:3
sid 227 och bankoutskottets utldtande 1955:5 sid 107).

Regleringsmotiv

Reglerna i den foreslagna lagen om finansbolag har inte till syfte att utgora ett
skydd for de icke existerande “insittarnas” sdkerhet. Huvudsyftet med
lagstiftningen for dessa bolag, som det kommer till uttryck hos kommittén, 4r
attinordna dem under den kreditpolitiska lagstiftningen och att mojliggora en
kontroll av att riksbankens foreskrifter for bolagen fljs. Ur denna synvinkel
forefaller omradet for bankinspektionens tillsyn ha blivit tillrdckligt
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vidstrackt angivet genom bestimmelserna i den foreslagna § 6 och 6vriga
bestimmelser i den tdnkta lagen om finansbolag, utan att det ovan i stycket
“sund utveckling” citerade stadgandet i § 6 medtages. Skulle detta stadgande
emellertid upptas i lagen bor innebérden konkretiseras genom uttalanden i
propositionen.

Revisorer

Enligt andra stycken i § 6 far bankinspektionen forordna revisor i finansbolag.
De flesta finansbolagen dr sméa enheter. De flesta av dem har redan idag tvé av
bolagsstimman utsedda auktoriserade revisorer. Att ytterligare en revisor
utses av bankinspektionen méste i ménga fall framsta som omotiverat och
onodigt kostsamt. I stillet borde en ordning gilla av innebord, att finansbo-
laget med bankinspektionen kontrollerar om denna kan godkédnna atmin-
stone en av de revisorer som bolagsstimman viljer. Skulle bankinspektionen
inte godkinna i vart fall en av de foreslagna revisorerna, kan man forutsitta
att bolaget vill omprova sitt forslag. Om bankinspektionen finner énskvirt,
bor bolaget kunna medge att revisorerna skall ha rétt att ge bankinspektionen
de upplysningar om bolaget som inspektionen kan onska. Den silunda
foreslagna ordningen kréver i och for sig ingen dndring i den foreslagna
lagtexten. Diaremot bor den komma till uttryck i motiven.

§ 8 Rapportering

I punkt 2 av denna paragraf stadgas att finansbolagen skall successivt enligt
formuldr som inspektionen faststiller ge inspektionen uppgift “om de
finansieringsvillkor som bolaget tillimpar”. Motsvarande bestimmelse i
banklagen foreskriver endast att bank skall till bankinspektionen limna
uppgift om sina in- och utléningsrintor. Det maste bli betungande for
finansbolagen att successivt pé sirskilda formulér redovisa alla sina finan-
sieringsvillkor till bankinspektionen. De upplysningar som bankinspek-
tionen kan Onska om finansbolagens avtalsvillkor etc. bor inspektionen
kunna frén tid till annan inhdmta enligt punkt 4 i § 8.

Vi forordar en allmidn Overarbetning av paragrafen sd att den bittre
tillgodoser finansbolagens sérskilda forhdllanden. For 6vrigt forutsittes att de
uppgifter som finansbolagen kan behdva limna alltid kommer att behandlas
konfidentiellt.

§ 10 Laneforbud (Aktiebolagslagen)

I denna paragraf anges att det sirskilda /aneforbudet i 12 kap. § 7 aktiebolags-
lagen skall gilla dven vid finansbolagens kreditgivning. Eftersom finansbo-
lagens verksamhet syftar till att limna krediter bor forbudet dock inte gélla
sédana krediter som limnas s&som ett naturligt led i finansbolagens
verksamhet.

Det sagda bor gilla dven om krediten inte ldmnas till en rorelseidkare.
Godtages inte vart forslag, blir konsekvensen bl. a. att ett bankégt finansbolag
maste vid varje kredit till en privatperson undersoka att denna t. ex. icke dr
storre aktiedgare i dgarbanken. P4 motsvarande sitt skulle ett kontoforetags
kunder behdva provas.
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Ovrigr

Finansbolag bor ha ritt att forvirva aktier i annat foretag som bedriver sidan
verksamhet som finansbolaget sjilvt far bedriva. Detta bor inskrivas i
lagtexten.

Likasé forutsitter vi att finansbolag dger ritt att till skyddande av fordran
forvdrva annat foretag eller del dirav.

Det bor stipuleras ritt och ocksa skyldighet for finansbolag att siga upp lan
eller finansavtal darest sikerheten for dessa avtal inte lingre 4r tillfredsstil-
lande eller trygghet for aterbetalningar eller motsvarande ej foreligger.

Kommittén har inte diskuterat huruvida finansbolag #dgda av utlindsk
bank skall omfattas av lagen oberoende av bolagets storlek. Kommittén har ej
heller diskuterat huruvida utlindsk bank dver huvud taget skall f4 éiga aktier i
finansbolag i Sverige.

E 2 Namnfragan

[ lagfGrslaget anvinds genomgéende termen finansieringsbolag i stillet for
kortformen finansbolag, som dock redan ir inarbetad i praktiken. De allra
flesta finansbolagen har siledes redan registrerat kortformen p4 finans och
harlagt ned betydande kostnader pé att inarbeta denna i sina namn, logotyper
och trycksaker.

Av praktiska skil dr det olampligt att fore, efter eller under firmanamnet
tillagga ordet Finansieringsaktiebolag eller Finansieringsbolag.

Fragan om termen finansbolag eller finansieringsbolag skall anvindas ér ej
av kreditpolitisk natur. I forsta hand dr det en praktisk fraga, i andra hand en
frédga om sprakriktighet.

O Sprdkriktigheten. Svenska Spraknamnden meddelar pa forfragan: bolags-
namn brukar innehdlla sammansatta verb eller ssmmansatta substantiv.
Det dr absolut inget fel att anvinda ordet ”finans” som redan dr inarbetat i
ord som AB Volvofinans och Sparbankernas Finanstjinst etc. Att ordet
"finans” dr allmént kidnt som en kortform for finansierings- 4r fullt klart.
Ordet “finans™ innehéller endast tva stavelser medan “finansierings”
innehéller fem stavelser.” Finans™ ir sdlunda avsevirt kortare och littare
att anvianda i sammansatta ord.

o Minsta medlets lag — daven for kommunikation. Att de flesta finansbolagen
redan har valt att registrera den korta namnformen “’finans” 4r exempel p&
en allmén sprakregel som siger: / det praktiska livet slar en kortare ordform
alltid ut en ldngre. Detta underlittar alldeles sirskilt bildandet av
sammanséttningar genom att sétta ord, (leder) stavelser fore eller efter det
aktuella ordet.

[ arbetslivet sdger man saledes ej finansieringsavdelning, finansierings-
man, finansieringsdirektor, finansieringsplan utan finansavdelning,
finansman etc.

For att berittiga avsteg frdn denna princip i en lag som avses fa
betydande praktisk tillimpning borde mycket starka skil kunna &bero-
pas.

o Staten valde kortformen. Det dr obestridligt att flera anvindningar av
“finans-" dr inarbetade hos statsmakterna. Man observerar att dven den
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statliga byrékratin har foredrar en kort namnform fore en lang. I intet fall
anvinds formen finansierings-.

Mot bakgrund av ovanstiende vill vi foresld att termen finansbolag och
motsvarande kortformer anvinds i eventuell lagstiftning.
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Bilaga 1 Den norska lagstiftningen om
finansieringsbolag

1 Inledning

Vid utgdngen av 1976 fanns det i Norge mer 4n 200 finansieringsforetag,
Ménga av dessa dr emellertid mycket smé och har ofta en lokal forankring. De
storre finansieringsforetagen ér i betydligt hogre grad dn de svenska dgda av
banker. Aven forsikringsbolag utgdr ofta agare. Ofta gar flera intressenter
samman och bildar ett gemensamt finansieringsforetag. Bankernas engage-
mang i de svenska finansieringsforetagen sker didremot nistan enbart i form
av heldgda dotterbolag.

Jdm(f6rt med Sverige har man i Norge en forhdllandevis ambitits planering
av kreditpolitiken. Riktlinjerna for den norska kreditpolitiken dras upp i den
kreditbudget som stortinget varje &r faststiller samtidigt med nationalbud-
geten. I kreditbudgeten anges storleken av de penningfloden fran kredit-
marknaden till den reala ekonomin som anses férenliga med den ekonomiska
aktivitet som forutsitts i nationalbudgeten. Kreditbudgetens ramar kan och
skall dndras om den ekonomiska utvecklingen avviker alltfér mycket fran
vad som antagits i nationalbudgeten. Precis som for andra kreditinstitut finns
det varje &r i kreditbudgeten en ram som anger den nettokreditgivning fran
finansieringsforetagen som anses limplig.

Kreditpolitisk reglering av norska kreditinstitut baseras pa "’lov av 25. juni
1965 nr 2 om adgang till regulering av penge- og kreditforholdene”, dens. k.
kreditlagen. Enligt denna lag dr det &ven mgjligt att tillgripa vissa kreditpo-
litiska medel gentemot finansieringsforetagen.

En lag som speciellt giller finansieringsforetag #r “lov 11. juni 1976 om
finansieringsvirksomhet”. Genom krav p4 koncession och offentlig tillsyn
ger denna lag myndigheterna stora mdjligheter att paverka de norska
finansieringsforetagen.

2 Den kreditpolitiska regleringen

Kreditpolitisk reglering av de privata finansieringsforetagen har varit mojlig
alltsedan kreditlagens tillkomst 1965. De kreditpolitiska medel som enligt
denna lag kan tillimpas gentemot finansieringsforetagen ar upplysningsplikt,
direkt utldningsreglering och rintereglering. Upplysningsplikt har gillt for
finansieringsforetagen sedan 1966 medan féreskrifter om direkt utldningsreg-
lering utfdrdats regelbundet sedan sommaren 1970. Réntereglering har dnnu
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inte tillimpats gentemot de norska finansieringsforetagen. Finansiell leasing
har hittills inte varit underkastad nidgon form av kreditpolitisk reglering.

Den direkta orsaken till att utldningsreglering av finansieringsforetagen
borjade tillimpas 1970 var den kraftiga tillvdxten i dessa foretags kreditgiv-
ning under forsta hilften av detta ar. Denna var i sin tur en fljd av att affdrs-
och sparbankernas utléning hade stramats &t medan finansieringsféretagens
kreditgivning varit helt oreglerad. Redan under forsta halvaret 1970 var
kreditgivningen fran finansieringsforetagen s stor att den dversteg kredit-
budgetens ram for utldningstillvixten under hela detta dr. For att hdlla
kreditgivningen fran finansieringsforetagen inom de ramar som angivits i
kreditbudgeten har det fr. 0. m. 1970 varit regel att myndigheterna i slutet av
varje 4r bestimt ett utldningstak for finansieringsforetagens kreditgivning
pafoljande ar. Om forutsittningarna darefter dndrats har myndigheterna, om
sa ansetts nodvindigt, vid en senare tidpunkt reviderat utldningstakets
haojd.

Genom éndringar i kreditlagen i juni 1971 blev det mgjligt att differentiera
utldningstakets hojd med hinsyn till finansieringsforetagens verksamhetsin-
riktning. Sedan dess har foretag med huvudsaklig inriktning p& factoring
genomgiende haft ett hogre utlaningstak &n Ovriga finansieringsforetag.
Under vissa perioder har factoringforetagen haft en mer dn dubbelt sa stor
tilliten procentuell 6kningstakt som 6vriga finansieringsforetag.

3 Lagen om finansieringsverksamhet

Den 1/1 1977 tridde “lov 11. juni 1976 om finansieringsvirksomhet™ i kraft.
Den bygger pa tva utredningar varav den ena handlar om finansieringsforetag
och lanefésrmedling!. Lagen innehdller i huvudsak tva nyheter vad giller
finansieringsforetagen:

1 Koncessionsplikt for samtliga finansieringsforetag
2 Offentlig tillsyn genom bankinspektionen.

Utredningen hade bl. a. foreslagit att ett nytt kreditpolitiskt medel, en s. k.
utlningsrelation, borde inforas. Fran finansdepartementets sida ansdg man
emellertid att den existerande kreditpolitiska lagstiftningen medgav anvéin-
dandet av en utlaningsrelation varfor det inte var nddvindigt att dndra
lagstiftningen i detta avseende. Utredningen hade dessutom foreslagit att
hela lagen skulle tillimpas pé finansiell leasing. Bortsett frén bestimmelser
om foretagens beslutande organ m. m. kom lagen dock inte att omfatta
finansiell leasing. Regeringen har dock mojlighet att besluta att hela lagen
skall omfatta finansiell leasing. Norges Bank har ocksd i ett brev till
finansdepartementet den 30/12 1976 gjort en framstéllan om att det skall
inforas uppgiftsplikt for leasingforetagen. Anledningen till att finansiell
leasing hittills har varit undantagen fran all typ av kreditpolitisk reglering dr
att man har velat undvika att de norska leasingforetagen skall missgynnas i
konkurrensen med utldndska leasingbolag.

Lagen om finansieringsverksamhet omfattar i princip all privat finansie-
ringsverksamhet. Med finansieringsverksamhet avses att ge kredit, formedla
kredit eller stilla garanti for kredit. Viktiga undantag frin lagens verksam-
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hetsomrade finns dock. Lagen omfattar sdledes inte inldning i godként
kreditinstitut, leverantorskrediter eller krediter som endast forekommer vid
enstaka tillféllen.

Bestimmelserna om den som ger kredit stadgar att sddan verksambhet inte
far ske utan koncession. Undantagna fran lagens bestimmelser ir affdrsban-
ker, sparbanker, forsdkringsbolag m. m. det vill sdga foretag som redan
omfattas av speciallagstiftning. Det generella forbudet att idka kreditgiv-
ningsverksamhet utan koncession géller allmint dven om t.ex. finansie-
ringsverksamheten inte &r foretagets huvudsakliga verksamhet. Detta
innebdr bl. a. att ett produktionsforetags kreditgivning till andra produktions-
foretag kan omfattas av lagen. Kravet pd koncession omfattar dven redan
existerande foretag. Lagen innebér séledes i princip ett forbud for andra dn
koncessionerade kreditinstitut att bedriva kreditgivning.

De foretag, som omfattas av lagen, och som saledes fatt koncession kallas i
lagen med ett gemensamt namn for “finansieringsforetak™. Dessa foretag
star under tillsyn av bankinspektionen.

Lagens bestimmelser om “finansieringsforetak™ 4r mycket generellt
héllna. De mer detaljerade bestimmelserna forutsitts bli intagna i foretagens
bolagsordningar, som skall godkdnnas av regeringen.

“Finansieringsforetak™ skall vara organiserade som aktiebolag eller stiftel-
ser. De existerande hypoteksforeningarna far dock behélla sin foretagsform.
“Finansieringsforetak™ skall vidare enbart bedriva finansieringsverksamhet
och sddan verksamhet som hidnger intimt samman med detta, t.ex.
reskontrabokforing.

For finansieringsforetak’ skall det riskbdrande kapitalet,dvs. summanav
eget kapital, forlagskapital och garantikapital, uppga till minst 1 mNkr. Det
riskbdrande kapitalet kan inte 6kas utan regeringens medgivande pd annat
sitt dan genom fondavséttningar.

Lagen innehéller dessutom vissa kapitaltickningskrav. Det egna kapitalet
skall utgora minst 10 % av foretagets utldning och garantier. Detta kapital-
tickningskrav skall dock framfor allt ses som ett allmédnt riktmarke.
Regeringen avgor fran fall till fall hur hogt kapitaltickningskravet skall
stéllas.

I lagen dterfinns allmidnna bestimmelser om hur ett *’finansieringsforetak™
skall vara organiserat, dvs. regler om bolagsstimma, representantskap,
styrelse, kontrollkommitté, revisorer etc. Hir kan bl. a. nimnas att i foretag
med en balansomslutning pd 100 mNkr eller mer utser regeringen en
fiardedel av representantskapets medlemmar.

For att bedriva affairsmassig laneformedling fordras inte koncession. Den
som bedriver sddan verksamhet omfattas dock av anmélnings- och uppgifts-
skyldighet gentemot bankinspektionen och star under tillsyn av denna.

Lagen om finansieringsverksamhet kommer formodligen att leda till att
antalet finansieringsforetag minskar kraftigt. En sanering av marknaden &r
ocksa ett av huvudmotiven bakom denna lag.

Bilaga 1
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4 Lagtext

LOV

AV 11. JUNI 1976 NR. 71

oM

FINANSIERINGSVIRKSOMHET

Ot. prp. nr. 36 (1975—76). Innst. O. nr. 60. Besl. O. nr. 67. Odels- og lag-
tingsvedtak hhv. 18. og 25. mai 1976. Fremmet av Finansdep.

Kapittel I. Alminnelige bestemmelser.

§ 1
Loven gjelder all finansieringsvirksomhet som ikke gar inn under
unntaksbestemmelsene i denne paragraf. Som finansieringsvirksom-
het regnes a yte, formidle eller stille garanti for kreditt eller pa annen
méate medvirke ved finansiering av annet enn egen virksomhet.

Loven gjelder ikke:
1. innskott i godkjent finansieringsinstitusjon

2. erverv av aksjer eller andre eierinteresser

3. kreditt fra den som selger en vare eller tjeneste
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utleiz av fast eiendom eller losore, dog gjelder lovens §§ 9—16
for selskaper som utever finansiell leasing. Kongen kan bestemme
at lovens ovrige paragrafer ogsé skal gjelde for finansiell leasing

lan eller garanti for lan til egne ansatte

finansiering som bare forekommer som enkeltstdende tilfeller.

Kongen avgjer i tvilstilfelle om en virksomhet omfattes av loven.

§ 2

Ved formidling av l&n og garanti for lan gjelder bestemmelsene i

$§ 20 og 21.

Annen finansieringsvirksomhet kan bare drives av finansierings-

foretak som har fatt tillatelse til det etter § 4. Uten tillatelse kan
likevel slik virksomhet drives av:

i

2.

7

TR

offentlige kredittinstitusjoner og fond

overformynderier og stiftelser som ikke har til formal & drive ne-
ringsvirksomhet

pensjonskasser, pensjonsfond og andre pensjonsinnretninger som
star under offentlig tilsyn

sparebanker og forretningsbanker
livsforsikringsselskaper og skadeforsikringsselskaper
investeringsselskaper, jfr. midlertidig lov 19. juni 1970 nr. 62

foretak som begrenser sin finansieringsvirksomhet til bare & gjelde
foretak hvor det har en betydelig eierinteresse, og under forutset-
ning av at det ikke selv tar opp eller garanterer for andre 1an enn
ihendehaverobligasjonslan eller 14n fra kredittinstitusjon, langiver
i utlandet eller firma hvor foretaket har en betydelig eierinteresse

samvirkelag for s vidt gjelder utldnsvirksomhet med midler som
er skaffet ved innskott fra medlemmer, jfr. lov 24. mai 1961 nr. 2
om forretningsbanker § 1 tredje ledd.

Kongen kan i szrlige tilfelle unnta et foretak eller grupper av fore-

tak fra bestemmelsene i forste ledd og annet ledd forste punktum og
kan sette vilkar for slike unntak.

Bilaga 1
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Kapittel 2. Organiseringen av finansieringsforetak.

§ 3

Finansieringsforetak kan ikke uten samtykke av Kongen organise-
res p4 annen méate enn som aksjeselskap, selveiende institusjon (stif-
telse) eller forening av lantakerne (kredittforening, hypotekforening).
Som vilkar for tillatelsen kan Kongen stille krav til foretakets orga-
nisasjon.

Vedtektene skal ha narmere bestemmelser om organiseringen av
foretaket. Lovgivningen om aksjeselskaper far anvendelse pa foretak
som er organisert som aksjeselskap hvis ikke annet folger av denne
lov eller av forskrifter gitt i medhold av loven.

§ 4
Finansieringsforetak kan med det unntak som felger av § 24 annet
iedd, ikke drive virksomhet uten tillatelse av Kongen.

Tillatelse skal nektes dersom vilkarene etter denne lov ikke er opp-
fylt eller virksomheten eller etableringen av foretaket ikke anses stem-
mende med allmenne interesser.

For tillatelsen kan settes som vilkar at virksomheten drives pa en
bestemt mate eller innenfor visse rammer eller fra visse faste forret-
ningssteder. Det kan ogsa settes andre vilkar som er egnet til 4 ivareta
de interesser som skal beskyttes ved denne lov, hierunder om adgang
til & endre tidligere fastsatte vilkar.

Vedtektene skal godkjennes av Kongen og kan ikke endres uten god-
kjenning av Kongen.

§5
Finansieringsforetak kan bare stiftes av norske statsborgere som

bor her i riket. Kongen kan gjere unntak fra dennec hestemmelse og
sette vilkdr for unntaket.

I foretak som er organisert som aksjeselskap, kan andre enn norske
statsborgere eie aksjer for inntil 10 pst. av aksjekapitalen. I selskaper
med aksjer uten stemmerett eller med begrenset stemmevekt kan andre
enn norske statsborgere ikke i noe hove eie sa mange aksjer at de pa
generalforsamlingen kan fa sa meget som 10 pst. av stemmene. Kon-
gen kan samtykke i at eier- eller stemmeandelen okes til 25 pst.

Like med norske statshorgere etter dette og foregaende lecd regnes
staten, institusjoner og fond som styres av staten, norske kommuner,
norske banker, korporasjoner og stiftelser som har helt norsk styre
med sete i Norge og har allmennyttige formal, samt aksjeselskaper
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og andre selskaper med begrenset ansvar, som har helt norsk styre
med sete i Norge nar minst to tredeler av deres grunnkapital tilhorer
staten, norske kommuner eller norske statsborgere.

Kongen kan gi utenlandsk foretak tillatelse til & drive virksomhet
i Norge som finansieringsforetak. Virksomheten ma drives gjennom
ct foretak opprettet her i riket. Kontrollkomiteen skal oppnevnes av
Bankinspeksjonen. Kongen kan sette vilkar for tillatelsen og avgrense
den virksomhet foretaket far tillatelse til & drive.

§ 6

Et finansieringsforetak kan ikke ha mindre ansvarlig kapital i sum
av egenkapital, ansvarlig ldnekapital og garantikapital enn 1 000 000
kroner. Kongen kan samtykke i at den ansvarlige kapital settes til et
lavere belop.

Uten samtykke av Kongen kan den ansvarlige kapital ikke okes pa
annen mate enn ved fondsopplegg. Det kan knyttes slike vilkar til
samtykket som er egnet til 4 ivareta de interesser som skal beskyttes
ved denne lov.

6

Vedtak om at et finansieringsforetak skal avvikle virksomheteu,
sluttes sammen med eller overdras til et annet foretak eller endre
organisasjonsform, ma godkjennes av Kongen. Vedtaket krever tilslut-
ning fra minst to tredeler av de avgitte stemmer. Foretakets kreditorer
kan ikke motsette seg vedtaket sifremt gjennomferingen ikke vil for-
ringe den forutsatte sikkerhet, eller forringelsen ma anses uvesentlig.

Er foretaket organisert pA annen méte enn som aksjeselskap, treffes
vedtaket av representantskapet. Kongen kan gi regler om gjennom-
foringen av vedtaket.

§ 8

Kongen kan ta tilbake tillatelsen til foretakets virksomhet dersom
styret eller andre organer har gjort seg skyldig i grov eller vedvarende
overtredelse av sine plikter etter lov, forskrifter gitt i medhold av
lov, de vilkAdr som er satt for tillatelsen til & drive virksomheten eller
vedtektene. Det samme gjelder dersom det ellers finnes misligheter i
foretakets ledelse, eller andre mulige forhold som gir grunn til a frylkte
for at en fortsettelse av virksomheten ikke vil veere stemmende med
allmenne interesser.

Nar tillatelsen til virksomheten er tatt tilbake, skal foretaket av-
vikle virksomheten etter regler fastsatt av Kongen.
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Kapittel 3. Foretakets organer.
§19

Uten samtykke av Kongen kan ingen andre enn norske statsbor-
gere som bor her i riket ha tillitsverv i finansieringsforetak.

Tillitsmenn blir stiende inntil nye er valgt eller oppnevnt, selv om
tjenestetiden er utlept.

§ 10

Foretaket skal ha et styre med minst fire valgte medlemmer der-
som ikke Kongen samtykker i et lavere antall.

Styremedlemmene velges av representantskapet. Har foretaket ikke
representantskap, velges styremedlemmene av generalforsamlingen.
Den valgrett som tilkommer representantskapet eller generalforsam-
lingen, kan i vedtektene overferes til andre, dog ikke til styret selv
eller medlem av styret.

Foretaket skal ha en administrerende direktor som skal vare med-
lem av styret. Administrerende direktor tilsettes av representantska-
pet. Hvis foretaket ikke har representantskap, tilsettes administrer-
ende direkter av styret.

Aksjelovens bestemmelser om medlemmenes tjenestetid og styrets
og administrerende direkteors myndighet gjelder tilsvarende for fore-
tak som ikke er organisert som aksjeselskap.

§ 11

Foretaket skal ha et representantskap med minst tolv medlemmer.
Kongen kan samtykke i at representantskapet skal ha et lavere an-
tall medlemmer. Er foretaket organisert som aksjeselskap, kan Kon-
gen samtykke i at selskapet ikke skal ha representantskap. I s& fall
kan det settes som vilkar at Kongen skal oppnevne ett eller flere med-
lemmer av styret.

Er foretaket organisert som aksjeselskap, har representantskapet
den myndighet som fglger av aksjeloven. Er foretaket organisert pa
annen mate, utever representantskapet den overste myndighet i fore-
taket.

Representantskapet bor vare allsidig sammensatt og ha represen-
tanter fra de ulike distrikter, interessegrupper og naringer som er
berort av foretakets virksomhet. Medlem av styret kan ikke veere med-
lem av representantskapet.

I foretak som har forvaltningskapital 100 millioner kroner eller
mere, oppnevner Kongen en firedel av representantskapets medlem-
mer. Kongen kan bestemme at om et finansieringsforetaks forvalt-
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ningskapital kommer over eller under 100 millioner kroner, skal dette
i opptil to ar ikke fore til endring i reglene om valg av representant-
skapets medlemmer.

Representantskapets gvrige medlemmer velges etter nzrmere regler
i vedtektene.

Aksjelovens bestemmelser om medlemmenes tjenestetid gjelder til-
svarende for foretak som ikke er organisert som aksjeselskap.

§ 12

Foretaket skal ha en kontrollkomite med minst tre medlemmer som
velges av representantskapet. Hvis foretaket ikke har representant-
skap, velges komiteens medlemmer av generalforsamlingen. Et med-
lem av komiteen skal tilfredsstille de krav som stilles til dommere et-
ter lov 13. august 1915 nr. 5 om domstolene § 54 annet ledd. Valget
av dette medlem skal godkjennes av Bankinspeksjonen. Bankinspek-
sjonen kan dispensere fra bestemmelsene i de to foregdende punktum.

Kontrollkomiteen skal fore tilsyn med foretakets virksomhet og
blant annet pase at virksomheten drives i samsvar med lov og ved-
tekter. Den skal spesielt fore tilsyn med styrets disposisjoner. Kon-
gen fastsetter nermere regler for komiteens arbeid. Komiteen skal
minst en gang i aret gi melding om sitt arbeid til representantskapet
og Bankinspeksjonen.

Bestemmelsen i § 11 sjette ledd gjelder tilsvarende for medlem-
mene av kontrollkomiteen.

§ 13
Medlem av styre, representantskap eller kontrollkomite ma ikke
delta i behandlingen eller avgjerelsen av noe sporsmal som har slik
szrlig betydning for ham selv eller nerstdende at han ma anses for
4 ha en framtredende personlig eller gkonomisk sazrinteresse i saken.
Styremedlem m4a heller ikke delta i beslutning om lan mot eller dis-
kontering av noe papir som er pafert hans navn.

§ 14
Revisor velges av representantskapet. Hvis foretaket ikke har re-
presentantskap, velges revisor av kontrollkomiteen.
Revisor skal vere statsautorisert med mindre annet fastsettes av
Kongen ved forskrift eller i det enkelte tilfelle.

§ 15
Tillits- og tjenestemenn har taushetsplikt om det de i stillingens
medfer far kjennskap til om andres forretningsmessige eller private
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forhold hvis de ikke etter lov har plikt til & gi opplysninger. Tilsva-
rende gjelder for takstmenn, kommisjon@rer og andre som utferer
oppdrag for foretaket. Taushetsplikten gjelder ikke meddelelser som
styret eller noen som har fullmakt fra styret, gir til andre kreditt-
institusjoner pa vegne av foretaket.

§ 16
Vedtektene skal ha bestemmelser om aldersgrense for tillitsmenn,

tjenestemenn, takstmenn, kommisjonarer og andre som utfgrer faste
oppdrag for foretaket.

Vedtektene fastsetter om det skal vere varamenn for foretakets
tillitsmenn. Lovens bestemmelser om tillitsmenn far s& langt det passer
anvendelse pd varamenn.

Kapittel 4. Foretakets virksomhet.

§ 17
Finansieringsforetak kan bare drive finansieringsvirksomhet og
virksomhet som naturlig henger sammen med dette.

Vedtektene skal ha bestemmelser om hva slags finansieringsvirk-
somhet det enkelte foretak skal kunne drive.

Bestemmelsen i forste ledd er ikke til hinder for at et foretak mid-
lertidig driver eller deltar i driften av annen virksomhet i den ut-
strekning det er nedvendig for & fi dekning av krav. Bankinspeksjo-
nen kan kreve at foretaket opphorer med slik virksomhet innen en
fastsatt frist.

Kongen kan gi nermere forskrifter om foretakenes virksomhet.

§ 18

Foretaket skal ha en ansvarlig kapital som til enhver tid stir i for-
svarlig forhold til virksomheten. Den ansvarlige kapital skal til en-
hver tid utgjere minst 10 pst. av summen av foretakets utldn og ga-
rantier med mindre Kongen samtykker i en lavere andel. Kongen kan
gi n®rmere forskrifter om sterrelsen av den ansvarlige kapital og i
tilfelle om fordelingen pa egenkapital, ansvarlig linekapital og ga-
rantikapital.

Kongen kan sette som vilkar for & godkjenne vedtektene at egen-
kapitalen er fullt innbetalt for foretaket begynner virksomheten.
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§ 19
Summen av den bokferte verdi av aksjer og andeler, fast eiendom
og skipsparter mé ikke uten samtykke av Kongen overstige halvpar-
ten av foretakets egenkapital.

Kapittel 5. Formidling av lan.
§ 20

Enhver som driver virksomhet som bestar i organisert eller ervervs-
messig formidling av 1an eller garanti for 1an, skal melde fra om virk-
somheten til Bankinspeksjonen pa skjema som inspeksjonen fastset-
ter. Forretningsbanker, sparebanker og finansieringsforetak er unn-
tatt fra meldeplikten.

Drives virksomheten pa en méte som strider mot bestemmelser i
lov eller forskrifter gitt i medhold av lov, kan Kongen kreve at virk-
somheten skal opphere. Bankinspeksjonen kan kreve de opplysninger
som er nodvendige for & kontrollere at virksomheten oppherer.

§ 21
Den som formidler 1an skal pa betryggende méite ivareta bide lan-
takers og langivers interesser. Han skal gi partene i ldneforholdet
opplysning om den effektive rente og andre forhold av betydning,
herunder tilbakebetalingsvilkarene og eventuell adgang til & regulere
renten. Ved beregningen av den effektive rente skal det tas hensyn
til enhver ytelse fra lantakers side, herunder formidlingsprovisjon,
garantiprovisjon, annen provisjon og utgifter til administrasjon av
lanet samt eventuell underkurs ved utbetaling av lanet. Opplysningen
om den effektive rente skal gis tydelig og i skriftlig form med en ney-
aktighet av minst 1/4 pst. arlig rente.
Kongen kan utferdige nermere forskrifter om formidlingsvirksom-
heten og gi pilegg om sikkerhetsstillelse for det ansvar formidleren
kan padra seg ved utovelse av virksomheten.

Kapittel 6. Straffebestemmelse.
3§ 22
Den som forsettlig eller uaktsomt overtrer eller medvirker til over-
tredelse av denne lov eller forskrifter, regler eller vilkar fastsatt i
medhold av loven, straffes med beter eller med fengsel inntil tre mé-
neder eller begge deler hvis forholdet ikke rammes av noen strengere

straffebestemmelse.
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Kapittel 7. Ikrafttredelse og overgangsbestemmelser.
§ 23
Kongen bestemmer nar loven trer i kraft.
Fra lovens ikrafttredelse oppheves folgende lover:

1. Lov 17. juni 1907 nr. 3 om adgang for kreditforeninger til at ut-
stede obligationer, lydende paa ih@ndehaveren.

2. Lov 3. september 1909 om adgang for visse skibskreditforeninger
til at utstede obligationer, lydende paa ih@ndehaveren.

3. Lov 19. juli 1912 nr. 6 om adgang for visse skibskreditforeninger
til at utstede obligationer, lydende paa iha@ndehaveren.

4. Lov 26. mars 1915 nr. 3 om adgang for hypotekforeninger for
2den prioritets pantelaan til at utstede obligationer lydende paa
iheendehaveren.

Lov 9. august 1918 nr. 9 om adgang for visse kreditforeninger til
at utstede obligationer lydende paa ihendehaveren.

.CJY

§ 24

Loven gjelder ogsa foretak som er etablert, og virksomhet som har
vert drevet for lovens ikrafttredelse.

Foretak scm omfattes av loven skal innen 6 maéaneder fra lovens
ikrafttredelse soke Kongen om tillatelse hvis det vil fortsette virk-
somheten. Vedtektene skal samtidig sendes inn til godkjenning. Kon-
gen kan forlenge fristen for innsending av vedtektene.

Hvis et foretak ikke soker om tillatelse til & fortsette virksomheten
eller spknaden blir avslatt, skal virksomheten avvikles. Kongen kan
gi forskrifter om avviklingen. Far foretaket tillatelse til & fortsette
virksomheten, kan Kongen sette frister for oppfylling av lovens krav.

Kapittel 8. Endringer i andre lover.
§ 25
Fra denne lovs ikrafttreden gjores folgende endringer i andre lover:
1. Lov 6. august 1897 nr. 10 om Adgang for visse Aktieselskaber og
Bankindretninger til at utstede Obligationer, lydende paa Thende-
haveren.

§ 2 oppheves.
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2. Lov 22. april 1927 nr. 3 om vergemal for umyndige. § 65 forste
ledd nr. 4 skal lyde:

4. Obligasjoner utstedt av finansieringsforetak som etter sine ved-
tekter bare yter ldn mot ferste prioritets pant i fast eiendom.

3. Lov 10. desember 1948 nr. 2 om Norges Postsparebank § 8nr. 1
skal lyde:

1. T norske statsobligasjoner, obligasjoner som er garantert av
den norske stat eller andre norske ihendehaverobligasjoner.

4. Lov 7. desember 1956 nr. 1 om offentlig tilsyn med banker 0g an-
dre kredittinstitusjoner (Bankinspeksjonen).

§ 1 nr. 4 skal lyde:
4. Finansieringsforetak, jfr. lov om finansieringsvirksomhet.

§ 1 nytt nr. 5, 6 og 7 skal lyde:

5. Enhver som etter § 20 i lov om finansieringsvirksomhet har
plikt til & melde fra til Bankinspeksjonen om organisert eller
ervervsmessig formidling av lan.

6. Foretak som Kongen unntar fra lov om finansieringsvirksom-
het nar det settes som vilkar for unntaket at Bankinspeksjonen
skal fore tilsyn med virksomheten.

7. Samvirkelag som laner ut midler det mottar som innskott fra
medlemmer, nar det i utlansreglene fastsettes at Bankinspek-
sjonen skal fore tilsyn med utlansvirksomheten.

I§ 2 tilfoyes som nytt tredje ledd:

Bankinspeksjonen kan oppnevne statsautoriserte og registrerte
revisorer til & utfore oppdrag innenfor inspeksjonens arbeidsom-
rade.

5. Lov 6. juli 1957 nr. 4 om aksjeselskaper. § 31 siste ledd skal lyde:
Bestemmelsene i tredje ledd gjelder ikke for banker og finansie-
ringsforetak.

§ 58 siste ledd siste punktum skal lyde:

For banker, finansieringsforetak og forsikringsselskaper trer hen-
holdsvis Bankinspeksjonen og Forsikringsradet i skifterettens sted.
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§ 68 annet ledd siste punktum skal lyde:

For banker, finansieringsforetak og forsikringsselskaper trer hen-
holdsvis Bankinspeksjonen og Forsikringsradet i skifterettenssted.

§ 77 siste ledd siste punktum skal lyde:

PA arsoppgjoret i banker og finansieringsforetak f&r lovens be-
stemmelser anvendelse i den utstrekning ikke annet folger av for-
skrifter gitt av Bankinspeksjonen.

§ 85 siste ledd feorste punktum skal lyde:

Forsikringsradet og Bankinspeksjonen kan gi forskrifter om Ars-
beretningen i henholdsvis forsikringsselskaper og banker og finan-
sieringsforetak.

§ 100 annet ledd forste punktum skal lyde:

Bankinspeksjonen og Forsikringsradet kan gi forskrifter om revi-
sjon i henholdsvis banker, finansieringsforetak og forsikringssel-
skaper.

. Lov 14. mars 1964 nr. 2 om revisjon og revisorer.

§ 1 nytt nr. 9 skal lyde:
9. Finansieringsforetak som ikke er organisert som aksjeselska-
per.

. Lov 25. juni 1965 nr. 2 om adgang til regulering av penge- og kre-

dittforholdene.

§ 1 siste punktum skal lyde:

Departementet kan utferdige bestemmelser om oppgaveplikt for
den som driver virksomhet som gar inn under lov om finansierings-
virksomhet og om plikt til & gi oppgaver over rentesatser.

§ 11 skal lyde:

Departementet kan bestemme at den som driver virksomhet som
gar inn under lov om finansieringsvirksomhet, skal gi oppgaver
til Norges Bank om denne virksomhet og om hvordan den er fi-
nansiert.
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I tvilstilfelle avgjor departementet om en virksomhet gar inn under
forste ledd.

§ 13 skal lyde:

Departementet kan bestemme at den som driver virksomhet som
gar inn under lov om finansieringsvirksomhet, skal gi oppgave
til Norges Bank om hvilke rentesatser som nyttes ved inn- og ut-
18n. I tvilstilfelle avgjor departementet om en virksomhet gar inn
under ferste ledd.

§ 14 forste ledd ferste punktum skal lyde:

Kongen kan uansett om lanet ytes eller formidles av en som driver
virksomhet som gir inn under lov om finansieringsvirksomhet,
utferdige forskrifter om hoyeste rente og provisjon for de for-
skjellige typer av utlén.

§ 17 forste ledd forste punktum skal lyde:

Er likviditetsreserven, valutareserven eller tilleggsreserven lavere
enn pabudt med hjemmel i §§ 4—S8, eller er beholdningen av obli-
gasjoner lavere enn pibudt med hjemmel i § 9, eller er utlanene
eller garantiene storre enn fastsatt med hjemmel i § 12, skal ved-
kommende betale renter til statskassen etter forskrifter som fast-
settes av Kongen.

Ikrafttredelse av lov nr. 71 om finansieringsvirksomhet. Del. av myn-
dighet.

Fastsatt ved kgl. res. av 11. juni 1976. Fremmet av Finansdep.

Loven trer i kraft 1. januar 1977.

Den myndighet som er tillagt Kongen i folgende paragrafer, dele-
geres til Finans- og tolldepartementet:

§ 1 siste ledd, § 2 siste ledd, § 3 forste ledd, § 4 forste og siste ledd,
§ 6 forste og annet ledd, § 7 forste og annet ledd, § 8 forste og annet
ledd, § 9 forste ledd, § 10 forste ledd, § 11 forste ledd, annet og tredje
punktum og fjerde ledd annet punktum, § 12 annet ledd, § 14 annet
ledd, § 18 forste og annet ledd, § 19, § 20 annet ledd, § 24 annet og
tredje ledd.
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Lov av 25. juni 1965 nr. 2') om adgang til regulering

av penge- og kredittforholdene

1) Endret ved lover av 17. juni 1966, 30. juni 1967, 18. juni 1971 og 21. juni 1974

Kapittel 1. Alminnelige bestemmelser

§1

Kongen kan i medhold av denne lov utfer-
dige bestemmelser om likviditetsreserver, va-
lutadekningsreserver, tilleggsreserver, plas-
seringsplikt, direkte utlansregulering for
visse kredittinstitusjoner, heyeste rentesats
for utlin og emisjonskontroll. Departemen-
tet kan utferdige bestemmelser om oppgave-
plikt for visse kredittinstitusjoner og om
plikt til & gi oppgaver over rentesatser.

§ 2

Kongen skal hvert &r sende Stortinget meld-
ing om retningslinjene for penge- og kreditt-
politikken det kommende &r. Kongen skal
likeledes i melding til Stortinget gi en nar-
mere redegjoring for den politikk som har
vert fulgt det siste ar.

Retningslinjer som har vert forelagt Stor-
tinget, mi ikke endres pd noe vesentlig
punkt for det er gitt serskilt melding om
det, med mindre den okonomiske situasjon
gjor det uforsvarlig 4 vente. I s3 fall skal
Stortinget snarest mulig ha underretning om
de foretatte endringer.

§ 3

For Kongen treffer bestemmelse i medhold
av denne lov, skal Norges Bank gis anled-
ning til 4 uttale seg.

Kapittel 2. Om forretnings- og spare-
bankers likviditetsreserver, valuta-
dekningsreserver og tilleggsreserver

§ 4

Kongen kan bestemme at forretnings- og
sparebanker skal holde en narmere angitt
reserve av primare og sekundare likvider.
Likviditetsreservene skal utgjore en bestemt
prosent av vedkommende banks samlede
passiva med unntak av rembursforpliktelser
og iliknede men ikke betalte skatter.

§ 5

Som primar likviditetsreserve regnes ved-
kommende banks beholdning av sedler og
skillemynt, innskott pa ordiner foliokonto i
Norges Bank, innskott pd postgiro og be-
holdning av norske statskasseveksler.

Som sekunder likviditetsreserve regnes
bankens beholdning av norske stats- og stats-
garanterte obligasjoner. Ved beregningen set-
tes obligasjonsbeholdningen til bokfert
verdi.

Satsen for primarreserven kan ikke set-
tes hoyere enn 15 prosent for forretnings-
bankene og 10 prosent for sparebankene.
Satsen for summen av den primare og se-
kundzre likviditetsreserve kan ikke settes
hoyere enn 25 prosent for forretningsban-
kene og 40 prosent for sparebankene. Disse
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satser kan settes forskjellig for forretnings-
og sparebanker og etter bankens forvalt-
ningskapital og geografiske beliggenhet.

') Endret ved lover av 17. juni 1966 og 30. juni 1967.

§ ¢")
Den pliktige likviditetsreserve skal beregnes
pd grunnlag av vedkommende banks stilling
ved utgangen av hver mined og holdes
gjennom den péfolgende maned.

Kongen kan bestemme at forpliktelsen til
d holde likviditetsreserver kan anses oppfylt
ndr reservene i gjennomsnitt for méneden
eller for deler av mineden minst har svart
til det beregnede krav.
") Endret ved lover av 17. juni 1966 og 30. juni 1967.

§7)
Kongen kan bestemme at forretnings- og
sparebanker skal ha en egen valutadeknings-
reserve beregnet pd grunnlag av okingen i
innskott og ldn fra utenlandske innskytere
og langivere. Kongen fastsetter utgangspunk-
tet for beregning av okingen av nevnte pas-
sivaposter. Utgangspunktet kan ligge inntil
fire maneder forut for utferdigelsen av for-
skriftene. Innenfor denne periode kan det
eventuelt fastsettes et gjennomsnitt av flere
manedstall som utgangspunkt. Valutadek-
ningskravet skal oppfylles ved innskott pa
separat foliokonto i Norges Bank.
Prosentsatsen for reservekravet kan settes
forskjellig for 1an og innskott med lopetid
over 12 maneder og for innskott og lin
med kortere lopetid. Prosentsatsen ma ikke
overstige 100,
') Endret ved lov av 18. juni 1971.
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§8

Kongen kan bestemme at forretnings- og
sparebanker skal ha en tilleggsreserve av lik-
vide midler pd separat foliokonto i Norges
Bank. Tilleggsreserven skal utgjore en nat-
mere angitt prosent av vedkommende banks
utlinsoking. Kongen fastsetter reglene for
beregningen av utlinsokingen, herunder tids-
punktet utldnsokingen skal regnes fra.

Prosentsatsen for reservekravet kan settes
forskjellig for forretnings- og sparebanker,
for de ulike utlinsformal og etter bankenes
forvaltningskapital og geografiske beliggen-
het. Satsen mi ikke overstige 100.

Kapittel 3. Om plasseringsplikt

§ 99

Kongen kan bestemme at forretnings- og
sparebanker, livsforsikringsselskaper, kom-
munale pensjonskasser og pensjonsfond samt
private pensjonskasser, pensjonsfond og ta-
riffestede pensjonsordninger godkjent som
tjenestepensjonsordninger etter skattelovens
regler, skal opprettholde den beholdning in-
stitusjonen har av norske statsobligasjoner
og andre norske ihendehaverobligasjoner pa
et nermere angitt tidspunkt. Dette gjelder
dog bare for si vidt institusjonens behold-
ning av slike obligasjoner, regnet i forhold
til forvaltningskapitalen, er mindre enn 30
prosent ndr det gjelder forretningsbanker, 40
prosent ndr det gjelder sparebanker og 60
prosent nir det gjelder andre institusjoner.
Kongen kan fastsette lavere satser enn nevnt
i annet punktum og kan bestemme at in-
stitusjoner som har hatt nedgang i obliga-
sjonsbeholdningen i et visst tidsrom forut
for utferdigelsen av forskriftene, skal gjen-
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skaffe obligasjoner for det belop beholdnin-
gen er redusert med.

Kongen kan bestemme at institusjoner
som nevnt i forste ledd, skal plassere i
norske statsobligasjoner eller andre norske
ihendehaverobligasjoner inntil 60 prosent av
det belop forvaltningskapitalen er okt med
i et visst tidsrom, dog bare inntil institu-
sjonens beholdning av slike obligasjoner nér
den grense som er fastsatt i forste ledds an-
net punktum eller den lavere grense som
Kongen fastsetter. Innenfor denne ramme
kan Kongen bestemme at en viss minstedel
av okingen skal plasseres i norske stats-
obligasjoner.

Har en institusjon hatt nedgang i for-
valtningskapitalen, kan beholdningen av ob-
ligasjoner reduseres etter forskrifter som
gis av Kongen.

Som forvaltningskapital regnes institusjo-
nenes samlede aktiva. Kongen kan ved for-
skrift bestemme at visse aktivaposter ikke
skal medregnes. Ved anvendelse av bestem-
melsene i denne paragraf settes obligasjons-
beholdningen til bokfort verdi.

") Endret ved lov av 18. juni 1971.

§ 10')

Utgangspunktet for beregning av gjenskaf-
felsesplikten etter § 9 forste ledd siste
punktum og for beregning av oking i for-
valtningskapitalen etter § 9 annet ledd kan
ligge inntil fire maneder forut for utfer-
digelsen av forskriftene. Innenfor denne pe-
riode kan det eventuelt fastsettes et gjen-
nomsnitt av flere manedstall som utgangs-
punkt. Blir det fastsatt nytt utgangspunkt
for beregningene, kan bestemmes at plasser-
ingene etter de nye forskrifter skal okes
eller reduseres med det belop institusjonen
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har plassert for lite eller for meget etter de
eldre forskrifter.

Plikten etter § 9 til 4 opprettholde, gjen-
skaffe cller & oke obligasjonsbeholdningene
beregnes pa grunnlag av oppgaver som ved-
kommende institusjon plikter 4 gi. Kongen
kan gi forskrifter om oppgaveplikten og en
frist for 4 bringe plasseringen i orden. Fris-
ten kan ikke settes kortere enn en mined
for forretnings- og sparebanker og tre ma-
neder for andre institusjoner.

Forskrifter etter §§ 9 og 10 kan utfer-
diges forskjellig for ulike grupper av insti-
tusjoner og forskjellig etter institusjonenes
forvaltningskapital og geografiske beliggen-
het.

) Endret ved lov av 18. juni 1971.

Kapittel 4. Om oppgaveplikt og direkte
regulering av utlan og garantier

§ 11')

Departementet kan bestemme at selskaper
og stiftelser som har til formil & yte eller
formidle kreditt og & stille garanti for kre-
ditt, skal gi oppgaver til Norges Bank om
denne virksomhet og om hvordan den er
finansiert.

T tvilstilfelle avgjor departementet om et
sclskap eller stiftelse gir inn under forste
ledd.

) Endret ved lov av 18. juni 1971.

§ 12')

Kongen kan utferdige forskrifter til direkte
regulering av omfanget av utlansvirksom-
heten i selskaper og stiftelser som omfattes
av § 11. For slike selskaper og stiftelser kan
Kongen ogsé utferdige forskrifter om direkte
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regulering av omfanget av garantier i l&ne-
forhold. Forslriftene kan utformes forskjel-
lig for ulike grupper av institusjoner og for
ulike finansieringsformal og forskjellig etter
institusjonens forvaltningskapital.

Unntatt fra forste ledd forste punktum
er institusjoner som er nevnt i § 9 samt
statsbankene og kredittforeninger og andre
kredittinstitusjoner som utsteder ihendeha-
verobligasjoner. Forste ledd annet punk-
tum gjelder ikke hvor selskaper eller stif-
telser som omfattes av § 11 er lingiver eller
lantaker eller l8net er godkjent etter § 15.
') Endret ved lover av 18. juni 1971 og 21. juni 1974.

Kapittel 5. Om renteregulering og
emisjonskontroll

§ 13

Departementet kan bestemme at forretnings-
og sparebanker, livs- og skadeforsikringssel-
skaper, kommunale pensjonskasser og pen-
sjonsfond samt private pensjonskasser, pen-
sjonsfond og tariffestede pensjonsordninger
godkjent som tjenestepensjonsordninger etter
skattelovens regler, kreditt- og hypotekfor-
eninger og andre selskaper og stiftelser som
har til formdl & yte eller formidle kreditt,
skal gi oppgaver til Norges Bank om hvilke
rentesatser som nyttes ved inn- og utlén.

I tvilstilfelle avgjor departementet om et
selskap eller stiftelse gir inn under forste

ledd.

§ 14')

Kongen kan, uansett om lénet ytes eller for-
midles av selskaper eller stiftelser som nevnt
i § 13 forste ledd, utferdige forskrifter om
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hoyeste rente og provisjon for de forskjellige
typer av utlin. I det enkelte tilfelle kan
gjores unntak fra forskriftene. Likeledes kan
Kongen fastsette at slike rente- og provi-
sjonssatser ikke kan endres uten etter sam-
tykke fra Norges Bank.

Denne paragraf fir ikke anvendelse pi
rente- og provisjon fastsatt etter regler gitt
i eller med hjemmel i annen lov.

') Endret ved lov av 21. juni 1974.

5 15)

Kongen kan ved forskrift bestemme at lin
mot utstedelse av ihendehaverobligasjoner
eller 1dn som ellers gis av flere l&ngivere
sammen, ikke skal kunne tas opp uten etter
samtykke fra Kongen.

') Endret ved lov av 18. juni 1971.

Kapittel 6. Om tilsyn, strafferenter og
straffebestemmelser

§ 16

Kongen gir bestemmelser om tilsyn med at
de forskrifter som er gitt i medhold av lo-
ven overholdes.

Institusjonene som omfattes av loven
plikter etter anmodning i det enkelte tilfelle
eller etter generelle bestemmelser som gis
om utevingen av tilsynet 4 gi tilsynsmyn-
digheten de opplysninger som er nedvendige
for kontrollen.

Tilsynsmyndigheten skal ha adgang til in-
stitusjonenes regnskaper.

Tilsynsmyndighetens  tjenestemenn har
taushetsplikt overfor uvedkommende om
opplysninger som de blir kjent med i sin
virksomhet.
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§ 17')
Er likviditetsreserven, valutareserven eller
tilleggsreserven lavere enn pdbudt med
hjemmel i §§ 4-8, eller er beholdningen av
obligasjoner lavere enn pabudt med hjem-
mel i § 9, eller er utlénene storre en fast-
satt med hjemmel i § 12, skal vedkommende
betale renter til statskassen etter forskrifter
som fastsettes av Kongen. Rentebelopet kan
inndrives ved utpanting.

Renter etter forste ledd kan i serlige til-
felle reduseres eller ettergis av Kongen.
') Endret ved lover av 30. juni 1967 og 18. juni 1971.

§ 18

Den som forsettlig eller aktlost overtrer
eller medvirker til & overtre bestemmelser
som er gitt i medhold av §§ 11 og 13-15,
straffes med boter.

Er overtredelsen foretatt av noen som har

SOU 1977:97

handlet pa vegne av et selskap eller stiftelse,
kan botestraff ogsd idemmes selskapet eller
stiftelsen.

Kapittel 7. Lovens ikrafttreden

§ 19

Denne lov trer i kraft fra den tid Kongen
bestemmer.!) Fra den tid loven trer i kraft
oppheves mellombels lov av 17. juli 1953
om hove til regulering av rente og provi-
sjon.

Lov av 28. juni 1952 om aksje- og spare-
bankers innskottsreserve i Norges Bank opp-
heves senest 3 maneder etter at Kongen har
truffet bestemmelser i medhold av denne
lovs § 4.

') Tradt i kraft 1. juli 1965 i henhold til Kgl. res. av
25. juni 1965. Endringer etter lov av 18. juni 1971
tradte i kraft straks i henhold til Kgl. res. samme dag.
Endringer gitt i lov av 21. juni 1974 tridte i kraft
straks i henhold til Kgl. res. samme dag.
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Bilaga 2 Statistiska kéllor

1 Statistik frin statistiska centralbyrin

Statistiska
meddelanden

K 1977: 8

Fran trycket 26 juli 1977
Producent STATISTISKA CENTRALBYRAN, Enheten for finansstatistik
Forfragningar Forste aktuarie Jorgen Wallinder, tel 08 - 14 05 60 - 4553

FINANSIERINGSFORETAGEN 1976
SWEDISH FINANCE COMPANIES 1976

Négon ytterligare publicering av innehéllet i detta nummer av Statistiska med-

delanden (SM) planeras ej av statistiska centralbyran (SCB). - Uppgifter for
1975 aterfinns i SM K 1976:12.

SAMMANFATTNING

Finansieringsforetagens rorelseintdkter ckade under ridkenskapsaret 1975~
1976 med 332 mkr till 1 388 mkr och rorelsekostnaderna med 161 mkr till
916 mkr. Hirigenom Okade rorelsedverskottet med 170 mkr till 473 mkr.
Nettovinsten redovisas till 98 mkr, en Skning med 40 mkr.

Per ultimo 1976 uppgick deras totala utestdende krediter till 8 122 mkr

(+1 744 mkr jimfort med foregdende ar) fordelade pa foljande kreditformer:
kontorskrediter 687 mkr (+223 mkr), factoring 1 277 (+285 mkr), avbetal-
ningskrediter 2 773 mkr (549 mkr) andra vixlar 89 mkr (+1 mkr), varu-
beldning och lagerfinansering 129 mkr (+41 mkr) och Svriga 14n 2 419 mkr
(+494 mkr) varav till foretag 1 858 mkr (+266 mkr). Utestdende krediter till
finansinstitut kade med 152 mkr till 750 mkr.

Finansieringsftretagens egna accepter uppgick till 1 229 mkr (+182 mkr)
varav till banker 588 mkr (+143 mkr) Ovriga svenska 640 mkr (+65 mkr) och
utlandet 0 mkr (-26 mkr). Lénen (inkl utnyttjade krediter i rdkning) uppgick
till 7 670 mkr (+1 830 mkr) férdelade pa foljande kreditgivare: banker

1 385 mkr (+424 mkr) andra finansforetag 1 301 mkr (+152 mkr), foretag

4 023 mkr (+843 mkr) Ovriga svenska 835 mkr (+336 mkr) och utlandet

125 mkr (+74 mkr). Obligations- och forlagslanen ckade med 34 mkr till
193 mkr.

Sveriges officiella statistik

Berie K - KREDITMARKNAD

ISSBN 0346-6078

Uppglfter om bankerna, hypoteks-
instituten, kreditaktiebolagen,
Sveriges Investeringsbank, finan-
sieringsforetagen, investmentfore-
tagen, forsikringsbolagen, AP-
fondens placeringar och statliga
1&nefonder
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2(8) SM K 1977: 8

UNDERSOKNINGENS OMFATTNING

Uppgifterna avser aktiebolag och ekonomiska foreningar som i forsta hand
driver finansieringsrorelse, t ex i form av kontokortkrediter, avbetalnings-
krediter, factoring och leasing m m. Bland sddana s k finansieringsforetag
ingAr sdledes inte banker, hypoteksinstitut, inteckningsbolag, tomtratts-
kassor och andra kreditaktiebolag. Finansieringsrorelse som drivs av fore-
tag, vilkas verksamhet huvudsakligen bestdr av annan rorelse, ingdr inte
heller.

TABELLKOMMENTARER

Uppdelningen pa olika typer av foretag har gjorts pi basis av uppgifter som
limnats om procentuell fordelning av omsittningen pa verksamhetsgrenar.
Vid klassificeringen har ett mestkriterium tillimpats. Detta innebir att
grupperna iven innehéller foretag med blandad verksamhet. Factoring- och
leasing har ddrfér sammanslagits till en grupp i redovisningen. Pi grund av
avrundningar avviker ibland summan av delposter nagot frin angivet summa-
belopp.

I detta SM redovisas i tabell 1 foretagens resultatrikning och i tabell 2 ba-
lansrikningen. Tabell 3 visar foretagens utestdende krediter per 31 dec 1976
férdelade pA kreditform samt foretagens egna accepter och ldn fordelade pa
kreditgivare. Tabell 4 redovisar avbetalningskrediterna per 31 december for-
delade efter sidkerhet och tabell 5 ger uppgifter om leasingforetagen. Ta-
bellerna 6A och 6B redovisar i tidsserie finansieringsforetagens utlaning
fordelat pd kreditform samt foretagens upplaning fordelat pa kreditgivare.
Observera att direkt jaimforbarhet bakat i tiden ej foreligger beroende pa

att antalet foretag dndras mellan dren dels genom nystartade och upphorda
foretag dels ocksd genom att foretag tillkommer, som skulle ingdtt i under-
sokningen tidigare.

I tabellerna redovisas dven foridndringen fran foregdende 4r. Om nagot fére-
tag nybildats eller upphort har detta betraktats som en reell forindring som
ingdr i de redovisade forindringstalen. Forindringen mellan 1975 och 1976
bor ses mot bakgrund av fdljande:

Ett foretag har nybildats
Fyra mindre foretag har upphéort

TECKENFORKLARING

- Intet finns att redovisa Magnitude nil

0,0 Mindre dn hilften av den anvinda Magnitude less than half of unit
enheten employed
Uppgift ej tillgdnglig eller alltfor Data not available or too uncertain
osidker for att angivas to be stated
Uppgift kan icke forekomma Category not applicable

Utgivare: Statistiska centralbyrdn, Fack, 102 50 Stockholm
Ansvarig utgivare: Lennart Fastbom. Statistiska meddelanden (SM) kan kopas i bokhandeln eller frdn Liber distribution, 162 89 Vallingby,
tel 08 -89 01 20. d utges i bok de serier efter amnesomraden:

Am  Arbetsmarknad

Industri. Branschuppgifter Priser och konsumtion

| P
Be Befolkning och val Iv Industri. Varu- och energiuppgifter R  Rattsvasen
Bo Bostider och fastigheter J Jordbruk, skogsbruk och fiske S Socialvérd
F Foretag K Kreditmarknad i Transport och kommunikationer
H Handel N Nationalrakenskaper och offentliga U  Utbildning, forskning och kultur
HS Hilso- och sjukvird finanser
Published by the National Central Bureau of Statistics, Fack, S-102 50 Stockholm, Sweden

Statistiska meddelanden (Statistical Reports) may be obtained from Liber distribution, S-162 89 Vallingby, Sweden.
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SUMMARY

The tables contain information about income, expenditure assets and liabilities
of finance companies except banks, mortgage institutions and credit companies.

LIST OF TERMS

aktiekapital

aktier och andelar

allminna forvaltningskost-
nader

andra

anskaffningspris

antal

avbetalning

avgifter

avgd

avskrivningar

avsittningar

balansrédkning
beslutat (foreslagen) ut-
delning

delad
dold reserv
didrav

egen utdelning
eget kapital
egna accepter

faktura

fastigheter

fordring

fria fonder o balanserad
vinst

foretag

forlust

i forskott
inldningsrikningar
intdkter
inventarier

kassa, bank o postgiro

kontokortskrediter
kontrakt

kostnader

krediter 1 rikning
kreditgivning
kundférluster
kopta

1an
langivare
lantagare

mot sdkerhet
nyanskaffade

obligationer o forlagsbe-
vis (-14n)

regressritt

reserv o skuldreglerings-
fond

resultatrikning

share capital

shares etc

general costs of administra-
tion

other

initial cost

number of

hire-purchase

charges

deduct

depreciation allowances
and written off on claims

provisions

balance sheet
declared (recommended)
dividend

shared
hidden reserves
there of

dividends paid
capital and reserves
acceptances

invoice

real estate

claim

free funds and balance of
profits

enterprise

loss

paid in adwance
deposit accounts
income
equipment

cash in hand, bank and
postal giro accounts

credits card credits

agreement

costs

advances on current account

credit granting

losses on loans

bought

loan
lender
borrower

secured by
new purchase

bonds and debentures

recourse
reserves

income statement

rorelserintor

samtliga
skatter
skulder

tillgangar
tillkommer

uppburna
uppldsning
utestdende
utlandet
utnyttjad

varor
verksamhetsinriktning
virderegleringskonto
vixel

dtervunna

ovriga

Bilaga 2

operating interests

total
taxes
liabilities

assets
added

received
dissolving
outstanding
foreign counturies
utilized

goods

line of business
valuation account
bill

recoveries of

other
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Tabell 4 AVBETALNINGSKREDITER HOS FORETAG MED HUVUDSAKLIG VERKSAMHETSIN-
RIKTNING PA AVBETALNINGSFINANSIERING PER 31 DECEMBER 1976 SAMT UT-

VECKLINGEN UNDER AR 1976 (MKR)
Hire-purchase financing (000, 000 )

Nydiskon-  Férindring Utestiende
teringar 1975-1976  fordringar

Forindring
1975-1976

Avbetalningskontrakt
utan regressritt for kundforluster 32,7 -35,3 66,0
med delad regressritt for kund-
forluster 129,1 -4,3 132,4
med full regressritt for kund-
forluster 1182,6 +155, 6 1 360,4
Summa 1344,4 +116,0 1 558, 8

=37,1

+8,2

+175,1

+146,2

Tabell 5 UPPGIFTER OM LEASING HOS LEASINGFORETAG PER
31 DECEMBER 1976 SAMT UTVECKLINGEN UNDER AR

1976 (MKR)
Forindring
1975-1976
Antal foretag 10
Leasingsobjekt till anskaffningsvirde 11731,0 +537,9

ddrav under 4ret nyanskaffade 573,9 +65,5
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2 Statistik frdn Finansieringsforetagens Forening
Utdrag ur Arsberittelse 1976

1975 1976 Okning
i procent
Miljoner kr.

Medlemmarnas utestdende fordringar
31512 5048 6598 30,7
Medlemmarnas balansomslutning 31.12 6480 8 269 27,6
Foretagskrediter
O Factoring

- Volym 11982 15528 29,6

— Utestéende fordringar 31.12 880 1158 31,6
O Leasing

— Leasinginvesteringar exkl. mervir- —a 467 -
deskatt

— Sammanlagt belopp for leasinginves-
teringar per 31.12 gillande avtal 970 1274 3183

— Leasingobjekt, bokfort virde 31.12 626 875 398
O Avbetalning

— Utestdende fordringar 31.12 307 485 58
O Ovrigt - 792 -
Fordonskrediter
O Avbetalning

— Volym 1 046 1218 16,4

- Utestdende fordringar 31.12 1051 1236 17,6
[0 Leasingkontrakt

- Volym - 422 -

— Utestéende fordringar 31.12 - 401 -
0O Ovrigt

- Utestdende fordringar 31.12 - 839 -
Konsumentkrediter
[0 Avbetalning och reverser

- Volym - 808 -

— Utestdende krediter 31.12 - 877 -
O Kontokrediter

— Utestdende krediter 31.12 543 802 47,7

— Antal kontohavare 610 000 749 000 st 228
O Ovrigt

— Utestaende krediter 31.12 - 8 =

a Jamforande siffermaterial ér gj tillgingligt.
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Billingen. [47]

Delegationen fér energiforskning. 1. Energi — program for forskning,
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Anm. Siffrorna inom klammer betecknar utredningarnas nummer i den kronologiska férteckningen
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